LKB KRAJFONDI PENSIJU PLANS “EKSTRA PLUS”

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS PAR 2010.GADA | CETURKSNI

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieks: Aleksandrs Makijenko leguldijumu Planam ir izvéléta aktiva ieguldijumu politika. Lidz 50% no
Turétajbanka: AS Latvijas Krajbanka Plana lidzekliem var tikt iegulditi akcijas un ieguldijumu fondos. Investicijas
Revidents: Ernst & Young ieguldijumu fondos dod iespéju izmantot pasaules vadoso lidzek|u parvald-
Plana darbibas sikums: 27.07.2006 nieku zinasanas un pieredzi finansu tirgus joma, ka arf papildus riska mazi-
Atlidziba par plana parvaldi: 1.815 % pa nasanas iespéjas, tadéjadi sniedzot leguldijumu Plana dalibniekiem iespéju
Atskaites valiita: ' Li/L o sasniegt lielaku pe|nas potencialu ilgaka laika posma.
DARBIBAS RADITAJI
IEGULDIJUMU PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBAS IEGULDIJUMU PLANA DALAS VERTIBA UN AKTIVU DINAMIKA
30.12.2009 31.03.2010
Dajas vértiba, LVL 10587462 10937348 10000000 A
9000000 .
Lidzek|u vértiba, LVL 9139365 9704 342 S 5000000 J 1100 3
= 'd -
) ) ) = 7000000 ¥ / =
IEGULDIJUMU PLANA IENESIGUMS con0om A e E
< Wi ' &
5 3 . < 5000000 A >
3meén. | 6meén.| 1gads [Nodarbibas o e | VA 7
sakuma = 4000000 1.000 <
_ = 3000000 pal / S
Plans 330% | 552% | 14.70% 250% / /
2000000 /- ./‘V 0950
Nozares vidéjais 432% | 770% | 19.74% n/a 1000000
0 0900
PARVALDISANAS IZMAKSAS Beiiatiiiasiiiteiiadiiiiieiseriis
Aprékinata turétajbankas komisija ceturksni - LVL 4 095 g888555550000855888888888888888522
Aprékinata lidzeklu parvalditaja komisija ceturksni - LVL 32764 ——8—— DALAS VERTIBA, LVL ——@—— NETO AKTIVI, LVL
Aprékinata atlidziba tresajam personam ceturksni-  LVL5015

SADALIJUMS PA AKTIVU VEIDIEM ’ \ GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

. Komercsabiedribu vértspapiri 44.92% Krievija 26.97%

Valsts un pasvaldibu vértspapiri 17.14%

» leguldijumu fondi 1.81% | J . Attistibas valstis 5.17%
. Naudas tirgus 5.79% . Attistitas valstis 13.57%
Depoziti 28.16% Kazahstana 6.79%
S_—

. Kapitala vértspapiri 2.18%

LIELAKIE IEGULDIJUMI

Latvija 47.50%

VTB Bank 8,250% 30.06.2011 5.16%

DBR 4,000% 04.01.2037 4.38%

LR 12 ménesu obligacijas 14,550% 03.09.2010 4.07%
Depozits GE Money 27.07.2012 3.97%

MDM Bank 7,000% 21.05.2010 3.69%

Depozits GE Money 22.01.2013 3.25%

Bombardier FI% 15.11.2013 3.19%

1IB Luxemburg SA 9,000% 06.07.2010 3.15%
Transneft 5,381% 27.06.2012 2.60%

Depozits Nordea 19.05.2011 2.52%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lEmumu pienems3anai darijumiem finan3u tirgd.
Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotne.
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LKB KRAJFONDI PENSIJU PLANS “EKSTRA PLUS”

2006. gada 27. julija AS leguldijumu parvaldes sabiedriba “LKB KRAJ-
FONDI” uzsaka Plana lidzek|u parvaldiSanu. Lidz 2010. gada | ceturksna
beigam, pateicoties augstai klientu interesei par jauno ieguldijumu planu,
dalibu Plana bija pieteikusi 19 900 pensiju 2. [imena dalibnieki. 2010. gada
31. marta Plana aktivi sasniedza LVL 9 704 342, kas veido 1.30% no kopé-
jiem pensiju 2. limena aktiviem.

Plana 3 ménesu ienesigums 2010. gada 31. marta uzradija 3.30%, savukart
nozares vidéjais raditajs aktivajiem ieguldijumu planiem veidoja 4.32%.

Jau kop$ 2009. gada pirma pusgada ir vérojamas straujas parmainas in-
vestoru noskanojumos, kas krasi atdkiras no tam tendencém, kas valdija
pasaules fondu tirgos kops 2007. gada beigam. Pasaules finansu sistémas
krize kluva par galveno iemeslu ilgstosam un dzilam kritumam akciju un
obligaciju tirgos, tadé| neparsteidz fakts, ka pozitivas zinas par turpmaku
notikumu attistibu ASV banku sektora un pasaules lielakajas ekonomikas
tika uztvertas ka fondu tirgus krituma beigu pazime un uzsaka strauju ral-
liju akciju tirgos. Kaut ari ASV un Eiropas valstu ekonomikas saka atgties
no smagas recesijas, atvese|osanas procesi ir diezgan nestabili. Patérina tir-
gus vél joprojam ir ekonomikas vajais punkts. Turklat saglabajas jautajums
par to, ka ASV un Eiropas ekonomikas jutisies bez valdibas stimulésanas
programmam un centralo banku milziga atbalsta banku sektoram.

2010. gada sakuma fondu tirgu satricinaja bazas par Griekijas spé&ju tikt
gala ar budzeta deficitu. Situacija Griekija joprojam saglabajas |oti saspiléta.
Jautajums par palidzibas pieskirSanu Griekijai izraisija lielas pretrunas starp
ES dalibvalstim, kas samazinaja uzticéSanos eiro. Aprili kluva zinami ES un
SVF kredita apjoms un nosacijumi, bet Griekijas ekonomikas perspektivas
no ta nek|ust skaidrakas, jo, péc ekonomistu aplésém, $i nauda Griekijai va-
rétu pietikt tikai vienam gadam. Bazas rada ari tas, ka arvien biezak notiek
diskusijas par iespéju, ka Griekijas obligacijas tiks restrukturizétas.

Turklat sarezgita situacija valsts finansés ir vairakam Eirozonas valstim
- Portugilei, Spanijai, Irijai un citam. Tadejadi neparsteigs situacija, ja ari
dazas citas Eirozonas valstis varétu vérsties péc palidzibas Eiropas Komisija
un SVF, kas savukart rada jautajumus, vai Eiropas Monetara Savieniba var
pastavét un paplasinaties esosaja veida ari turpmak un vai Eiropas mone-
tarajai varai naksies batiski parskatit iestasanas un dalibas kritérijus.

Finansu resursu pieejamiba veicinaja pieprasijumu péc finansu tirgus ins-
trumentiem, kas izraisija cenu kapumu vairumam riskanto aktivu, it Tpasi
attistibas tirgos. lzskatas, ka tirgus dalibnieki ir aizmirsusi par riskiem par
ko liecina kreditu prémiju samazinasanas un atsakusi dziSanos péc aug-
sta ienesiguma instrumentiem. Pédéja laika tiek novérots diezgan plass
emisiju piedavajums. Dazi emitenti grib izmantot sev labvéligos apstak-
|us, samazinot paradu apkalposanas maksu veicot paradu parstrukture-
sanu uz létaku piesaistito resursu rékina. Dazi mazak kvalitativi emitenti
izlaiz finansu instrumentus, lai nepalaistu garam iespéju aiznemties |éti,
jo arl péc sadiem instrumentiem tirgQ ir pieprasijums, jo |éti resursi sti-
mulé kari péc pelnas.

Lai ari paslaik finansu tirgos ir jatams kartéjais optimisma vilnis, kop$
pagajusa gada marta novérojamais rallijs pasaules fondu tirgos ir parak
straujs, salidzinot ar |oti mérenu ekonomisko raditaju atjaunosanos. Par
spiti optimisma vilnim ir acimredzams, ka fondu tirgu eiforija apsteidz
novérojamo uzlabojumu virkné fundamentalo raditaju. Fundamentalie
raditaji neparprotami norada uz to, ka vairaku emitentu akcijas tagad
ir parvertétas. Pédéja laika arvien biezak tiek diskutéts par to, ka gaidas
par kompaniju pelnas pieaugumu daudzkart parsniedz prognozes par
pasaules ekonomikas atveselosanas tempiem. Tadéjadi daudzu akciju
kotéjumi noteikti, balstoties uz nepamatotam un nereti neticami augs-
tam nakotnes pelnas prognozém.

Vel 2008. gada beigas Parvaldnieks noteica stingrakus kritérijus inves-
tésanai obligacijas. Rezultata, tika samazinatas investicijas citu Parvald-
nieku ieguldijumu fondos un palielinata to obligaciju dala, ko emitéja
vai garantéja valsts, ka ari palielinatas investicijas to korporaciju obliga-
cijas, kuru akcionars ir valsts, jeb valstij pieder korporacijas butiska dala.
Parvaldnieks noteica stingrakus kritérijus ari privato korporaciju parada
vértspapiriem, proti, prieksroka tiek dota tam korporacijam, kuram krizes
apstak|os ir augsts likvido aktivu limenis un kuras pienéma léemumu novir-
zit likvido aktivu dalu savu paradsaistibu dzéSanai ievérojamos apjomos.
Parvaldnieks piedalas ari vértspapiru sakotnéjas izvietosanas, atlasot kva-
litativus emitentus. Pienemot investiciju léemumus, prieksSroka tiek dota
istermina un vidéja termina vértspapiriem.

Plana Parvaldnieks rapigi seko lidz izmainam pasaules finansu tirgos, lai
identificétu izdevigu bridi Iidzeklu ieguldisanai, pastavot pievilcigiem
cenu [imeniem fondu tirgos. Ir svarigi atceréties, ka ieguldijumi obligacijas
ilga un vidéja termina spé&j nodrosinat portfelim sagaidamo ienesigumu,
tapéc pat Sodienas nestabilaja situacija Parvaldnieks pienéma lémumu
pieturéties pie ieprieks izvélétas stratégijas. Proti, tiek veikti ieguldijumi
kvalitates un ienesiguma zina pievilcigas obligacijas.

Par spiti nestabilajai situacijai pasaulé un turpmaku notikumu attistibas
scenariju nenoteiktibai, Parvaldnieka izvéléta stratégjja tiek veidota t3, lai
sniegtu pozitivu rezultatu un vairotu masu klientu nakotnes uzkrajumus.

Nemot véra augstakminétas tendences, Parvaldnieks rikojas |oti piesar-
dzigi, veicot ieguldijumus korporativaja segmenta. leguldijumu ipatsva-
ram komercsabiedribu parada vértspapiros parskata perioda laika netika
vérotas straujas izmainas. Salidzinot ar iepriek$éja perioda beigu datiem,
kad $is kategorijas aktivu Tpatsvars pensiju Plana veidoja 41.25%, ieguldi-
jumu ipatsvars korporativajas obligacijas palielinajas un ceturksna beigas
sastadija 44.92%. Parvaldnieks plano ari turpmak turét $is aktivu klases
Tpatsvaru tik augsta [imeni, vai pat palielinat korporativo obligaciju dalu,
pastavot pievilcigiem ienesiguma limeniem fondu tirgg, jo Sis finansu ins-
truments paliek |oti pievilcigs ienesiguma un riska attiecibas zina.

leguldijumu ipatsvars valsts obligacijas un paradzimés ceturksna beigas
sastadija 17.14%. Sis aktivu grupas ipatsvars nedaudz palielinjas, sali-
dzinot ar IV ceturksna beigu datiem, kad $is raditajs veidoja 15.64% no
kopéja aktivu apjoma.

Banku terminnoguldijumu ipatsvars Plana aktivos samazinajas un ce-
turk$na beigas sastadija 28.16% (31.98% iepriekséja ceturksni). Vidéjais
terminnoguldijumu portfela ienesigums | ceturksni sastadija 11.86%.
Terminnoguldijumu Tpatsvars Plana aktivos samazinajas, jo netika pa-
garinati izbeigusies depozitu ligumi. Terminnoguldijumu ipatsvars Pla-
na aktivos tiek turéts tik augsta [imeni, jo Sodienas nestabilaja situacija
depoziti, budami par |oti drosu ieguldijuma veidu, veido pensiju Plana
sava veida “drosibas spilvenu”, ka ari spéj nodrosinat ieguldijumu planam
diezgan pievilcigu ienesigumu.

Parskata laika ieguldijumu fondu Tpatsvars samazinajas un ceturksna beigas
veidoja 1.81% lielu ipatsvaru Plana aktivos (ceturksna sakuma sis aktivu ka-
tegorijas Tpatsvars Plana aktivos veidoja 1.82%). Ir svarigi atzimét, ka minéto
ieguldijumu fondu portfelus parsvara veido fikséta ienakuma vértspapiri.

Par 2010. gada Il ceturksna svarigakajiem uzdevumiem Parvaldnieks ir
izvirzijis turpinat sabalanséta un diversificéta Plana ieguldijumu portfela
izveidi, lai maksimali samazinatu finansu tirgus liela svarstiguma, kas ir
Joti raksturigs Sodienas tirgiem, ietekmi uz portfeli.
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