LKB KRAJFONDI PENSIJU PLANS “EKSTRA PLUS”

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS PAR 2009.GADA IV CETURKSNI

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieks: Aleksandrs Makijenko leguldijumu Planam ir izvéléta aktiva ieguldijumu politika. Lidz 50% no
Turétajbanka: AS Latvijas Krajbanka Plana lidzekliem var tikt iegulditi akcijas un ieguldijumu fondos. Investicijas
Revidents: Ernst & Young ieguldijumu fondos dod iespéju izmantot pasaules vadoso lidzek|u parvald-
Plana darbibas sikums: 27.07.2006 nieku zinasanas un pieredzi finansu tirgus joma, ka arf papildus riska mazi-
Atlidziba par plana parvaldi: 1.815 % pa nasanas iespéjas, tadéjadi sniedzot leguldijumu Plana dalibniekiem iespéju
Atskaites valiita: ' Li/L o sasniegt lielaku pe|nas potencialu ilgaka laika posma.
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IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA

SADALIJUMS PA AKTIVU VEIDIEM . GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS
® \
. Komercsabiedribu vértspapiri 41.25% E Krievija 24.70%
Valsts un pasvaldibu vértspapiri 15.64% \ Latvija 54.80%

leguldijumu fondi 1.82% —‘,_, . Attistibas valstis 3.74%
. Naudas tirgus 8.70% ‘ J . Attistitas valstis 9.22%
Depoziti 31.98% \ Kazahstana 7.54%
. Kapitala vértspapiri 0.61%
——

LIELAKIE IEGULDIJUMI

VTB Bank 8.250% 30.06.2011 5.27%
DBR 4.000% 04.01.2037 4.57%
LR 12 ménesu obligacijas 14.550% 03.09.2010 4.18%
Depozits GE Money 27.07.2012 4.07%
URSA Bank 7.000% 21.05.2010 3.43%
Depozits GE Money 20.01.2010 2.86%
Transneft 5.381% 27.06.2012 2.67%
Depozits Nordea 19.05.2011 2.62%
LR EUR obligacijas 4.250% 02.04.2014 2.56%
Depozits LKB 28.05.2010 2.54%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lEmumu pienems3anai darijumiem finan3u tirgd.
Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotne.
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LKB KRAJFONDI PENSIJU PLANS “EKSTRA PLUS”

2006. gada 27. jalija AS leguldijumu parvaldes sabiedriba “LKB KRAJ-
FONDI” uzsaka Plana lidzek|u parvaldisanu. Lidz 2009. gada beigam,
pateicoties augstai klientu interesei par jauno ieguldijumu planu, dali-
bu Plana bija pieteikusi 19 380 pensiju 2. limena dalibnieki. 2009. gada
30. decembri Plana aktivi sasniedza LVL 9 139 365, kas veido 1.30% no
kopéjiem pensiju 2. limena aktiviem.

Plana 12 ménesu ienesigums 2009. gada 30. decembri uzradija 13.68%, savu-
kart nozares vidéjais raditajs aktivajiem ieguldijumu planiem veidoja 15.35%.

2009. gada pirmaja pusgada bija vérojamas straujas parmainas investoru
noskanojumos, kas krasi atskiras no tam tendencém, kas valdija pasau-
les fondu tirgos kop$ 2007. gada beigam. Pasaules finansu sistémas krize
kluva par galveno iemeslu ilgstosam un dzilam kritumam akciju un obli-
gaciju tirgos, tadé| neparsteidz fakts, ka pozitivas zinas par turpmaku no-
tikumu attistibu ASV banku sektora un pasaules lielakajas ekonomikas
tika uztvertas ka fondu tirgus krituma beigu pazime un uzsaka strauju
ralliju akciju tirgos.

Lai ari paslaik finansu tirgos atkal ir jatams kartéjais optimisma vilnis,
kops marta novérojamais rallijs pasaules fondu tirgos ir parak strau;s, sa-
lidzinot ar |oti mérenu ekonomisko raditaju atjaunosanos. Par spiti opti-
misma vilnim ir acimredzams, ka fondu tirgu eiforija nedaudz , apsteidz”
novérojamo uzlabojumu virkné fundamentalo raditaju. Fundamentalie
raditaji neparprotami norada uz to, ka vairaku emitentu akcijas tagad
ir parvertétas. Pédéja laika arvien biezak tiek diskutéts par to, ka gaidas
par kompaniju pelnas pieaugumu daudzkart parsniedz prognozes par
pasaules ekonomikas atveselosanas tempiem. Tadéjadi daudzu akciju
kotéjumi noteikti, balstoties uz nepamatotam un nereti neticami augs-
tam nakotnes pelnas prognozém.

Neskatoties uz to, ka ASV un Eiropa uzlabojas svarigakie ekonomiskie
raditaji un to, ka Kina bija novérojams IKP kapuma paatrinajums, jauta-
jums par pasaules ekonomikas drizu atgtsanos joprojam paliek atklats.
Aizvien biezak tiek paustas bazas par jauna burbula veidosanos Kina.
Pasaules ekonomika neapsaubami sak iziet no recesijas, tomér ir maz ti-
cams, ka Sis ce|$ bus strauj$ un stabils.

Situacija pasaules finansu sektora ari nav Tpasi stabila. Banku finansu par-
skati bija labaki par tirgus prognozém lielakoties tadél, ka tika gati augstaki
ienakumi no investiciju pakalpojumiem, ka ari tika mainiti gramatvedibas
standarti. Tomér nevajadzétu aizmirst, ka pasaules finansu sektora no-
rakstijumi un kreditu zaudéjumi kops subprime krizes sakuma sasniedza
jau USD 1.7 triljonus. Nav Saubu, ka kreditportfela kvalitates pasliktinasa-
nas uz augos$a bezdarba fona vél iespaidos banku finansu raditajus. Kaut
jaatzimé, ka ir grati iedomaties notikumus, kas varétu izraisit jaunu sabru-
kumu fondu tirgos, [idzigu tam, kads bija vérojams péc Lehman Brothers
bankrota. Tas ierobezo samazinajuma potencialu, ko var izraisit vajaki eko-
nomiskie dati neka tiek gaidits un lielako pasaules korporaciju un banku
finansu raditaju pasliktinasanas. Savukart tie faktori, kas dod pamatu ceri-
bam uz stabilu kapumu, vél joprojam ir visai trausli.

Jaatzimé, ka rallijs obligaciju tirgos, kas notika gada pirmaja pusé, nenozi-
mé, ka pelnisanas potencials jau ir pilnigi izsmelts. Protams, lielakajai dalai
vertspapiru tas vairs nav tik liels un nav salidzinams ar Sogad novéroto pie-
augumu vai pat vairs vispar nepastav, tomér ieguldijumi obligacijas vai ob-
ligaciju fondos joprojam dod iespéju musu klientiem iegtit lielakus ienaku-
mus neka, pieméram, piedava noguldijumu likmes (attiecigajas valttas).

2008. gada beigas un 2009. gada sakuma Parvaldnieks noteica vél stingra-

kus kritérijus investésanai obligacijas. Rezultata, tika samazinatas investi-
cijas citu Parvaldnieku ieguldijumu fondos, tika palielinata to obligaciju

dala, ko emitéja vai garantéja valsts, ka arf palielinatas investicijas to kor-
poraciju obligacijas, kuru akcionars ir valsts, jeb valstij pieder korporacijas
batiska dala. Parvaldnieks noteica stingrakus kritérijus ari privato korpo-
raciju parada vértspapiriem, proti, prieksroka tiek dota tam korporacijam,
kuram krizes apstaklos ir augsts likvido aktivu [imenis un kuras pienéma
[émumu novirzit likvido aktivu daju savu paradsaistibu dzésanai ievéroja-
mos apjomos. Papildus Parvaldnieks strada pie obligaciju portfela vidéja
dzésanas termina samazinasanas. Pienemot investiciju [emumus, prieksro-
ka tiek dota istermina un vidéja termina vértspapiriem.

Plana Parvaldnieks riipigi seko lidz izmainam pasaules finansu tirgos,
lai identificétu izdevigu bridi ieguldianai akcijas, pastavot pievilcigiem
cenu limeniem fondu tirgos. Paslaik Parvaldnieks nav parliecinats, ka
pasaules akciju tirgus ir iegajis ilgtermina augsanas fazé. Naudas lidzek|i
tiks izvietoti akciju tirgl tad, kad pasaules realas ekonomikas sektora tiks
noveérotas stipras stabilizacijas pazimes.

Ir svarigi atceréties, ka ieguldijumi obligacijas ilga un vidéja termina spéj
nodrosinat portfelim sagaidamo ienesigumu, tapéc pat Sodienas nesta-
bilaja situacija Parvaldnieks pienéma Iémumu pieturéties pie ieprieks
izvélétas stratégjjas. Proti, tiek veikti ieguldijumi kvalitates un ienesigu-
ma zina pievilcigas obligacijas, ka ari Fonda Parvaldnieks rapigi seko lidz
izmainam pasaules finansu tirgos.

Par spiti nestabilajai situacijai pasaulé un turpmaku notikumu attistibas sce-
nariju nenoteiktibai, Parvaldnieka izvéléta stratégjja tiek veidota t3, lai snieg-
tu pozitivu rezultatu un vairotu masu klientu nakotnes uzkrajumus.

Nemot véra augstakminétas tendences, Parvaldnieks rikojas oti piesardz-
gi, veicot ieguldijumus korporativaja segmenta. leguldijumu ipatsvaram
komercsabiedribu parada vértspapiros parskata perioda laika netika ve-
rotas straujas izmainas. Salidzinot ar iepriek3éja perioda beigu datiem, kad
Sis kategorijas aktivu ipatsvars pensiju Plana veidoja 40.70%, ieguldijumu
ipatsvars korporativajas obligacijas palielinajas un ceturksna beigas sasta-
dija 41.25%. Parvaldnieks plano ari turpmak turét sis aktivu klases Tpatsva-
ru tik augsta [imeni, vai pat palielinat korporativo obligaciju dalu, pastavot
pievilcigiem ienesiguma limeniem fondu tirgd, jo $is finansu instruments
paliek |oti pievilcigs ienesiguma un riska attiecibas zina.

leguldijumu ipatsvars valsts obligacijas un paradzimés ceturksna beigas
sastadija 15.64%. Sis aktivu grupas ipatsvars nedaudz palielinjas, sali-
dzinot ar Il ceturksna beigu datiem, kad Sis raditajs veidoja 14.59% no
kopéja aktivu apjoma.

Banku terminnoguldijumu ipatsvars Plana aktivos nedaudz palielina-
jas un ceturksna beigas sastadija 31.98% (31.22% iepriekséja ceturksni).
Vidéjais terminnoguldijumu portfela ienesigums IV ceturksni sastadija
12.17%. Terminnoguldijumu Tpatsvars Plana aktivos tiek turéts tik augsta
[imeni, jo Sodienas nestabilaja situacija depoziti, budami par |oti drosu
ieguldijuma veidu, veido pensiju Plana sava veida “drosibas spilvenu”, ka
ari, pateicoties augstam latu depozitu likmém, spéj nodrosinat ieguldiju-
mu planam diezgan pievilcigu ienesigumu.

Parskata laika ieguldijumu fondu Tpatsvars samazinajas un ceturksna beigas
veidoja 1.82% lielu ipatsvaru Plana aktivos (ceturksna sakuma sis aktivu ka-
tegorijas Tpatsvars Plana aktivos veidoja 1.91%). Ir svarigi atzimét, ka minéto
ieguldijumu fondu portfelus parsvara veido fikséta ienakuma vértspapiri.

Par 2010. gada | ceturk$na svarigakajiem uzdevumiem Parvaldnieks ir
izvirzijis turpinat sabalanséta un diversificéta Plana ieguldijumu portfe-
la izveidi, lai maksimali samazinatu finansu tirgus liela svarstiguma, kas
ir |oti raksturigs Sodienas tirgiem, ietekmi uz portfeli.
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