Astra Krajfondi

ASTRA KRAJFONDI PENSIJU PLANS “EKSTRA PLUS”

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS PAR 2008.GADA Il CETURKSNI

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieks: Aleksandrs Makijenko leguldijumu Planam ir izvéléta aktiva ieguldijumu politika. Lidz 50%
Turétajbanka: AS Latvijas Krajbanka no Plana lidzekliem var tikt iegulditi akcijas un ieguldijumu fondos.
Investicijas ieguldijumu fondos dod iespéju izmantot pasaules vado-
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- . - S0 lidzek|u parvaldnieku zinasanas un pieredzi finansu tirgus joma,
Plana darbibas sakums: ) 27.07.2006. ka ari papildus riska mazinasanas iespéjas, tadéjadi sniedzot leguldi-
Atlidziba par plana parvaldi: 1.815 % pa. jumu Plana dalibniekiem iespéju sasniegt lieliku pe|nas potencialu
Atskaites valuta: LVL ilgaka laika posma.
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SADALIJUMS PA AKTIVU VEIDIEM GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

. Komercsabiedribu vértspapiri 41.74%

. Kazahstana 8.16%
Krievija 22.03%

B Lo se54%

. Attistibas valstis 7.60%

Kapitala vértspapiri 1.18%

Valsts un pasvaldibu vértspapiri 6.96%
. leguldijumu fondi 3.35%
. Naudas tirgus 4.40%
. Deporziti 42.37%

Attistitas valstis 5.67%

LIELAKIE IEGULDIJUMI

VTB Bank 8,250% 30.06.2011 [N 6.40%
Depozits LHZB 02.06.2009 NN 6.30%
Deporzits SEB 22.04.2000 NN 4.53%
LR EUR obligacijas 4,250% 02.04.2014. NN 3.86%
Turanalem Finance BV 6,250% 27.09.2011. NN 3.73%
Depozits Nordea 19.052011 NN 3.62%
Depozits LKB 28.05.2009 NN 3.44%
Depozits SEB 03.04.2009 NN 3.20%
Alliance Bank Finance BV 7,875% 01.02.2012 [N 3.13%
DBR 4,000% 04.01.2037 NN 3.08%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darijumiem finan3u tirgd.
Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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AS IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBA ASTRA KRAJFONDI

ASTRA KRAJFONDI PENSIJU PLANS “EKSTRA PLUS”

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS

2006. gada 27. jalija AS leguldijumu parvaldes sabiedriba “ASTRA
KRAJFONDI” uzsika Plana lidzeklu parvaldisanu. Lidz 2008. gada IlI
ceturksna beigam, pateicoties augstai klientu interesei par jauno ie-
guldijumu planu, dalibu Plana bija pieteikusi 22 339 pensiju 2. lime-
na dalibnieki. 2008. gada 30. septembri Plana aktivi sasniedza LVL
5939 960, kas veido 1.50% no kopéjiem pensiju 2. limena aktiviem.

Plana ienesigums pédéja gada laika bija (—5.06%), nozares vidéjais
raditajs aktivajiem ieguldijumu planiem (-6.73%), Plana ienesigums
2008.gada Ill ceturksni sastadija (—5.98%).

$a gada augusta noritéja gads kop$ pasaules finandu tirgus krizes
saksanas. Ja vél nesen lielaka dala tirgus “spélétaju” bija parliecinata,
ka krizes virsotne ir parvaréta, tad pédéjo 2 ménesu notikumi rada,
ka més tikai ieejam krizes epicentra.

Kritums ASV nekustama ipasuma tirgt izraisija subprime (zemstan-
darta) kreditu tirgus sabrukumu, ka rezultata batiski samazinajusies
cena sarezgitajiem finan$u instrumentiem, kuri ir garantéti vai ir ne-
tiesi saistiti ar hipotekarajiem kreditiem. Nespéja adekvati novertét
finansu kompaniju un banku atkaribu no subprime kreditiem un
cena zaudéjosajiem strukturétiem finansu instrumentiem nozimigi
samazinaja likviditati un aiznemsanas iespéjas finansu tirgos. Kopa
ar augoso neatmaksato hipotekaro kreditu skaitu, tas izraisija lielus
zaudéjumus ASV un citam pasaules bankam.

S.g. septembra sakuma tika nacionalizétas divas ASV lielakas hipo-
tekaras agenturas, un vélak naca klaja Sokéjosa zina par investiciju
bankas ar 148 gadu vésturi Lehman Brothers bankrotu. Uz bankrota
sliekSna nonaca veél dazas lielas ASV bankas un lielakais apdrosina-
tajs pasaulé AlG. Nopietnas problémas ir skarusas ari Eiropas banku
sektoru, kur finansialas gratibas ir nonakusas dazas lielas bankas.

Visi Sie notikumi liecina par to, ka lejupslide ASV nekustama ipasu-
ma segmenta un problémas subprime kreditu tirgi izraisijusas no-
pietnu finandu krizi, kas |ava identificét problémas ne tikai finandu
sektora, bet ari ekonomikas realaja sektora. Nav parsteigums, ka uz
$adu notikumu fona akciju indeksi pieredzéja sabrukumu. Vésturis-
ki, krituma periodi akciju tirgu bija |oti veiksmigi obligaciju tirgiem.
Parasti krizes laika notiek t.s. flight to quality process ("bég$ana uz
kvalitati”), tomér Sodienas situaciju sarezgi neizpratne par to, kur
ir ta kvalitate. Sis visparéjas neuzticé$anas un likviditates trikuma
situacija kritumu pieredz vienlaicigi gan akcijas, gan obligacijas.

Neskatoties uz Parvalditaja savlaicigi pienemto [émumu samazi-
nat akciju dalu ieguldijumu Plana aktivos, negativas finansu tirgus
tendences iespaidoja Plana portfela ienesigumu, jo, neatkarigi no
aktivu kvalitates, kritumu pieredz gan akcijas, gan obligacijas. Ir sva-
rigi atceréties, ka ieguldijumi obligacijas ilga un vidéja termina spés
nodrosinat portfelim sagaidamo ienesigumu, tapéc pat Sodienas
nestabilaja situacija Parvalditajs pienéma lémumu pieturéties pie
ieprieks izvélétas stratégijas. Proti, tiek veikti ieguldijumi kvalitates
un ienesiguma zina pievilcigas obligacijas, ka ari pensiju Plana Par-

valditajs rapigi seko [1dz izmainam pasaules finansu tirgos, lai identi-
ficétu izdevigu bridi ieguldisanai akcijas, pastavot pievilcigiem cenu
[imeniem fondu tirgos. Tomér, péc Parvaldnieka viedok|a, spriedzes
mazinasanas finansu tirgos tuvakaja laika nenotiks, lidz ar to vel
kadu laiku var sagaidit negativas svarstibas akciju tirgos, tapéc pa-
gaidam tiek planots turpinat istenot piesardzigu ieguldijumu politi-
ku, kas vérsta uz lidzek|u izvietodanu depozitos un obligacijas.

leguldijumu Tpatsvars komercsabiedribu parada vértspapiros par-
skata perioda laika ir nedaudz samazinajies finansu tirgus negativo
tendencu ietekmé un ceturksna beigas sasniedza 41.74% robezu,
no 44.18% ceturksna sakuma. Obligaciju cenu strauj$ kritums dod
iespéju pensiju Plana Parvaldniekiem iegadaties obligacijas ar |oti
pievilcigiem ienesigumu limeniem, ko Parvaldnieks plano izmantot
veértspapiru portfela kvalitates un ienesiguma uzlabosanai.

leguldijumu ipatsvars valsts obligacijas un paradzimés ceturksna beigas
sastadija 6.96%, kas veido nelielu palielindjumu salidzinot ar Il ceturk-
$na datiem, kad Sis raditajs veidoja 6.85% no kopéja aktivu apjoma.

Banku terminnoguldijumu ipatsvars Plana aktivos palika gandriz ne-
mainigs un uz ceturk$na beigam sastadija 42.37% (42.72% iepriek-
$&ja ceturksni). Vidéjais terminnoguldijumu portfela ienesigums Il
ceturksni sastadija aptuveni 8.52%. Depozitu ipatsvars Plana aktivos
tiek turéts augsta limeni, jo latu depozitu likmes atrodas diezgan
augsta limeni, un parvaldnieks izmanto o apstakli, lai paaugstinatu
pensiju Plana drosibu, ieguldot lidzeklus depozitos.

Parskata laika ieguldijumu fondu ipatsvars ir samazinajies no 3.81%
no Plana aktiviem, 2008. gada otra ceturksna beigas, lidz 3.35% uz
2008. gada 30. septembri. Ir japiemin, ka minéto ieguldijumu fondu
portfelus parsvara veido fikséta ienakuma vértspapiri.

leguldijumu apjoms arvalstu valGtas parskata perioda laika nedaudz
samazinajas. Uz parskata perioda beigu datumu tas sastadija 52.02%
no Plana aktiviem (55.31% iepriek3éja ceturksna beigas). Uz 2008.
gada 30.septembri EUR valltas pozicijas apjoms sastadija 40.96% no
Plana aktiviem (42.92% iepriekséja ceturksni), USD pozicijas ipatsvars
veidoja 8.68% no Plana aktiviem (9.81% ceturksna sakuma), RUB —
1.33% (1.40% ceturksna sakuma), EEK — 0.31%, LTL - 0.74%.

Par 2008. gada IV ceturksna svarigakajiem uzdevumiem Parvalditajs
ir izvirzijis turpinat sabalanséta un diversificéta Plana ieguldijumu
portfela izveidi, lai maksimali samazinatu finansu tirgus liela svarsti-
guma, kas ir |oti raksturigs Sodienas tirgiem, ietekmi uz portfeli.

Parvalditajs uzskata, ka finansu tirgus vél nav sasniedzis zemako
punkeu, lidz ar to tuvaka laika netiek sagaidita situacijas nostabilize-
sanas, ko Parvalditajs plano izmantojot Plana portfela kvalitates un
ienesiguma uzlabosanai.

PAPILDUS INFORMACIJAS SAI)IEMgANAS IESPEJAS

PAPILDUS INFORMACIJU PAR ASTRA KRAJFONDI PIEDAVATAJIEM IEGULDIJUMU PLANIEM UN DALIBAS IESPEJAM
TAJOS VAR SANEMT JEBKURA LATVIJAS KRAJBANKAS KLIENTU APKALPOSANAS CENTRA

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu piepemsanai darijumiem finan3u tirgd.
Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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