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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieks: Aleksejs Maréenko

Turétajbanka: AS SEB banka
Revidents: KPMG Baltics SIA
Plana darbibas sakums: 21.01.2003
Atlidziba par plana parvaldi: -

Maksajuma pastaviga dala: 0,6%

Maksajuma mainiga dala: 0,25%

Atskaites valGta: EUR

leguldijumu planam ir noteikta konservativa ieguldijumu politika.

leguldijumu plana lidzekli tiek iegulditi Eiropas Savienibas
dalibvalstu un Eiropas ekonomiskas zonas valstu ar augstu
kreditreitingu valdibu un starptautisku finansu institlciju un
komercsabiedribu emitétos parada vértspapiros, ka ari banku
terminnoguldijumos, kas nodrosina §T leguldijumu plana
investiciju stabilitati.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértibas

leguldijumu plana dalas vértiba un aktivu dinamika

30.09.2023 31.12.2023
e Neto aktivi, EUR Dalas vértiba
Dalas vértiba, EUR 2,4567483 2,5840823 80 000 000 2,80
Lidzeklu vértiba, EUR 70 098 756 73 576 231 70 000 000 = F% 2,60
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IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA
Sadalijums pa aktivu veidiem Geografiskais sadalijums
Depoziti ij i
> an)l Iegul;iguzr’zg/:onm Attistibas valstis Attistitas valstis
’ ' 12,22% 19,11%
Naudas tirgus
1,37%
Latvija
Komercsabiedribu 15,19%
vertspapiri
35,96%
Valsts un pasvaldibu Centrala un
vertspapiri Austrumeiropa
42,03% 53,48%
Lielakie ieguldijumi
iShares Emerging Markets Government Bond Index Fund 7,34%
X EUR HIGH YIELD CORP EUR 4,58%
North Macedonia 1.625% 10.03.2028 4,48%
Lithuania 2.3% 13.07.2027 3,52%
Romania 2.124% 16.07.2031 3,17%
Romania 3.624% 26.05.2030 2,82%
Lithuania 4.125% 25.04.2028 2,73%
INVL Emerging Europe Bond Fund | 2,54%
Romania 2.875% 11.03.2029 2,45%
Germany 1.75% 15.02.2024 2,35%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai
rekomendaciju lemumu pienems$anai darfjumiem finansu tirga. Veésturiskais
ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

2023. gada 4. ceturkéna beigas dalibai leguldijumu plana ,INVL
Konservativais 58+" bija pieteikusi 22 869 pensiju 2. limena
dalibnieki un plana aktivi sasniedza 73 576 231 EUR.

Plana 3 ménesu ienesigums uz 4. ceturksna beigam bija
5,18%, savukart citu pensiju 2. imena nozares konservativas
stratégijas pensiju planu ienesigums aizvaditaja ceturksni
vidgji veidoja 5,75%.

Komercsabiedribu parada vértspapiru apjoms plana aktivos
4. ceturksna laika samazinajas no 35,29% uz 35,96%.

Valsts un pasvaldibu parada vértspapiru apjoms plana aktivos
4, ceturksna laika palielinajas no 37,46% uz 42,03%.

leguldijumu fondu apjoms plana aktivos 4. ceturksna laika
samazinajas no 17,09% uz 18,24%. Ir svarigi atzimét, ka
minéto ieguldijumu fondu portfelus veido fikséta ienakuma
vertspapiri.

Depozitu apjoms plana aktivos 4. ceturksna laika samazinajas
no 6,77% uz 2,40%.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2023. gada pédgjais ceturksnis izcélas ar strauji augo$am
pasaules akciju cenam. Inflacijas samazina$anas un ASV
Centralas bankas mikstino$ais tonis izraisija pozitivu
noskanojumu finansu tirgus dalibnieku vida.

Gandriz visu nozaru akcijas strauji pieauga, MSCI| World Index
pasaules akciju indeksam ceturksni palielinoties par vairak

neka 1%. Pieaugos$as gaidas par drizu procentu likmju
samazinasanu bija Tpasi labvéligas nekustamo Tpagumu un IT
sektoriem, kuru akciju vértiba pieauga visstraujak — vairak neka
par 15% ceturksni. Vienigi izejvielu sektors uzradija negativu
atdevi naftas cenu krituma dél.

Attistito tirgu akcijas apsteidza attistibas tirgus, un galvenais
ASV akciju indekss S&P 500 $ogad palielinajies pat par 26%,
gadu noslédzot tuvu 2022. gada janvari uzstaditajam
rekordlimenim. Tiesa, aptuveni divas tresdalas no S&P 500
gada atdeves veidoja tikai septini lielie ASV uznémumi, kurus
investori dévé par “lielisko septinnieku” (angliski "Magnificent
Seven") un kuru akciju cenas célas visstraujak. Pargjo 493
uznémumu akciju cenu pieaugums bija batiski lénaks.

Eiropas akciju indekss STOXX 50 ceturksni palielinajas par
gandriz 10%, gada pieaugumam sasniedzot 23%. Lidzigi ka
ASV, ari Eiropa visbatiskak pieauga nekustama ipaguma un IT
sektora akciju cenas. Attistibas tirgos pieaugums 2023. gada
bija ievérojami zemaks galvenokart Kinas akciju tirgus krituma
dél.

Lidz oktobra beigam obligaciju tirgh valdija bazas par
ekonomikas parkarganu un situaciju darba tirga. Turklat
pieaugos$ais budzeta deficits un lielais ASV valdibas obligaciju
piedavajums vél vairak veicinaja cenu kritumu, kas izplatijas ari
citviet pasaul&. Tomér novembri noskanojums mainijas un tirgos

bija vérojams strauj$ cenu kapums, ko noteica labvéligi
makroekonomiskie raditaji un politiska retorika.

No vienas puses, inflacijas samazinasanas attistitajas valstis
radija ceribas, ka lidz 2024. gada beigam joprojam izdosies
sasniegt centralo banku noteikto 2% inflacijas mérki. Turklat
gan ASV, gan Eiropas Centralo banku vaditaji mainija retoriku
un zinoja, ka vismaz lidz §im procentu likmes ir sasniegusas
maksimumu.

ASV akciju indekss S&P500 2023. gada 4.ceturksi pieauga par
11,24%. Dolara kurss pret eiro paaugstinajas: ja 2023. gada
3.ceturkéna beigas 1 eiro maksaja 1,0573, tad 2023. gada
decembra beigas — 1,1039 dolaru. ASV valsts obligaciju
ienesigumi samazinajas: 5 gadu ASV valsts obligaciju
ienesigums ceturkséna laika nokrita par 76,19 bazes punktiem
(b.p.) lidz 3,8471%, savukart 10 gadu — samazinajas par 69,20
bazes punktiem lidz 3,8791%.

Eiropas akciju indeksiem 4. ceturksnis bija pozitivs: Vacijas
indekss DAX 2023. gada 4. ceturksni pieauga par 8,87%,
Francijas indekss CAC40 - par 5,72%, Italijas FTSE MIB - par
7,47%, Spanijas IBEX - par 7,15%, kamér Lielbritanijas FTSE
indekss pieauga par 1,51%. Eiropas etalona valsts obligaciju
ienesigumi samazinajas: pieméram, 5 gadu Vacijas valsts
obligaciju ienesigums nokrita par 82,90 bazes punktiem lidz
1,948, bet 10 gadu Vacijas obligaciju ienesigums samazinajas
par 81,50 bazes punktiem lidz 2,024 %. Attistito valstu akciju
tirgus indekss MCSI World pieauga par 11,07%b.

Attistibas valstis akciju tirgos situacija bija dazada. Brazilijas
akciju indekss BOVESPA pieauga par 15,12%, Indijas fondu
birzas indekss SENSEX pieauga par 10,00%, Kinas akciju
indekss Shanghai Composite samazinajas par 5,01%, bet
Indonézijas JCI indekss ceturksna laika palielinajas par 5,24%.
Attistibas valstu akciju indekss MSCI Emerging ceturk$na laika
pieauga par 7,45%.

Eiropas valstu investiciju limena korporativo obligaciju riska
prémijas (kreditspredi) ceturksna laika samazinajas — ta, 5
gadu CDS indekss iTRAXX Europe, kas raksturo investiciju
reitinga obligaciju kreditriska prémijas, samazinajas par 21,45
bazes punktiem lidz 58,212 bazes punktiem, bet 10 gadu
iTRAXX Europe nokrita par 25,40 bazes punktiem lidz 98,678
bazes punktiem. 5 gadu CDS indekss iTRAXX Crossover, kas
raksturo galvenokart augsta ienesiguma obligaciju kreditriska
prémijas, samazinajas par 117,41 bazes punktiem lidz 310,472
bazes punktiem, bet 10 gadu iTRAXX Crossover vértiba nokrita
par 118,22 bazes punktiem lidz 373,48 bazes punktiem.
Latvijas 2026. gada (dzésana 07.10.2026.) valsts obligacijas
ienesigums samazinajas par 94,40 b.p. lidz 2,924%.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Planots veikt ieguldijumus korporativas obligacijas ar isu un
vid&ju duraciju, ka ari planots piedalities korporativo obligaciju
sakotnéjas izvietodanas Centralas un Austrumeiropas valstu
tirgos.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai
rekomendaciju lEmumu pienemsanai darfjumiem finansu tirga. Vésturiskais
ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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