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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieks: Aleksejs Mar¢enko

Turétajbanka: AS SEB banka
Revidents: KPMG Baltics SIA
Plana darbibas sakums: 27.07.2006
Atlidziba par plana parvaldi:

Maksajuma pastaviga dala 0,6%

Maksajuma mainiga dala 0,5%

Atskaites valtta: EUR

leguldijumu planam ir noteikta konservativa ieguldiju—
mu politika. leguldijumu plana lidzekli tiek iegulditi Eiropas
Savienibas dalibvalstu un Eiropas Ekonomiskas zonas valstu
ar augstu kreditreitingu valdibu un starptautisku finansu
institdciju un komercsabiedribu emitétos parada vértspapiros,
ka ari banku terminnoguldijumos, kas nodrosina §i ieguldi-
jumu plana investiciju stabilitati.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijumu plana dalas un ieguldijumu plana lidzeklu vértibas

31.12.2022. 31.03.2023.
Dalas vértiba, EUR 2,3966098 2,4269233
Lidzekl|u vértiba, EUR 65 496 225 68 374 050
leguldijumu plana ienesigums
3meén. 6mén. 1gads No darbibas sakuma
Plans 126% 340% -379% 2,68%
Nozares vidgjais 119% 2,67% -765% n/a

Parvaldisanas izmaksas
Aprékinata turétajbankas komisija ceturksni - 13 243 EUR

O EUR

leguldijumu plana dalas vértiba un aktivu dinamika

Neto aktivi, EUR esmmwDalas vértiba
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IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA

Sadalijums pa aktivu veidiem

Depoziti, 10,39%
leguldijumu fondi

16,33%

Naudas tirgus
6,52%

Komercsabiedribu
veértspapiri
35,90%

Valsts un pasvaldibu

vértspapiri, 30,86 %

Geografiskais sadalijums

Attistibas valstis
16,05%

Centrala un
Austrumeiropa
40,70%

Attistitas valstis
17,03%

Latvija
26,22%

Lielakie ieguldijumi
iShares Emerging Markets Government Bond Index Fund
X EUR HIGH YIELD CORP EUR
North Macedonia 1.625% 10.03.2028
Romania 2.75% 29.10.2025
Lithuania 2.3% 13.07.2027
INVL Emerging Europe Bond Fund |
Romania 2.875% 11.03.2029
UNITED MEXICAN STATES 1.625% 08.04.2026
Latvia 0.375% 07.10.2026
Republic of Colombia 3.875% 22.03.2026

7.02%
4.55%
4.11%
3.95%
3.14%
2.53%
2.42%
1.95%
1.83%
1.80%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju [Emumu
pienemsanai darfjumiem finansu tirg. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

2023. gada 1. ceturk$na beigas dalibai leguldijumu plana ,,INVL
Konservativais 58+" bija pieteikusies 24 229 pensiju 2. limena
dalibnieki un plana aktivi sasniedza 68 374 050 eiro.

Plana 3 ménesu ienesigums uz 1. ceturkéna beigam bija 1,26 %,
savukart citu pensiju 2. imena nozares konservativas straté-
gijas pensiju planu ienesigums aizvaditaja ceturksni vidgji
veidoja 119%.

Komercsabiedribu parada vértspapiru apjoms plana aktivos
1. ceturksna laika palielinajas no 32,98 % uz 35,90%.

Valsts un pasvaldibu parada vértspapiru apjoms plana aktivos
1. ceturksna laika palielinajas no 28,09% uz 30,86%.

leguldijumu fondu apjoms plana aktivos 1. ceturksna laika sa-
mazinajas no 19,55% uz 16,33%. Ir svarigi atzimét, ka minéto
ieguldijumu fondu portfelus veido fikséta ienakuma vértspapiri.

Depozitu apjoms plana aktivos 1. ceturkéna laika samazinajas no
13,28% uz 10,39%.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2023. gada 1. ceturksni beidzas finansu aktivu cenu kritums,
kas ilga gandriz visu 2022. gadu, un finansu tirgiem bija iespé&ja
atglt dalu no 2022. gada ciestiem zaudgjumiem. Savukart
2023. gada 1. ceturksni paradijas plaisas pasaules banku sis-
témas ékas fasadg, vairakam pietiekami lielam un labi zinamam
ASV un Eiropas bankam faktiski bankrotéjot. Attistito valstu
ekonomika joprojam turpinaja izaugsmi, lai gan tas tempi nebija
parak iespaidigi, bet inflacija, lai ar samazinajas, péc iepriek$éjas
desmitgades standartiem palika |oti augsta.

2023. gada 1. ceturksni eiro zona un ASV turpinajas bazes pro-
centu likmju pieaugums. ASV Federala rezervju sistéma divas
reizes pacéla likmi par 0,25% punktiem, ASV mérka likmei
sasniedzot 4,75%-5% intervalu. Eiropas centrala banka divas
reizes paaugstinaja refinansésanas likmi par 0,5% punktiem,
ECB refinansésanas likmei sasniedzot 3,5%. lemesls $adiem
soliem bija noturiga inflacija ASV un eiro zona, kas, kaut gan
samazinajas no maksimaliem 2022. gada [imeniem, joprojam
palika augsta, pie tam galvenais cenu pieauguma iemesls bija
nevis energijas cenu kapums, ka 2022. gada, bet gan plasa precu
un pakalpojumu klasta cenu pieaugums. Marta ASV 12 ménesu
inflacija bija 5%, pie tam inflacija bez energijas un partikas
cenam — 5,6%. Eiro zona marta gada inflacija bija 6,9%, pie tam
7.5% bez enerdijas un partikas ietekmes.

Taja pasa laika procentu likmju pieaugums un 2022. gada
piedzivotais kritums finansu aktivu cenas saka negativi ietekmét
banku sektora stabilitati ASV un Eiropa. ASV vairakas bankas
nespéja apkalpot savas saistibas un tas nonaca zem Federalas
depozitu apdrosinaganas kompanijas kontroles, taja skaita — pie
lielakajam ASV bankam Silicon Valley Bank un Signature Bank.

Sveicé arkartas apstaklos Sveices Nacionala banka organizéja
Credit Suisse bankas apvienosanos ar citu lielaku Sveices banku
UBS - tas tika darits, lai nepielautu Credit Suisse bankrotu.

Problémas banku sektora potenciali var apturét stingrakas
monetaras politikas ievieSanu nakotné ASV un Eiropa. Tomér,
pateicoties finandu aktivu cenu pieaugumam janvari, kopuma
ceturksnis finansu tirgiem bija labvéligs.

ASV akciju indekss S&P500 2023. gada 1. ceturksi pieauga par
6,76%. ASV dolara kurss pret eiro samazinajas: ja 2022. gada
4. ceturk$na beigas 1 eiro maksaja 1,0705 dolaru, tad 2023. gada
1. ceturkdna beigas 1 eiro maksaja 1,0839 dolaru. ASV valsts
obligaciju ienesigumi samazinajas: 5 gadu ASV valsts obligaciju
ienesigums ceturk$na laika nokrita par 36,77 bazes punktiem
(b.p.) lidz 3,57%, 10 gadu — par 34,69 bazes punktiem
lidz 3,47 %.

Eiropas akciju indeksiem 1. ceturksnis ari bija pozitivs: Vacijas
indekss DAX 2023. gada 1. ceturksni pieauga par 12,25%,
Francijas indekss CAC40 - par 11,39%, Italijas FTSE MIB pal-
ielinajas par 12,71%, Spanijas IBEX par 12,19%, Lielbritanijas
FTSE indekss pieauga par 1,79%. Eiropas etalona valsts obliga-
ciju ienesigumi samazinajas: 5 gadu Vacijas valsts obligaciju
ienesigums nokrita par 14,7 bazes punktiem lidz 2,31%, bet
10 gadu Vacijas obligaciju ienesigums pieauga par 14,6 bazes
punktiem lidz 2,292%. Attistito valstu akciju tirgus indekss
MCSI World pieauga par 7,25%.

Attistibas valstis akciju tirgos situacija bija sarezgitaka. Pieauga
Kinas akciju tirgus vértiba — Kinas akciju indekss Shanghai
Composite palielindjas par 6,01%. Taja pa$a laika Brazilijas
akciju indekss BOVESPA nokrita par 7,16%, Indijas fondu birzas
indekss SENSEX par 3,15%, Indonézijas JCI — par 0,66%.
Attistibas valstu akciju indekss MSCI Emerging ceturksna laika
kopuma pieauga par 3,54%.

Eiropas valstu investiciju llmena korporativo obligaciju riska pré-
mijas (kreditspredi) ceturksna laika parsvara samazinajas — ta,
5 gadu CDS indekss iTRAXX Europe, kas raksturo investiciju
reitinga obligaciju kreditriska prémijas, samazinajas par 7,25
bazes punktiem lidz 84,385 bazes punktiem, bet 10 gadu
iTRAXX Europe nokrita par 6,98 bazes punktiem lidz 117,597
bazes punktiem. 5 gadu CDS indekss iTRAXX Crossover, kas
raksturo galvenokart augsta ienesiguma obligaciju kreditriska
prémijas, samazinajas par 36,41 bazes punktiem lidz 436,4
bazes punktiem, bet 10 gadu iTRAXX Crossover vértiba nokrita
par 38,62 bazes punktiem lidz 4951 bazes punktiem. Latvijas
2026. gada (dzésana 7.10.2026.) valsts obligacijas ienesigums
pieauga par 22,4 b.p. lidz 3,61%, obligacijas ar dzéSanu
17.03.2031. ienesigums pieauga par 10,9 b.p. lidz 3,85%.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Planots palielinat investiciju reitinga valsts obligaciju Tpatsvaru,
ka ari veikt papildus ieguldijumus Centralas un Austrumeiropas
valstu korporativas obligacijas.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lemumu
pienemsanai darfjumiem finansu tirga. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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