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Darbibas sakums: 2003.gada 21.janvaris

ParvaldiSanas maksimalas izmaksas gada: 1.46%

IEGULDIJUMU PLANA GALVENIE DARBIBAS RADITA]I

leguldijumu plana dalas vertibas izmainas
Dalas vertiba, LVL

31.12.2006 ‘ 31.03.2007
1.1416445 1.1464009

30.06.2007
1.1533045

30.09.2007
1.1615766

leguldijumu plana ienesigums 30.09.2007
lenesigums %

No darbibas
sdkuma*

3.25

6 menesi 12 menesi 24 menesi*

1.24 2.48 1.68

leguldijumu plana aktivu izmainas
leguldijumu plana aktivu vertiba, LVL
31.03.2007 30.06.2007

30.09.2007

© 31.12.2006

212305.59 219983.21 255844.65 282826.88

leguldijumu plana neto aktiva izmainas
leguldijuma plana neto aktiva vertiba, LVL

31.03.2007 30.06.2007 30.09.2007

282034.4089562

31.12.2006

* - ienesigums gada procentos

PARVALDITA)A ZINOJUMS

2007. gada 3. ceturksnt VFPS ,Baltikums Konservativa ieguldijuma plana” (talak
tekstd — Plans) attistibu un sasniegtos rezultatus iespaidoja procentu likmju
dinamika Latvijas finansu tirgd. Plana ienesigums par iepriek3$&jiem divpadsmit
ménesiem sasniedza 2.48%, salidzinosi vidgjais ienesigums visiem konservativa
tipa planiem bija 1.79%. leguldijumu plana dalas ienesigums periodam no

darbibas sakuma bija 3.25% (gada procentos).

TreSaja ceturksni latu procentu likmes piedzivoja jauno kapumu. Pieaugumu
piedzivoja gan Tstermina likmes, gan garaka termina likmes. Starpbanku kredtti uz
nakti, uz 1 dienu un uz 1 nedélu tris ménesu laika sadardzinajas gandriz par 4
procenta punktiem. Augsto Tstermina RIGIBOR procentu likmju kdpumu ietekméja
zema latu resursu likviditate, ka arT pasaules finansu tirgu augusta satraukums
kreditéSanas sektora. ligtermina RIGIBOR likmes attiecigaja perioda ari batiski
pieauga — 1 gada RIGIBOR kops$ julija sakuma pieauga vairak par 3 procenta
punktiem un 30. septembri sasniedza 11.85%, kas ir vésturiski visaugstakais
raditajs. ligtermina RIGIBOR likmju pieaugums parsvara atspogulo lielu inflacijas
spiedienu Latvijas ekonomika — septembr inflacija turpindja palielinaties,

sasniedzot gada pieaugumu 11.4%.

Procentu likmju dinamika ietekméja arT Latvijas valsts iek§&jo parada vértspapiru
tirgu. TreSaja ceturksni straujak pieauga Tstermina un vidéja termina valsts parada
vértspapiru ienesigumi. ligtermina valsts parada vértspapiru (dzéSanas termin$
péc 2013. gada) ienesigumi tris ménesu laika batiski neizmainijas. TreSaja
ceturksnT notika tikai viena valsts obligaciju izsole. Tika piedavatas 11-gadu
obligacijas. Tomér interese no tirgus dalibniekiem bija neliela, un tika pardota %

dala no piedavata apjoma.

Sekojot Idzi latu procentu likmju tendencém, treSaja ceturksni pieauga arl
terminnoguldijumu likmes, ko piedava komercbankas. Bet depozitu likmes

joprojam atrodas zem inflacijas Iimena.
Kop$ 2007. gada jalija sakuma Plana aktivi pieauga par 10.55%.
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VFPS "BALTIKUMS KONSERVATIVAIS IEGULDIJUMU PLANS”

LIDZEKLU PARVALDITA)A ZINOJUMS
par 2007. gada 3. ceturksna rezultatiem

Valdes priek§sédétaja / Plana parvaldniece: Marina Baranovska
Valdes loceklis: Pavels Komarovs

@Ar ieguldijumu plana parvaldi saistito tiesiba un piendkuma
apraksts

Valde ir Sabiedribas izpildinstitlcija, kas parvalda Sabiedribas mantu
un rikojas ar tas kapitalu atbilstoSi likumu un statitu noteikumiem un
akcionaru pilnsapul€u noradijumiem.

Sabiedribas valde iece| katram ieguldijumu planam parvaldnieku,
kur§ rikojas ar parvaldama leguldijumu plana mantu un atbild par
leguldijumu plana darbibu saskana ar leguldijumu plana prospektu
un Sabiedribas statdtiem. leguldijumu plana parvaldnieks drikst
stradat tikai viena ieguldijumu sabiedriba.

IEGULDIJUMU PLANA IEGULDIJUMU POLITIKA

leguldijumu planam ir noteikta konservativa ieguldijumu politika.
leguldijumu plana Idzekli tiek iegulditi Eiropas Savienibas
dalibvalstu un Eiropas ekonomiskds zonas valstu ar augstu
kredttreitingu valdibu un starptautisku finanSu institlciju un
komercsabiedribu emitétos parada vértspapiros, ka arT banku
terminnoguldijumos, kas nodroSina $1 leguldijumu plana investiciju
stabilitati.

leguldijuma plana lidzeklua vertibas izmainas, LVL
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leguldijuma plana dalas vertibas izmainas, LVL
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Korporativas

leguldijuma plana ieguldijumu portfela struktdras izmainas, LVL
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Valsts Korporativie leguldijumu Depoziti Naudas
parada parada fondi lidzekl]i
veértspapiri v értspapiri

leguldijumu plana ieguldijumu portfela strauktdra

Valsts parada
v értspapiri
25.66%

Kilu Zimes
10.91%

leguldijuma plana lieldkie ieguldijumi

Ipatsvars ieguldijuma

Ll s plana aktivos

LR paradzimes 11.01.2008 16.20%
LHZB Kilu zZimes 15.08.2011 6.28%
LR obligacijas 30.03.2009 5.97%
Parex obligacijas 04.03.2008 5.12%
Terminnoguldijums Parex Banka 4.48%
PrivatBank kilu zimes15.05.2009 3.96%
Terminnoguldijums LHZB 3.60%
RIB obligacijas 27.10.2008 3.20%
Terminnoguldijums SEB Latvijas Unibanka 2.52%
Terminnoguldijums DnB Nord 2.51%

TURPMAKAS IEGULDI)JUMU PLANA ATTISTIBAS PROGNOZES

Nemot véra, ka IPAS ,Baltikums Asset Management” Finansu
Ministrijas rikotaja konkursd ieguva tiesibas parnemt sava
parvaldiSana dalu no Valsts kases parvaldiba esoSo fondéto pensiju
kapitala, ir sagaidams, ka Plana aktivi ceturtaja ceturksni krietni
palielinasies. Parvaldnieks plano ieguldit jaunus naudas lidzeklus
saskana ar Plana prospektu - Latvijas un ES valstu valdibas parada
vértspapiros, korporativajos pardda vértspapiros, ka arT Latvijas
komercbanku termindepozitos un naudas tirgus instrumentos
(Tstermina depoziti [1dz 1 ménesim). leguldijumu Tpatsvari tiks atkarigi
no situacijas Latvijas un Pasaules finanSu tirgos ceturtd ceturk$na
sakuma.

Parvaldnieks uzskata, ka komercbanku Tstermina depoziti art
turpmak paliks pievilcigaki salidzindjuma ar Latvijas valdibas parada
vértspapiriem. Uz doto bridi Tstermina depoziti nodroSina krietni
lielaku ienesigumu neka valdibas vértspapiri, un diez vai situacija
krietni mainisies tuvakaja gada. Likviditate Latvijas valsts vértspapiru
tirgd, masuprat, samazinasies, jo no 2008. gada sakuma apgroziba

obligacijas Depozti |, | Il > £Jvo. Se f
10.99% Naudas lidzek|i 48.81% nebds neviena valsts Tstermina paradzimju emisija. Tomér Valsts
' 3.62% Kase nesteidzas emitét jaunus vértspapirus, jo latu likmes atrodas
loti augstos lTmenos kas ir neizdevigi Valsts Kasei, kurai ir labaka
alternativa aréja parada tirga.
Sagaidams, ka likviditate latu rezervju tirgd paliks saspiléta, jo
leguldijumu plana ieguldijumu vertibas pieaugums komercbanku kreditéSanas tempi joprojam atrodas augstos Iimenos,
un komercbankam jarezervé vairak naudas Itdzek|us Latvijas Banka
Pozicijas nosaukums Apjoms, lai izpilditu obligato rezervju normu katra ménes$a beigas. Lidz ar to
LvVL Tstermina likmes bis loti mainigas. ligtermina likmes tuvakaja
IENAKUMI ceturksnt paliks augstd Iimeni, jo inflacijas spiediens tikai
—— - — — palielinasies tuvakajos ménesSos. Gada inflacijas raditajs var pat
Procentu ienakumi par prasibam pret kreditiestadém 3749 sasniegt jaunus rekordus tuvakajos ménegos.
Procentu ienakumi par parada vértspapiriem 4162 ) )
KOPA IENAKUMI 7911 IEGULDIJUMU PLANA IZMAKSAS
IZDEVUMI (2 758)
Reaizelis iequidumu vertbas peaugums o7
Nerealizétais ieguldijumu vértibas samazinajums (1463) Lidzeklu parvalditajs 1989
Arvalstu valltas parvértésanas zaudgjumi (79) Turétajbanka 321
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu 4308 Citi 448
pieaugums KOPA 2758

IPAS “Baltikums Asset Management”
valdes priek§seédétaja
Marina Baranovska

IPAS ,Baltikums Asset Management”
valdes loceklis
Pavels Komarovs

Maksajumu apjoms par leguldijumu plana parvaldi parskata perioda
atbilst Baltikums Konservativais ieguldijjumu plans prospekta
noteiktajam maksimalajam izdevumu apjomam (1.46% gada) un
sastdda 1.46% gada no leguldijumu plana aktivu vidéjas vértibas
gada.

“Baltikums Konservativais ieguldijumu plans”
plana parvaldniece
Marina Baranovska

Papildus informaciju par leguldijuma planu un Lidzeklu parvalditaja var sanemt
IPAS "Baltikums Asset Management” interneta majas lapa: http://asset.baltikums.lv, vai pa talruni 67814761.
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