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CBL dzives cikla plans Millennials CBL ASSET

Kategorija: Aktivie plani 75%

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2025. gada 2. ceturkSna rezultatiem

Visparéja informacija leguldijumu politika
Parvaldnieki Zigurds Vaikulis Plana meérkis ir ilgtermina kapitala pieaugums, izmantojot ta
Reinis Gerasimovs, CFA saucamo dzives cikla ieguldiSanas principu, kura galvena
iezime ir kapitala vértspapiru Tpatsvara automatiska
Parvaldes sabiedriba CBL Asset Management samazinasSanas, tuvojoties Plana mérka iegulditaju
Turétajbanka Citadele banka pensionéSanas vecumam. Plana dzives cikla ieguldijumu
lzveidodanas datums 2018. gada 21. maijs stratégijas meérka iegulditaji ir valsts fondéto pensiju
Pastaviga komisija 0.47% gada shémas dalibnieki, kas dzimusi laika perioda starp 1980.

gadu un 1990. gadu, ka art citi iegulditaji, kuri par sev

MainTtga komisij tiek piemérot
ainiga komisia nefiek piemerota piemérotako uzskata dzives cikla ieguldijumu stratégiju.

Galvenie raditaji

31.03.2025. 30.06.2025.
Dalas vértiba (EUR) 1.2054323 1.2467127 leguldiSanas process
Lidzeklu apjoms (EUR) 43 135592 44 571 925 Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) ipatsvari atkariba no
situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;

Maksajumi par Plana parvaldi Atbilstosu vértspapiru atlase;
Plana pastavigas izmaksas 2025. gada 2. ceturksni bija EUR Diversifikacija starp valstim un nozarém;
50 653. Ikdienas tirgus monitorings.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)
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3 ménesi 1 gads 3 gadi* 5 gadi* 10 gadi* 20 gadi* Kop$ sakuma*

CBL dzives cikla plans Millennials 3.42% 5.78% 7.44% 3.54% - - 3.15%
Nozares vid€jais svértais 2.86% 4.96% 8.09% 5.64% - - -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.

10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika

Vanguard US 500 Stock Index Fund 12.4% Veértspapiru skaits fonda 20
JPM US Aggregate Bond Fund 7.6% Veértspapira vid. Tpatsvars 4.9%
Hermes Global Emerging Markets Fund 7.3%

Pictet Global Emerging Debt 6.9%

Fundsmith Equity Fund 6.9% Atdeves / riska statistika (3 gadi)

Vontobel Fund US Equity 6.7% Svarstigums (%) 9.1%
JPM US Equity Fund 6.5% Sharpe raditajs 0.7
PIMCO Total Return Bond Fund 6.3% Sortino raditajs 1.2
DWS Deutschland 5.6% Value-at-Risk (30d/ 99%)* 7.0%

CBL US Leaders Equity Fund 3.9% * - vésturiska metode



Portfela finanSu aktivu klasu struktira

Akciju fondi 60.7%

Obligaciju fondi 36.6%

Naudas dzekli 2.7%

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ASV 58.0%
Citas attistitas valstis
EEZ, iznemot Baltiju
Baltija, iznemot Latviju
Latvija

Attistibas valstis

* Dati atlastti izmantojot look-through principu ar pédéjiem pieejamiem datiem uz
atskaites generésanas bridi.

2025. gada otraja ceturksni CBL dzives cikla plana Millennials
ienesigums ir bijis 3.42%, kas ir augstak neka kategorijas "Aktivie
plani 75%" vidéjais raditajs 2.86% apméra. Ceturkdna laika Plana
dalibnieku skaits samazinajies par 168 Iidz 8115 dalibniekiem.
Plana atSkirigais sniegums no nozares vidéja raditaja izskaidrojams
ar atSkirtbdm ieguldijumu struktdra pa atseviskiem finanSu aktivu
veidiem un ieguldijumu regioniem, salidzinot ar citiem planiem. Otraja
ceturksnT visi Plana ieguldijumi nodrosinaja pozitivo pienesumu
Plana sniegumam. Lielakais pozitivais devums naca no
ieguldijumiem fondos, kas investé ASV kompaniju akcijas.

Pasaules finanSu tirgos otrais ceturksnis iesakas ar dramatisku riska
aktivu cenu kritumu péc ASV pazinojuma par masiviem importa
tarifiem visam tirdzniecibas partnervalstim. Kops ta laika spriedze
tarifu fronté pakapeniski ir mazinajusies, bet riska aktivu cenas ir
atgriezu$as uz izaugsmes trajektorijas. Visi svarigakie tirgus
segmenti ceturksna laika uzradija pieaugumus, un ASV plaSam
akciju tirgum 2. ceturksni izdevas noslégt ar jauniem cenu rekordiem.
L1idzsinéja tarifu ietekme uz ASV ekonomikas un inflacijas cipariem
bija minimala. Pilna méra ta varétu izpausties tikai ndkamo ceturksnu
laika, kad noliktavas, kuras tika piepilditas ar precém pirms augstaki
tarifi stajas speka, tiks iztukSotas. Par spiti maigakai tarifu retorikai,
kopéjais importa tarifu [Tmenis ASV, balstoties uz dazadiem
aprékiniem, patlaban ir tuvu 13-15% salidzinajuma ar 2.5% 2024.
gada beigas. Augusta tas varétu pieaugt, ja starp ASV un paréjam
valstim netiks panaktas vienosanas. Turklat ASV izaugsmes
dzinéjspéks — privatais patérind — kop$ gada sakuma ari saka
manami sagurt. Nemot véra tarifu izraisito turbulenci, ASV IKP
izaugsmes prognozes Sim un 2026. gadam tika samazinatas tuvak
1.5%. Eirozonas prognozes ir salidzinosi stabilas, paredzot ap 1%
izaugsmi. Bez sagaidamiem papildu fiskalajiem tériniem Vacija,
pozitivismu par eirozonas ekonomiku vairoja arT vérojama razo$anas
sektora renesanse. Pacélums sektora varétu mazinaties, kad izsiks
atbalsts no ASV krajumu pieauguma.

Kontaktinformacija

Nemot véra D. Trampa politikas potenciali negativo ietekmi uz
ekonomiku un augSupversto spiedienu uz cenam, FRS ienémusi
nogaidoSu poziciju un 2. ceturksni turéja dolaru procentu likmi
nemainigu 4.25-4.50% liment. Savukart inflacijas tempa
paléninaSanas un trausla izaugsme eirozona |avusi ECB turpinat
likmju mazinasanu. CeturkSna laika ECB pazeminaja depozita likmi
Iidz 2.0% apgabalam, un, acimredzot, nav talu no likmju cikla
zemaka punkta. Finansu tirgus prognozes paredz, ka tuvaka gada
laika bazes likme ASV varétu tikt pazeminata l1dz 3.25-3.50%,
eirozona — vél vienu reizi I1dz 1.75%.

Ka jau minéjam, ceturk$na sakuma pasaules akciju tirgi piedzivoja
apjomigus kritumus, tacu lidz ar tarifu kara deeskalaciju tie atri
atguvas. ASV akcijas, kas visvairak cieta no tarifu izraisitas
turbulences, 2. ceturksni noslédza ar 10% pieaugumu eiro hedzeta
izteiksmé. ASV akciju atlécienu parskata perioda atbalstija art
tehnologiju kompaniju akciju rallijs. Tam sekoja attistibas tirgu akcijas
ar vairak ka 7% pieaugumu eiro hedzZeta izteiksmé. P&éc spéciga
snieguma gada sakuma Eiropas akciju tirgus 2. ceturksnt atpalika un
pieauga par nedaudz vairak ka 3%. Otraja ceturksni turpinaja
vajinaties arT ASV dolars — eiro vértiba ceturkSna laika pieauga par
aptuveni 9% pret dolaru. Kompaniju pelnas prognozes 2. ceturksnt
tika parskatitas uz leju gan ASV, gan Eiropa. Eiropas prognozes
piedzivoja straujaku korekciju dé| vajas ekonomikas vides un stipraka
eiro. Tikmér vajuma pazimes ASV majsaimniecibu pieprasijuma
varétu apdraudét ASV uznémumu spéju parlikt importa tarifus uz gala
patérétajiem. Vajaka pelnas izaugsme kopé ar salidzinosi dargiem
akciju novertéjumiem, it seviski ASV, varétu ierobezot talako akciju
cenu pieaugumu.

Parskata perioda visi obligaciju segmenti uzradija pozitivus
rezultatus. Atgriezoties investoru interesei par risku un mazinoties
riska prémijam, labakus rezultatus 2. ceturksnt demonstréja
riskantakas obligacijas. ASV un Eiropas spekulativa reitinga un
attistibas valstu obligacijas nodroSinaja vidéji 2.0-3.0% atdevi eiro
hedzéta izteiksmé. Investiciju reitinga ASV un Eiropas korporativas
obligacijas nodrosinaja vidéji 1.5% atdevi, savukart ASV valdibas
obligaciju atdeve bija tuvu nullei eiro hedzeta izteiksmé.

Saistibu neuznem$anas atruna

CBL Asset Management
Republikas Laukums 2a
Riga LV-1010

Talr: (371) 67010810

asset@chbl.lv
http://www.cblam.lv/lv
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Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinaganai. Sim materialam ir vienigi informativs noliks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informéacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finansu parskats, kura
sagatavo$anas nepiecieSsamibu nosaka normativie akti, ka ari materiala nav ieklauti visi ar finansu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta informacija
nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta batu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zina$anam un pieredzei par
finanSu tirgiem, ka ari jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju IEmuma pienems$anas apstaklim un ierobezojumam. Si materiala autori
personigi, k& arT IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par Seit izvietotas informacijas (t.sk. tas dalas)
izmanto$anas dél, ka ari par jebkddam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu atbildibu par
tieSiem un netiesiem zaudgjumiem (ieskaitot neiegdto pelnu), ka arf soda sankcijam, arT gadijumos, kad ir bridinata par tadu iespgjamibu. Saja apskata
ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegita no avotiem, kas tiek uzskatiti par
uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, k& arT valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka arf kompaniju majas lapas
atrodamo informéaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas informacijas precizitati un
pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informacija ir izradijusies nepreciza, maldino$a vai neatbilsto$a jebkuriem
citiem avotiem.
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