|
Asset

=1
C B Management

Republikas laukums 2A,Riga, LV-1010
Talr. (371) 67010810, Fax (371) 67010250
asset@cbl.lv

www.cblam.lv

CBL dzives cikla plans Millennials

Kategorija: Aktivie plani 75%

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2018. gada Il ceturk$na rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA

Parvaldnieki: Zigurds Vaikulis
Andris Kotans
Turétajbanka: AS “Citadele banka”

Darbibas sakums: 2018. gada 21. maijs
Maksimala atlidziba par parvaldiSanu: 0.50% gada

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba

(EUR) 21.05.2018 29.06.2018
Dalas vértiba 1.0000000 0.9787880
Neto aktivu vértiba - 418 026
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA
Geografiskais sadalijums
Latvija
11.1%

ES, iznemot

Latviju

88.9%
IENESIGUMS
Péc stavokla uz 29.06.2018.

3 mén.

Plans -
Nozares vidé&jais svértais 3.90%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

Naudas lidzekli

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana mérkis ir ilgtermina kapitdla pieaugums, izmantojot td saucamo
dzives cikla ieguldiSanas principu, kura galvena iezime ir kapitala
vértspapiru Tpatsvara automatiska samazinasanas, tuvojoties Plana mérka
iegulditaju pensionéSands vecumam. Plana dzives cikla ieguldijumu
stratégijas mérka iegulditaji ir valsts fondéto pensiju shémas dalibnieki,
kas dzimusi laika perioda starp 1980. gadu un 1990. gadu, ka arf citi
ieguldtaji, kuri par sev piemérotako uzskata dzives cikla ieguldijumu
stratégiju.

10 lielakie ieguldijumi

GS Global CORE EUR 8.61%
Vontobel US Equity EUR 8.61%
MS US Advantage EUR 8.54%
Robeco BP US Premium Equities EUR 8.49%
Pimco Total Return Bond Fund EUR 8.13%
Vanguard US 500 Stock Index EUR 8.01%
PIMCO Global Investment Grade Credit Fund EUR 7.64%
GS Emerging Markets CORE EUR 7.44%
Vontobel EM Equity EUR 7.44%
DWS Deutschland EUR 7.42%

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigas izmaksas par 2018. gada 2. ceturksni bija
EUR 121.66.

Sadalijums péc aktivu veidiem

Akciju fondi
64.5%

4.5%
Obligaciju fondi
31.0%
6 mén 1 gads 3 gadi* Kop$ darbibas sakuma*

-2.12%

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté Iidzigu ienesigumu nakotné.
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CBL dzives cikla plans Millennials kop$ darbibas
uzsakSanas 2018. gada otraja ceturksni uzradijis
ienesigumu  -2.12% apméra. Saja periodd Planam
pievienojusies 48 dalibnieki.

Plana eso$ie Iidzekli parsvara tiek iegulditi ieguldijumu
fondos. Uz ceturkdna beigam ieguldijumi obligaciju fondos
veido aptuveni 31% no Plana aktiviem. Akciju fondos
savukart ir iegulditi 64.5% no Plana aktiviem. Atbilstosi
Plana prospektam, sagaidams, ka plana ieguldijumu
sadalljums pa aktivu klasém pirmajos darbibas gados bis
salidzinoSi nemainigs. Junija beigas brivo naudas lidzeklu
daudzums ir 4.5%. Visi plana esosie aktivi ir denominéti
eiro valata.

Aizvaditaja ceturksni pasaules ekonomika vél vairak
pastiprinajusies atSkirtba ekonomisko datu plisma no
Eirozonas un Amerikas Savienotajam Valstim. T3,
pieméram, ASV razotaju noskanojums Sobrid ir atgriezies
pie cikla maksimumiem, kamér Eiropa tas ir noslidgjis lidz
zemakajam [imenim pédéjo 18 méneSu laika.
Likumsakarigi tikuSas parskatitas ari IKP izaugsmes
prognozes — ASV tas ir pietuvojusas 3% atzimei, bet
Eiropa slidéjuSas zemak, tuvak 2% atzimei. Globalas
izaugsmes straujakais posms Sobrid ir aiz muguras, tacu
attistiba kopuma turpinds. Globalais risks nr.1 ir
protekcionisms un tarifi, taCu paSreiz€ja apjoma to ietekme
uz ekonomiku izskatds parcieSama. Protekcionisma
kézu” lavinveida partrik8anas riski. Tpasi izteikti tas varétu
skart Kinu, kur, apzinoties tas strauji pieaugu$o parada
apjomu, satricinacijumi eksporta pusé varétu aizsakt
maksatnespéju kédes reakciju. Neraugoties uz datu
atslabumu, pasaules vadosas centralas bankas caurméra
turpina raudzities ierobezojoSdkas monetaras politikas
virziena. ASV Federalo Rezervju Sistéma turpinajusi celt
likmes un signalizé par vélmi to dartt arl parskatama
nakotné. Datu pavajinaSanas nav samulsinajusi art

Eiropas Centralo Banku (ECB), kas 2018.gada plano
izbeigt veértspapiru uzpirkSanas programmu. Likmju
pacelSanu ECB neplano agrak par 2019. gada vasaras
beigam, bet tirgus dalibnieki to Sobrid sagaida vien
nakama gada decembrr.

Izvértgjot finanSu tirgus tendences, var izdarit
secinajumu, ka praktiski visos galvenajos obligaciju
segmentos ar kredttriska sastavdalu novértéjumi ST gada
laika ir uzlabojusies. Daudzviet riska prémijas ir kluvusas
pievilcigas pat ilgtermina vésturiskd konteksta - ja,
atbilstoSi prognozém, pasaules ekonomika turpina augt.
Ta, pieméram, Iidz ar etalona likmju kdpumu, ASV
dolaros denominétus attistibas valstu vai ASV
kvalitativus  korporativos vértspapirus ir iesp&jams
nopirkt ar ienesigumu tuvu desmitgades maksimumiem.
Taja pat laika fundamentalais fons nenoliedzami ir kluvis
mazak pozitivs. Prognozétie maksatnespéjas limeni gan
ASV, gan Eiropa, gan attistibas valstis, ir parskattti
nedaudz uz augSu. Ka relativi nepievilcigs tikmér Sobrid
izskatds ASV zemas kvalitates korporativo obligaciju
segments.

Akciju tirgi Sobrid atrodas jaunu izaugsmes dzingju
mekléjumos. Investori ir kluvusi piesardzigi un izveligi,
taCu visaptveroSa “bégsana” no akcijam novérojama
nav. Kaut gan [dz ar pieaugoSo protekcionismu
ekonomisti sagaida IKP izaugsmes stabilizaciju
pasreizéjos Iimenos, ASV un Eiropas ekonomiku un
kompaniju  labais finanSu  stavoklis  nomierina.
Uznémumu pelnu dinamika un prognozes saglabajas
lieliskas — prognozes tiek parskatitas uz augSu gan
Eiropa, gan ASV. Ipasas ievéribas cieniga bijusi arf ASV
2.ceturkSna finanSu rezultatu zinoSanas sezona, kas
bijusi viena no labakajam vésturgé, aptuveni 90%
kompaniju parspéjot analitiku prognozes. Apgrozijums
aug par 10%, bet pelna — par 24% gada, ko dalgji
veicinajusi pérn pienemta nodoklu reforma.
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