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Plana meérkis ir ilgtermina kapitala pieaugums aktivas
ieguldijumu politikas rezultata - veicot globala méroga

investicijas fikséta ienesiguma instrumentos, ka art Iidz 50%
no plana aktiviem ieguldot akcijas, to fondos, riska kapitala
tirgd un alternativo ieguldijumu fondos.

Plana ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem
kapitdla un parada vértspapiros, ka ari dazadas valdtas un
valstis, tadéjadi paaugstinot ieguldijumu droSibu un
aizsardzibu pret vértibas svarstibam, kadas ir raksturigas
ieguldijumiem tikai vienas aktivu klases, valitas, vai valsts
vértspapiros.

Parvaldes sabiedriba
Turétajbanka
IzveidoSanas datums
Pastaviga komisija
Mainiga komisija

CBL Asset Management

Citadele banka

2003. gada 7. janvaris

0.44% gada

0% Idz 0.15% gada*

*atkariba no pelnas virs atskaites indeksa

Galvenie raditaji

31.12.2025. 31.03.2026.
Dalas vértiba (EUR) 3.5150158 3.4446129 leguldi$anas process
Lidzeklu apjoms (EUR) 580 972 038 585 573 086 Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) Tpatsvari atkariba no

situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;
AtbilstoSu vértspapiru atlase;
Diversifikacija starp valstim un nozarém;
Ikdienas tirgus monitorings.

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigas izmaksas 2026. gada 1. ceturksnt bija EUR
633 020.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)
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lenesigums pa periodiem (uz 31.03.2026.)

3 ménesi 6 ménesi 1 gads 5 gadi* 10 gadi* 20 gadi* Kop$§ sakuma*
C Aktivais plans 51-60 -2.00% -0.17% 4.01% 2.39% 2.97% 3.29% 3.88%
Nozares vid&jais sveértais -1.62% 0.44% 5.89% 3.15% 3.47% 3.02% -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.
10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika

Vanguard US 500 Stock Index Fund 8.4% Veértspapiru skaits fonda 146
JPM US Aggregate Bond Fund 8.2% Vértspapira vid. Tpatsvars 0.6%
Goldman Sachs Global CORE Equity 6.3%
JPM European Equity Fund 5.9%
PIMCO Total Return Bond Fund 4.2% Atdeves / riska statistika (3 gadi)
NN US Credit 4.1% Svarstigums (%) 7.2%
United States Treasury Note Bond 4.1% Sharpe raditajs 0.7
PIMCO Global Investment Grade Credit Fund 2.2% Sortino raditajs 1.0
Vontobel Emerging Markets Equity 1.9% Value-at-Risk (30d/ 99%)* 4.3%
BlueBay Global High Yield Bond Fund 1.7% * - vésturiska metode



Portfela finansSu aktivu klasSu struktiira

Akciju fondi 25.1%

Obligaciju fondi 24.4%
Korporativas obligacijas
Akcijas

Valdibu obligacijas
Alternativie fondi

Riska kapitals

Naudas ITdzekli

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ASV 51.4%
Citas attistitas valstis
EEZ, iznemot Baltiju
Baltija, iznemot Latviju

Latvija

Attistibas valstis

* Dati atlasTti izmantojot look-through principu ar pédéjiem pieejamiem datiem uz
atskaites generésanas bridi.

C Aktivais plans 51-60 (iepriek§ CBL Aktivais ieguldijumu plans)
2026. gada pirmaja ceturksnt ir uzradijis ienesigumu -2.00% apméra.
Atskaites perioda Plana dalibnieku skaits palielinajies par 1912 Iidz
97.7 tukstoSiem.

Plana atSkirigais sniegums no nozares vidéja raditaja izskaidrojams
ar atskiribam ieguldijumu struktdra pa atsevikiem finansu aktivu
veidiem un ieguldijumu regioniem, salidzinot ar citiem planiem.
Pirmaja ceturksnt lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
nodro$indja ieguldijumi atsevi$ku ASV tehnologiju uznémumu
akcijas. Savukart negativa pienesuma pusé parskata perioda
visvairak izcélas ieguldijumi fondos, kas parsvara iegulda ASV
kompaniju akcijas.

Finan8u tirgi 2026. gadu iesaka uz pozitivas nots — pozitivu atdevi
demonstréja gan akciju tirgi, gan zema kreditriska valdibu obligacijas.
Marta noskanojums mainijas. Ja 2025. gada pavasari ASV
administracija ar prezidentu Donaldu Trampu priekSgala uzsaka
globala méroga tirdzniectbas karu pret argas tirdzniecibas
partneriem, tad Sogad februara beigas $T pati administracija uzsaka
realu “kinétisko” karu pret Iranu. Konflikts Tuvajos Austrumos ir
rezultéjies strauja naftas un tas produktu cenu kdpuma un bazas par
naftas produktu fizisku pietiekamibu.

Globala ekonomika gadu iesaka salidzinosi laba forma. Sa gada
pirmaja ceturksnl biznesa vide ASV, eirozona un Kina bija méreni
pozitiva — gan razotdju, gan pakalpojumu sniedz&ju noskanojums
ceturksni noslédza optimisma zona. Turklat noturigs ienémumu un
térinu celavej$ turpindja atbalstit ekonomikas izaugsmi RietumvalstTs.
Taja pasa laika nesenais energoresursu cenu pieaugums var
bremzét ekonomikas izaugsmi. Turklat Eiropa un Azija no &7 cenu
kapuma varétu ciest salidzino$i vairak, nemot véra, ka abi regioni
parsvara importé energoresursus. Kaut arT ekonomika pagaidam liela
stresa nav, ekonomisti sakusi korigét savas prognozes. Kop$
februara beigadm inflacijas prognozes ASV un eirozona pagaja uz
augSu, savukart izaugsmes prognozes uz leju, paredzot, ka
eirozonas ekonomika $ogad varétu augt par 0.9%, ASV — par 2.2%.
83 gada pirmaja ceturksni vado$as Rietumvalstu centralas bankas
atstaja bazes procentu likmes nemainigas, vienlaikus uzsverot riskus
inflacijai un izaugsmei, kas saistiti ar konfliktu Irana. Marta ASV
inflacija pakapas Iidz 3.3% no 2.4% februarT,

Kontaktinformacija

eirozona — Iidz 2.5% no 1.9%. Nemot véra pieaugusos inflacijas
riskus, investori ir parvertéjusi centralo banku politikas, sagaidot
augstakas procenta likmes nakotné. Spriezot péc nakotnes dartjumu
cenam, eirozona Sogad tiek sagaiditas divas likmju pacel$anas par
0.25 procentpunktiem katra. Pirms kara Tuvajos Austrumos likmju
izmainas eirozona $Sogad netika prognozétas. Tirgus dalibnieki
izsvitroja no prognozém ari likmju samazindjumus ASV (ieprieks
gaidija divus), paredzot, ka FRS varétu atgriezties pie likmju
mazinasanas tikai nakamgad.

Investoru skatfjuma maina par labu agresivakai monetarajai politikai
un riska apetites mazinaSanas 1. ceturksni negativi ietekméja
obligaciju tirgus rezultatus, un visi galvenie obligaciju segmenti
ceturksni noslédza ar minusiem. Salidzino$i lielakus samazinajumus
uzradija Eiropas spekulativa reitinga un attistibas valstu obligacijas,
registréjot 1.5-2.0% kritumus eiro hedzéta izteiksmé. Gan dro$akas,
gan riskantakas ASV uznémumu obligacijas 1. ceturksnt uzradija 1%
samazinajumu eiro hedzéta izteiksmé. Lidzigs rezultats bija arT droSo
Eiropas uznémumu obligaciju segmenta. Tikmér Rietumvalstu
valdibas obligaciju segmenta kritums 1. ceturksni bija aptuveni uz
pusi mazaks (ap -0.5%).

FinanSu tirgus reakciju uz notikumiem Tuvajos Austrumos 1.
ceturksnt var vertét ka konstruktivu — daudz apvalditaku neka 2025.
gada Trampa tirdzniecibas kara laika. Vislabako sniegumu parskata
perioda uzradija attistibas tirgus akcijas, augot par nepilniem 2% eiro
hedzéta izteiksmé. Tam sekoja Eiropas akcijas ar nepilnu 1%
samazindjumu (Vacijas akciju tirgus uzradija vairak nekd 7%
kritumu). ASV akcijas parskata perioda zaudéja ap 5% eiro hedzeta
izteiksmé. JaatzZimé, ka stabiliz€joties zinu plasmai, 2. ceturkSna
sakuma lielaka dala no Siem zaud&jumiem tika atgata, un ASV akciju
indeksi pat sasniedza jaunus rekordus. Kompaniju pelnu prognozes
kop$ gada sakuma turpinajusas augt - 2026. gada analitiki sagaida
pelnu divciparu pieaugumus gan Rietumvalstis, gan attistibas tirgos.
Taja pat laika neskaidriba ir augsta un dazadu risku netrikst, sakot
ar globala méroga  geopolitiskajem  riskiem,  Amerikas
iekSpolitiskajiem izaicindjumiem, tuvojoties starpvéléSanam, ka art
parmérigu tehnologiju kompaniju koncentraciju ASV akciju tirga.

Saistibu neuznem$anas atruna

CBL Asset Management
Republikas Laukums 2a
Riga LV-1010

Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinaganai. Sim materialam ir vienigi informativs noliks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informéacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finanSu parskats, kura
sagatavosanas nepiecieSsamibu nosaka normativie akti, ka ari materiala nav ieklauti visi ar finansu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta informacija

nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta batu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zinaanam un pieredzei par

Talr: (371) 67010810

finanSu tirgiem, ka ari jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju IEmuma pienemsanas apstaklim un ierobezojumam. Si materiala autori
personigi, k& arT IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par Seit izvietotas informacijas (t.sk. tas dalas)

izmanto$anas dél, ka ar par jebkddam citam informécijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu atbildibu par
tieSiem un netiesiem zaudgjumiem (ieskaitot neiegito pelnu), ka arf soda sankcijam, arT gadijumos, kad ir bridinata par tadu iespgjamibu. Saja apskata
ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegiita no avotiem, kas tiek uzskatiti par

asset@cbl.lv
http://www.cblam.lv/lv

citiem avotiem.
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uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, ka arf valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka arf kompaniju majas lapas
atrodamo informéaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas informacijas precizitati un
pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informacija ir izradijusies nepreciza, maldino$a vai neatbilsto$a jebkuriem
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