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Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2024. gada 4. ceturk$na rezultatiem

Visparéja informacija

leguldijumu politika

Parvaldnieki Zigurds Vaikulis

Reinis Gerasimovs, CFA

Plana meérkis ir ilgtermina kapitala pieaugums aktivas
ieguldijumu politikas rezultata - veicot globala méroga

investicijas fikséta ienesiguma instrumentos, ka ari l1ldz 50%
no plana aktiviem ieguldot akcijas, to fondos, riska kapitala
tirgd un alternativo ieguldijumu fondos.
2003. gada 7. janvaris Plana ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem
0.48% gada kapitala un parada vértspapiros, ka arl dazadas valatas un
0% Iidz 0.62% gada* valstis, tadéjadi paaugstinot ieguldijumu droSibu un
aizsardzibu pret vértibas svarstibam, kadas ir raksturigas
ieguldijumiem tikai vienas aktivu klases, valitas, vai valsts
vértspapiros.

Parvaldes sabiedriba
Turétajbanka
IzveidoSanas datums
Pastaviga komisija
Mainiga komisija

CBL Asset Management
Citadele banka

*atkariba no pelnas virs atskaites indeksa

Galvenie raditaji

28.09.2024. 31.12.2024.
Dalas vértiba (EUR) 3.3421207 3.3766912 leguldi$anas process
Lidzeklu apjoms (EUR) 557 420 526 560 540 738 Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) Tpatsvari atkariba no

situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;
AtbilstoSu vértspapiru atlase;
Diversifikacija starp valstim un nozarém;
Ikdienas tirgus monitorings.

Maksajumi par Plana parvaldi
Plana pastavigas izmaksas 2024. gada 4. cet. bija EUR
678 342. Plana mainigas izmaksas par Plana darbibas
rezultatu 2024. gada bija EUR 2 573 504.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)
3.60
3.40
3.20
3.00
2.80
2.60
2.40
2.20
2.00
1.80

1.60

1.40 ‘ ‘ T T T T T ‘ ‘ ‘
2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

lenesigums pa periodiem (uz 31.12.2024.)

3 ménesi 1 gads 3 gadi* 5 gadi* 10 gadi* 20 gadi* Kop$§ sakuma*
CBL Aktivais ieguldijumu plans 1.13% 9.23% 0.94% 2.95% 2.76% 3.73% 4.01%
Nozares vid&jais sveértais 2.59% 11.04% 1.98% 3.53% 3.24% 3.42% -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.

10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika

Vanguard US 500 Stock Index Fund 8.3% Vértspapiru skaits fonda 96
JPM US Aggregate Bond Fund 7.9% Vértspapira vid. Tpatsvars 1.0%
Goldman Sachs Global CORE Equity 6.2%

iShares EM Government Bond Index Fund 4.2%

PIMCO Total Return Bond Fund 4.2% Atdeves / riska statistika (3 gadi)

NN US Credit 4.1% Svarstigums (%) 8.2%
United States Treasury Note Bond 3.5% Sharpe raditajs 0.2
PIMCO Global Investment Grade Credit Fund 2.6% Sortino raditajs 0.3
JPM European Equity Fund 2.0% Value-at-Risk (30d/ 95%)* 4.3%

BlueBay Global High Yield Bond Fund 1.7%

* - vésturiska metode



Portfela finansSu aktivu klasSu struktiira

Obligaciju fondi 28.9%

Akciju fondi 20.2%

Akcijas 18.5%
Korporativas obligacijas 15.1%
Valdibu obligacijas

Alternativie fondi

Riska kapitals

Naudas ITdzekli

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ASV 58.5%
Citas attistitas valstis

EEZ, iznemot Baltiju

Baltija, iznemot Latviju

Latvija 11.2%

Attistibas valstis 7.7%

* Dati atlasTti izmantojot look-through principu ar pédéjiem pieejamiem datiem uz
atskaites generésanas bridi.

CBL Aktivais ieguldijumu plans 2024. gada ceturtaja ceturksnr ir
uzradijis ienesigumu 1.13% apméra. Atskaites perioda Plana
dalibnieku skaits samazinajies par 1921 lidz 102.5 tdkstoSiem.

Plana atSkirigais sniegums no nozares vidéja raditaja izskaidrojams
ar atskiribam ieguldijumu struktdra pa atsevikiem finansu aktivu
veidiem un ieguldijumu regioniem, salidzinot ar citiem planiem.
Ceturtaja ceturksni lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
nodros$inaja ieguldijumi fondos, kas parsvara iegulda ASV kompaniju
akcijas. Tikmér negativa pienesuma pusé parskata perioda visvairak
izcélas ieguldijumi ASV valdibas obligacijas un fonda, kas investé
ASV obligacijas.

Akciju un obligaciju tirgi gada pédéja ceturksni uzradija jauktus
rezultatus. Tomér tas netraucg&ja 2024. gadu kopuma pabeigt ar
ievéribas cienigu sniegumu, seviski pasaules akciju tirgiem, kuri otro
gadu péc kartas registrét pieaugumu par aptuveni 20% (eiro hedzéta
izteiksmé jeb péc valltas risku apdro$inasanas izdevumiem).

ASV ekonomika aizvadito gadu ir noslégusi uz stabila pamata. ASV
majsaimniecibu térini turpindja noturigi augt visa gada garuma,
situacija darba tirgd kopuma saglabajas labvéliga un tuvak gada
nogalei pirmas pozitivas vésmas paradijas ari ASV razo$anas
sektora. Tikmér eirozonas aktivitdtes un noskanojuma radijumi 4.
ceturksnT turpindja atpalikt. Atbilsto$i abu regionu sniegumam,
analttiki turpinaja parskatit uz augSu ASV prognozes un uz leju
eirozonas izaugsmes prognozes. 2025. gada ASV sagaidita
izaugsme virs 2%, eirozona — ap 1%. Eirozonas ekonomikai ITdz $im
nav izdevies atglt pandémijas laikd zaudéto izaugsmes atrumu,
tomér aiznem$anas izmaksu samazinajums varétu sniegt papildu
stimulu  uzn@mumu investicijam un majsaimniecibu tériniem.
Novérotie uzlabojumi kreditéSanas nosacijumos jau sakusi pozitivi
atbalsoties abu regionu kreditu izsnieg$anas / nemsanas dinamika.
Gada pédéja ceturksnT gan ASV FRS, gan ECB pazeminaja bazes
likmes par 0.50 procentpunktiem, bet 2024. gada kopuma nogriezot
likmes par 1 procentpunktu. Nemot véra inflacijas paatrindjumu gada
nogalé, ka arT D. Trampa jaunas administracijas potenciali inflaciozas
aktivitates, investori gada pédéjos ménesos butiski parskatija uz
augsu likmju prognozes Amerikai. ArT pati FRS
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decembrT prognozéja Iénaku likmju mazinasanu — tagad FRS 2025.
gada prognozé tikai divus samazindjumus par 0.25 procentpunktiem.
Eirozona investori joprojam sagaida [idz Cetriem  likmju
pazeminajumiem, turklat tris no tiem gada pirmaja pusé. Tadégjadi
bazes procentu likmes ASV 2025. gada nogalé varétu nostabilizéties
pie 4%, eirozona — tuvu 2%.

Dazadu regionu akciju tirgi 4. ceturksnt uzradija at$kirigu dinamiku.
ASV akciju tirgus turpindja traukties uz augsu, savukart Eiropas un
attistibas tirgos gada pédégjais ceturksnis nebija seviski veiksmigs.
ASV akciju tirgd investoru optimismu vairoja Trampa uzvara ASV
prezidenta véléSanas, kas uznémumiem varétu nozimét labvéligaku
nodoklu un biznesa vidi. Plasais ASV akciju tirgus 4. ceturksnT izauga
par vairak neka 2% eiro hedzéta izteiksmé. Eiropas akciju tirgi nokrita
par I1dzigu ciparu un kopuma turpinaja stagnét. Masu regiona bija art
pozitivi iznémumi, pieméram, Vacija. Attistibas valstu akcijas nokrita
par nepilniem 5% eiro hedzéta izteiksmé, dzeSot gandriz visu 3.
ceturk$na kapumu.

Rietumvalstu kompaniju pelnas prognozes tuvakajiem gadiem
investoriem joprojam kalpo k& galvenais pozitivisma avots. ASV ir
sagaidami divciparu pelnas pieaugumi. Eiropa tiek prognozéts
mérenaks pelnu kapums. Apjomigi pelnas prognoZu samazinajumi
gada nogalé skara attistibas valstis. AtSkirlbd no Eiropas un
attistibas tirgiem, ASV akciju novértéjumi ievérojami parsniedz
vésturiski vidgjos lTmenus un ir salidzino$i dargi. Tas varétu ierobezot
Amerikas akciju tirgus augSupeju, neraugoties uz pozitivo investoru
skatTjumu uz ASV ekonomiku un kompaniju pelnitspéju.

Investoru viedokla maina par labu augstakam likmém paspieda uz
augSu ASV etalona obligaciju ienesigumus un visspécigak
nelabveéligi ietekméja cenas obligaciju segmentos, kuri ir jutigaki pret
ASV likmju kustitbam. Apjomigakus samazinajumus uzradija drosas
ASV valdibas un uznémumu obligacijas, registréjot vairak ka 3%
kritumus eiro hedzéta izteiksmé. Tam ar mazakiem minusiem sekoja
attistibas valstu un riskantakas ASV kompaniju obligacijas. Tikmér
Eiropas korporativas obligacijas uzradija vidéji 1-2% pozitivu atdevi
atkartba no papiru riska pakapes - galvenokart, uz kuponu rékina.

Saistibu neuznem$anas atruna

CBL Asset Management
Republikas Laukums 2a
Riga LV-1010

Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinaganai. Sim materialam ir vienigi informativs noliks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informéacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finansu parskats, kura
sagatavosanas nepiecieSsamibu nosaka normativie akti, ka ari materiala nav ieklauti visi ar finansu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta informacija

nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta batu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zina$anam un pieredzei par

Talr: (371) 67010810

finanSu tirgiem, ka ari jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju Iémuma pienems$anas apstaklim un ierobezojumam. 87 materiala autori
personigi, k& arT IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par Seit izvietotas informacijas (t.sk. tas dalas)

izmanto$anas dél, ka ari par jebkddam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu atbildibu par
tieSiem un netiesiem zaudgjumiem (ieskaitot neiegdto pelnu), ka arf soda sankcijam, arT gadijumos, kad ir bridinata par tadu iespgjamibu. Saja apskata
ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegita no avotiem, kas tiek uzskatiti par

asset@chbl.lv
http://www.cblam.lv/lv

citiem avotiem.
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uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, k& arf valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka arf kompaniju majas lapas
atrodamo informéaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas informacijas precizitati un
pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informacija ir izradijusies nepreciza, maldino$a vai neatbilsto$a jebkuriem
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