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0.48% gada

0% Idz 0.62% gada*

*atkariba no pelnas virs atskaites indeksa

Galvenie raditaji

28.03.2024. 28.06.2024.
Dalas vértiba (EUR) 3.2192756 3.2705991
Lidzeklu apjoms (EUR) 541 137 654 546 514 597

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana meérkis ir ilgtermina kapitala pieaugums aktivas
ieguldijumu politikas rezultata - veicot globala méroga
investicijas fikséta ienesiguma instrumentos, ka ari l1ldz 50%
no plana aktiviem ieguldot akcijas, to fondos, riska kapitala
tirgd un alternativo ieguldijumu fondos.

Plana ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem
kapitdla un parada vértspapiros, ka ari dazadas valdtas un
valstis, tadéjadi paaugstinot ieguldijumu droSibu un
aizsardzibu pret vértibas svarstibam, kadas ir raksturigas
ieguldijumiem tikai vienas aktivu klases, valitas, vai valsts
vértspapiros.

leguldi$anas process

Plana pastavigas izmaksas 2024. gada 2. ceturksni bija EUR
624 825.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)

Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) Tpatsvari atkariba no
situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;

AtbilstoSu vértspapiru atlase;

Diversifikacija starp valstim un nozarém;

Ikdienas tirgus monitorings.
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lenesigums pa periodiem (uz 28.06.2024.)
3 ménesi 1 gads 3 gadi* 5 gadi* 10 gadi* 20 gadi* Kop$§ sakuma*
CBL Aktivais ieguldijumu plans 1.59% 11.38% 1.00% 3.04% 2.46% 3.78% 3.95%
Nozares vid&jais sveértais 1.36% 11.24% 1.55% 3.31% 2.93% 3.36% -
* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.
10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika
Vanguard US 500 Stock Index Fund 7.7% Vértspapiru skaits fonda 100
Goldman Sachs Global CORE Equity 5.8% Vértspapira vid. Tpatsvars 1.0%
JPM US Aggregate Bond Fund 5.5%
PIMCO Total Return Bond Fund 4.2%
iShares EM Government Bond Index Fund 4.2% Atdeves / riska statistika (3 gadi)
NN US Credit 4.2% Svarstigums (%) 8.1%
Vontobel Fund US Equity 3.6% Sharpe raditajs 0.2
United States Treasury Note Bond 3.2% Sortino raditajs 0.3
PIMCO Global Investment Grade Credit Fund 2.6% Value-at-Risk (30d/ 95%)* 4.3%

BGF US Dollar Bond Fund 1.7%

* - vésturiska metode



Portfela finansSu aktivu klasSu struktiira

Obligaciju fondi 26.7%
Akciju fondi 22.3%
Akcijas 18.5%

Korporativas obligacijas 16.0%
Valdibu obligacijas
Alternativie fondi

Riska kapitals

Naudas ITdzekli

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ASV 61.1%
Citas attistitas valstis

EEZ, iznemot Baltiju

Baltija, iznemot Latviju

Latvija 10.7%

Attistibas valstis 6.4%

* Dati atlasTti izmantojot look-through principu ar pédéjiem pieejamiem datiem uz
atskaites generésanas bridi.

CBL Aktivais ieguldijumu plans 2024. gada otraja ceturksnt ir
uzradijis ienesigumu 1.59% apméra, kas ir augstak neka kategorijas
"Aktivie plani 50%" vidgjais rezultats 1.36% apméra. Atskaites
perioda Plana dalibnieku skaits samazindjies par 2638 lidz 106.3
tokstosiem.

Plana atSkirigais sniegums no nozares vidéja raditaja izskaidrojams
ar atkiribam ieguldijumu struktdra pa atsevikiem finansu aktivu
veidiem un ieguldTjumu regioniem, salidzinot ar citiem planiem. Otraja
ceturksnT lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam nodrosinaja
ieguldijumi atseviskas ASV tehnologiju kompaniju akcijas. ArT
negativa pienesuma pusé parsvara izcélas ieguldijumi atsevisko ASV
uznémumu akcijas.

Pasaules finansu tirgi 2024. gada otro ceturksni kopuma ir aizvadijusi
riska aktiviem labvéligd rezima. Investorus turpindja priecét
salidzino$i pozitivais ASV makroekonomikas fons, pelnas prognozu
uzlaboSanas un maksliga intelekta potencialie ilgtermina labumi.
Tomér akciju tirgus kapums vairs nebija viendabigs regionu un
sektoru griezuma ka gada sakuma.

ASV ekonomika pieprasijums saglabajas spécigs, un majsaimniecibu
patérin$ — galvenais ASV izaugsmes balsts — turpinaja augt arT 2024.
gada otraja ceturksni. Kaut arT ASV ekonomika turpindja uzturét
stabilu 3% izaugsmes kruiza atrumu, vasaras sakuma atseviskos
ekonomikas radijumos paradijdas saguruma pazimes - no
noskanojuma raditajiem [1dz majoklu tirgus indikatoriem. Vésaka
kluva arT temperatira ASV darba tirgl, un bezdarba Iimenis janija
sasniedza 4.1%, salidzinot ar 3.7% pérna gada beigas. lesp&jams,
ASV izaugsmes temps varétu bat sasniedzis $T vilna maksimumu un
tuvako ceturkdnu laika bremzésies. So atsver eirozona, kur péc
ilgstoSas stagnacijas ekonomika atgriezas pie izaugsmes un 2.
ceturksnT uzradija otro méreno IKP pieaugumu péc kartas. Kaut art
atlabSanas procesi turpinas ar mainigiem panakumiem un atseviskos
sektoros joprojam paradas minusi, eirozonas ekonomika censas
nostaties uz izaugsmes takas. Situacija lauj domat, ka péc ilgaka
ASV dominances perioda, abu regionu sniegums varétu sakt
izlidzinaties.

Péc salidzino$i neizteiksmigas dinamikas iepriek$€éjos dazZos
ceturksnos inflacija ASV 2. ceturksn atsaka manami paléninaties

Kontaktinformacija

un ceturkSna beigas noslidéja l1dz 3% apgabalam. Tas kopa ar
augstaku bezdarbu lava finandu tirgus dalibniekiem tuvak pirma
pusgada beigam noskanoties uz FRS monetaras politikas
atmaigumu. Tikmér kopéja inflacija eirozona nostabilizéjas tuvu 2.5%.
Salidzino$i augsta pakalpojumu cenu inflacija kopa ar joprojam
strauju algu pieaugumu “iecementéja” pamatinflaciju eirozona tuvu
3%. Junija tas netraucéja ECB ka pirmajai no vado$ajam pasaules
centralajam bankam samazinat procentu likmes par 0.25 procentu
punktiem. Patlaban tirgus dalibnieki Ildz gada beigdm eirozona
sagaida vél divus tadus pazeminajumus, savukart ASV pat 3 likmju
samazinajumus par 0.25 procenta punktiem katru, pirmo paredzot
septembrt.

Akciju indeksi ASV un Eiropa otra ceturk$na laika sasniedza jaunus
rekordlimenus. Investoriem aktivi pievérSoties maksliga intelekta
témai, labaku sniegumu 2. ceturksni spéja uzradit tirgi ar lielaku
augsto tehnologiju kompaniju Tpatsvaru. ASV lielo kompaniju akcijas
cenas auga par 4%, Eiropas akcijas 2. ceturksnT nodro$inaja vid&ji
1.5% pieaugumu (Vacijas akciju tirgus pat uzradija minusus). 2.
ceturksnT pozitivi izcélas attistibas valstu akciju tirgus, kas liela méra
pateicoties Indijai pieauga par 6% eiro hedzéta izteiksmée.

Pelnas prognozu uzlabojumi 2. ceturksni Rietumvalstis kluva
visaptverosi un neaprobezojas tikai ar ASV augsto tehnologiju
segmentu. Analitiki turpindja celt jau ta salidzino$i rozainas ASV
prognozes, sagaidot, ka kompaniju pelnas pieaugums ASV $ogad un
nakamajos gados bls mérams ar divciparu skaitliem. Eirozona
straujaks kompaniju pelnu kapums ir gaidams tikai sakot ar nakamo
gadu, Sogad paredzot salidzinosi nelielu pelnas pieaugumu.
Obligaciju tirgus sniegums 2. ceturksnT bija salidzinosi neizteiksmigs,
daudzos segmentos pat neparsniedzot 1% viena vai otra virziena.
Salidzinosi labaku sniegumu 2. ceturksnT turpindja uzradit obligacijas
ar lielaku riska komponenti, Soreiz pateicoties galvenokart
bagatigajam teko$ajam ienesigumam. Rietumvalstu spekulativa
reitinga obligacijas 2. ceturksni uzradija vidéji ap 1% pieaugumus
eiro hedzéta izteiksmé, drosakas ASV un Eiropas obligacijas —
nelielus minusus.

Saistibu neuznem$anas atruna
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Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinaganai. Sim materialam ir vienigi informativs noliks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informéacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finansu parskats, kura
sagatavosanas nepiecieSsamibu nosaka normativie akti, ka ari materiala nav ieklauti visi ar finansu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta informacija

nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta batu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zina$anam un pieredzei par

Talr: (371) 67010810

finanSu tirgiem, ka ari jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju Iémuma pienems$anas apstaklim un ierobezojumam. 87 materiala autori
personigi, k& arT IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par Seit izvietotas informacijas (t.sk. tas dalas)

izmanto$anas dél, ka ari par jebkddam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu atbildibu par
tieSiem un netiesiem zaudgjumiem (ieskaitot neiegdto pelnu), ka arf soda sankcijam, arT gadijumos, kad ir bridinata par tadu iespgjamibu. Saja apskata
ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegita no avotiem, kas tiek uzskatiti par

asset@chbl.lv
http://www.cblam.lv/lv

citiem avotiem.
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uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, k& arf valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka arf kompaniju majas lapas
atrodamo informéaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas informacijas precizitati un
pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informacija ir izradijusies nepreciza, maldino$a vai neatbilsto$a jebkuriem


http://www.cblam.lv/lv

