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2003. gada 7. janvaris

0.47% gada

0% hdz 0.63% gada*

*atkariba no pelnas virs atskaites indeksa

Galvenie raditaji

30.09.2022. 31.12.2022.
Dalas vértiba (EUR) 2.7130159 2.7666947
Lidzeklu apjoms (EUR) 443 356 082 456 367 103

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigas izmaksas 2022. gada 4. ceturksni bija EUR
520 602. Plana mainigas izmaksas par Plana darbibas
rezultatu 2022. gada netika ieturétas un bija EUR 0.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)

_leguldijumu politika

Plana mérkis ir ilgtermina kapitala pieaugums aktivas
ieguldijumu politikas rezultata - veicot globala méroga
investicijas fikséta ienesiguma instrumentos, ka art lidz
50% no plana aktiviem ieguldot akcijas, to fondos, riska
kapitala tirgd un alternativo ieguldijumu fondos.

Plana ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp
ieguldijumiem kapitala un parada vértspapiros, ka ari
dazadas valutds un valstis, tadéjadi paaugstinot
ieguldijumu  droSibu un aizsardzibu pret vértibas
svarstibam, kadas ir raksturigas ieguldijumiem tikai vienas
aktivu klases, valitas, vai valsts vértspapiros.

leguldiSanas process
Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) Tpatsvari atkariba no
situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;
Atbilstosu vértspapiru atlase;
Diversifikacija starp valstim un nozarém;
Ikdienas tirgus monitorings.
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2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021
lenesigums pa periodiem (uz 31.12.2022.)
3 ménesi 6 ménesi 1 gads 5 gadi* 15 gadi* Kop$ sakuma*
CBL Aktivais ieguldijumu plans 1.98% -0.92% -15.72% 0.21% 2.29% 3.38%
Nozares vid€jais svertais 1.16% -0.63% -14.13% 0.56% 1.99% -
* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.
10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika
Vanguard US 500 Stock Index Fund 6.4% Veértspapiru skaits fonda 99
Goldman Sachs Global CORE Equity 4.9% Vértspapira vid. Tpatsvars 0.9%
NN US Credit 4.8%
iShares EM Government Bond Index Fund 4.6%
United States Treasury Note Bond 3.6% Atdeves / riska statistika (3 gadi)
JPM US Aggregate Bond Fund 3.5% Svarstigums (%) 9.4%
Vontobel Fund US Equity 3.3% Sharpe raditajs -0.1
PIMCO Total Return Bond Fund 3.2% Sortino raditajs -0.2
PIMCO Global Investment Grade Credit Fund 2.9% Value-at-Risk (30d/ 95%)* 4.9%
Vontobel Emerging Markets Equity 2.0% * - vésturiska metode



Portfela finanSu aktivu klasu struktira

Obligaciju fondi 25.9%

Akciju fondi 19.5%

Korporativas obligacijas 19.4%
Akcijas

Valdibu obligacijas
Alternativie fondi

Riska kapitals

Naudas Iidzekli

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ES, iznemot Latviju 57.3%

Citur - 25.2%

Latvija 17.6%

CBL Aktivais ieguldijumu plans 2022. gada ceturtaja ceturksnr ir
uzradijis ienesigumu 1.98% apméra, parspéjot kategorijas "Aktivie
plani 50%" vidéjo sniegumu (1.16%). Atskaites perioda Plana
daltbnieku skaits samazinajies par 222 I1dz 118.9 tikstoSiem.

Plana atSkirigais sniegums no nozares vidéja raditaja izskaidrojams
ar atkiribam ieguldijumu struktdra pa atsevikiem finansu aktivu
veidiem un ieguldijumu regioniem, salidzinot ar citiem planiem.
Aizvaditaja ceturksni lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
nodrosinaja ieguldijumi fondos, kuri investé ASV un attistibas valstu
kompaniju akcijas, ka arT investicijas atseviskas Vacijas kompaniju
akcijas. Negativa pienesuma pusé parskata perioda lielakoties
izcélas ieguldtjumi ASV uznémumu akcijas un investicijas alternativo
ieguldijumu fondos.

Rietumvalstu ekonomikas sniegums arT gada beigu dala turpinaja
spitét bazam par drizu recesiju. V&l vairak — atseviSkos iepriek$
sarkani mirgojo$os indikatoros un arf ekonomistu viedoklos paradijas
pat pozitivas vésmas. Siltaki laika apstakli, zemakas gazes cenas un
Kinas atvérSana péc gandriz tris gadu izolacijas palidz&ja uzlabot
noskanojumu Eirozona. AtSkirlbd no Eirozonas, Amerika izteikta
pozitiva ladina trika - razo$anas pasitijumi joprojam saruka, gada
nogalé sagurums bija vérojams arT patérétaju aktivitates ciparos. Tai
pasa laika kopuma ASV patérin$, lai arT neaug strauji, tau joprojam
turas |oti labi, krizes te nav. Tam noteikti palidz karstais darba tirgus.
Saméra labi jutas arT pakalpojumu sektors. Respektivi, recesija,
kuras drizu iestasanos gaidija visu pagajus$o gadu, “draud” ta arl
neiestaties. Ekonomikas prognozes gadu mija saka griezties pretéja
virziena — uz augSu. Tacu vétrainam optimismam ir robezas -
atskaitot “atbrivotas” Kinas faktoru, pasaules ekonomikai joprojam
trokst izaugsmes dzinulu — aiznémumi ir dargi, pandémijas laiku
uzkrajumi pamazam tiek «noésti».

Joprojam karsta téma ir inflacija — Soreiz tas augstdka punkta
parvaré$ana Rietumvalstls. Viens no galvenajiem disinflacijas
avotiem, ka jau bija gaidams, ir energoresursu cenas — gadu mija tas
svarstijas tuvu 2022. gada zemakajiem Iimeniem. Pakapeniski
izzudusi arT Covid laiku pieprasijuma parméribu efekti. Pagaidam
parak komfortabli nelauj justies augsta pamatinflacija. Centralas

Kontaktinformacija

bankas joprojam skatas likmju celSanas virzienad — visdrizak, ta
turpinasies Ildz gada vidum gan ASV, gan Eirozona. Tacu finansu
tirgus to uzskata par tadu ka inerci, un sak orientéties uz dzivi péc
bazes procenta likmju pika. Inflacijas bremz&éSanas pazimes pédéjo
ménesu laika |ava tirgus dalibniekiem tuvakajiem gadiem prognozét
arvien zemakus likmju limenus. Taéu patérina dzivotspéja par spiti
visiem pérna gada satricinajumiem, loti zemi bezdarba I[imeni un algu
spiediens situaciju padara diezgan neviennozimigu, un gaidit strauju
monetaras politikas grozu atlaiSanu nav Tsti pamata.

Procenta likmes joprojam saglabajas ka galvenais pasaules finansu
tirgus norises un cenu virzienu ietekmé&joSs faktors. 2022. gada
novembrT Iidz ar pirmajam ASV inflacijas pika pazimém, tirgiem
svarigo ilgtermina procentu likmju kapums beidzas, ASV tas pat saka
mérktiecigi samazinaties. Un tas bija gan akciju, gan obligaciju tirgu
zemakais punkts. Kop$ ta laika obligaciju segmenta ir novérojama
atkop$anas, bitiski samazinajas arT riska prémijas. No kvalitativa
viedokla emitentu finanses kopuma saglabajas parsteidzosi labas,
turklat Eiropa novérojams pat uzlabojums. Uznémumu parada slogs —
izteikts ka kopégjie aiznémumi pret ienakumiem — ir vésturiski zems
gandriz visos segmentos. Uznémumi kopuma spéj segt pieaugusos
procentu  maksajumos, neizraisot  plaSus  kreditkvalitates
pasliktindjumus. Sadiem apstakliem saglabajoties, obligaciju
potenciala atdeve nakamajiem 12 ménesiem saglabajas pievilcigos
lTmenos.

Akciju tirgus 2022. gada pédéja ceturksni auga, daudzviet
(pieméram, Vacija) loti strauji, kas lava tam atgdt dalu no pérna gada
zaudé&jumiem. Investorus iedvesmo doma, ka inflacija pazudis pat
bez recesijas, un Rietumvalstu monetarais kurss driz mainisies uz
mazak ierobezojosu. Kas nelauj kGt parlieku optimistiem ir kompaniju
pelnas prognozes. Atbilsto$i tam, ko radija misu analize, pelnu
prognozes ir turpindjusas diezgan strauji iet uz leju, tacu tas joprojam
Skiet parlieku optimistiskas pat scenarijam, kad nekadas ekonomikas
stagnacijas nav. Nav izslégts, ka 2023. gada pirmaja pusé dominés
“nenotikusas recesijas” atvieglojuma raisitas pozitivas cenu
tendences, tatu kopuma Sis gads nesolas bat viegla pastaiga parka.

Saistibu neuznems$anas atruna
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Republikas Laukums 2a
Riga LV-1010

Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinasanai. $im materialam ir vienigi informativs noltiks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finandu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finanSu parskats, kura
sagatavo$anas nepiecieS8amibu nosaka normativie akti, ka arf materiala nav ieklauti visi ar finanSu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta informacija

nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta batu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zinaSanam un pieredzei par

Talr: (371) 67010810

finangu tirgiem, ka arf jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju Iémuma pienem3anas apstaklim un ierobeZojumam. ST materiala autori
personigi, ka arl IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par $eit izvietotas informacijas (t.sk. tas dalas)

izmanto$anas dé|, ka arf par jebkadam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu atbildibu par
tieSiem un netieSiem zaud&jumiem (ieskaitot neieglito pelnu), k& arf soda sankcijam, ar gadijumos, kad ir bridinata par tadu iesp&amibu. Saja apskata
ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegita no avotiem, kas tiek uzskatiti par

asset@chl.lv
http://www.cblam.Iv/lv

citiem avotiem.
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uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, ka arf valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, k& arT kompaniju majas lapas
atrodamo informaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas informécijas precizitati un
pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotdjus, ja ietverta informacija ir izradijusies nepreciza, maldinosa vai neatbilsto$a jebkuriem
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