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2003. gada 7. janvaris

0.47% gada

0% Iidz 0.63% gada*

*atkariba no pelnas virs atskaites indeksa

Galvenie raditaji

31.03.2022. 30.06.2022.
Dalas vértiba (EUR) 3.0766135 2.7923175
Lidzeklu apjoms (EUR) 500 189 763 453 902 510

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigas izmaksas 2022. gada 2. ceturksni bija EUR
537 213.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)

_leguldijumu politika

Plana mérkis ir ilgtermina kapitala pieaugums aktivas
ieguldijumu politikas rezultata - veicot globala méroga
investicijas fikséta ienesiguma instrumentos, ka ari Iidz
50% no plana aktiviem ieguldot akcijas, to fondos, riska
kapitala tirgd un alternativo ieguldijumu fondos.

Plana ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp
ieguldijumiem kapitala un parada vértspapiros, ka ari
dazadas vallitas wun valstls, tadéjadi paaugstinot
ieguldijumu drosStbu un aizsardzibu pret vértibas
svarstibam, kadas ir raksturigas ieguldijumiem tikai vienas
aktivu klases, valitas, vai valsts vértspapiros.

leguldiSanas process
Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) 1patsvari atkariba no
situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;
Atbilstosu vértspapiru atlase;
Diversifikacija starp valstim un nozarém;
Ikdienas tirgus monitorings.
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3 ménesi 6 ménesi 1 gads 5 gadi* 15 gadi* Kops$ sakuma*
CBL Aktivais ieguldijumu plans -9.24% -14.94% -12.03% 0.58% 2.28% 3.52%
Nozares vid€jais svértais -8.94% -13.62% -10.39% 0.92% 2.01% -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.
10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika

Vanguard US 500 Stock Index Fund 7.6% Veértspapiru skaits fonda 116
Vontobel Fund US Equity 5.7% Veértspapira vid. Tpatsvars 0.8%
NN US Credit 4.9%
Goldman Sachs Global CORE Equity 4.9%
iShares EM Government Bond Index Fund 4.6% Atdeves / riska statistika (3 gadi)
United States Treasury Note Bond 4.2% Svarstigums (%) 8.7%
JPM US Aggregate Bond Fund 3.7% Sharpe raditajs 0.2
PIMCO Total Return Bond Fund 3.4% Sortino raditajs 0.2
PIMCO Global Investment Grade Credit Fund 3.0% Value-at-Risk (30d/ 95%)* 4.7%
Vontobel Emerging Markets Equity 2.2% * - vésturiska metode



Portfela finanSu aktivu klasu struktira

Obligaciju fondi 26.4%

Akciju fondi 23.3%
Korporativas obligacijas
Akcijas

Valdibu obligacijas
Alternativie fondi

Riska kapitals

Naudas Iidzekli

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ES, iznemot Latviju 64.9%

Citur - 21.2%

Latvija 13.9%

CBL Aktivais ieguldijumu plans 2022. gada otraja ceturksnt ir
uzradijis ienesigumu -9.24% apméra. Atskaites perioda Plana
daltbnieku skaits samazinajies par 2168 I1dz 121 tdkstotim.

Plana atSkirigais sniegums no paréjo attiecigas kategorijas planu
atdeves raditajiem izskaidrojams ar atskiribam ieguldijumu struktdra
pa atseviskiem finansu aktivu veidiem un ieguldijumu regioniem.
Aizvaditaja ceturksni lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
nodros$indja ieguldijumi alternativo ieguldijumu fondos un ASV
farmaceitisko kompaniju akcijas. Negativa pienesuma pusé parskata
perioda lielakoties izcélas ieguldtjumi ASV akciju fondos.

S8a gada otraja ceturksni akciju un obligaciju tirgos saglabajas
paaugstinats stresa ITmenis. Investoru nervozitati vairoja strauji
kapjosas procentu likmes, augo$a inflacija, atvésums pasaules
ekonomikd un Krievijas uzsaktds militaras agresijas potencialie
negativie attistibas scenariji.

Patérina cenas $a gada otraja ceturksnT visa pasaulé turpinaja kapt
ar gadu desmitiem nepieredzétu atrumu - Covid-19 laikam
raksturigajam parméribam patérina Sogad piespélgja Krievijas
agresijas seku izpausmes resursu tirgos. Kaut arm par spiti cenu
kapumam, preéu un pakalpojumu noiets pasaulé turgjas augsts,
bezdarbs palika zems un algas turpindja augt, dzilak datos paradijas
pirmas ekonomikas atvésuma pazimes. ASV un Eiropas razotaji saka
zinot par jauno pasitijumu bremz&Sanos un pat kritumiem.
Parkarsétais ASV majoklu tirgus saka atbaidit pircéjus. Kopuma tas
liek domat, ka globalais ekonomikas cikls atrodas noturigas un
dabiskas lejupslides faze.

ASV Federala rezervju sistéma turpinaja vienu no straujakajam likmju
celSanas kampanam ASV vésturé, pusgada laikd pacelot dolaru
bazes likmi no nulles I1dz 2.25-2.50% apgabalam. ArT ECB jdlija veica
pirmo bazes procenta likmju celSanu vairdk nekad 10 gadu laika,
izbeidzot 8 gadu negativu likmju periodu. Kaut art Centralas bankas
joprojam ir kareivigas savos planos, Iidz ar ekonomiku atdziSanu
netalu varétu bat gan inflacijas, gan bazes

Kontaktinformacija

likmju augstakais punkts. Pamatinflacija abpus okeadnam jau saka
uzradtt stabilizacijas pazimes, un tai vajadzétu turpinat bremzéties uz
patérina saguruma fona. Savukart [Tdz ar pieaugo$am bazam par
globalo pieprasijumu, arT resursu tirgos kop$ junija sakuma iestajas
zinams atvésums un cenas samazinajas par vidéji 15-20%. Tai pasa
laika, Eiropas inflacijas ainu varétu turpinat batiski ietekmét norises
no Krievijas ricibam atkarigaja dabasgazes tirgQ.

Pasaules akcijas gada otraja ceturksnt nonaca «lacu tirgus» teritorija.
ASV, Vacijai, attistibas tirgiem zemakais punkts tika sasniegts ap -
20% pret augstako punktu gadu mija. Korekcija samazinaja
novertéjumu parméribas, it seviski Eiropas un attistibas valstu akciju
tirgos, tacu kopuma akciju tirgos joprojam nav pietiekami iecenoti ne
maigas, ne spécigakas recesijas riski. Arvalstu analitiki prognozés
joprojam redz pelnas kapumu par 10%, tadél negativu parsteigumu
potencials akciju tirgos saglabajas saméra liels.

Obligaciju tirgos pédéja ceturkdna laika saka vairak izpausties
investoru netiksme pret risku. Otraja ceturksnT obligaciju segmentos
kritumi lielakoties notika uz riska prémiju kapuma rékina, un
salidzino§i mazak dé|l etalona likmju pieauguma. AtSkirlba no
akcijam, it seviski ASV, riska prémijas dal&ji jau ir iecenota recesijas
iespéjamiba. Fakts, ka kapuSas gan bezriska likmes, gan riska
prémijas palielindja obligaciju pozitivas atdeves potencialo avotu
skaitu nakotné.

Saistibu neuznems$anas atruna

CBL Asset Management
Republikas Laukums 2a
Riga LV-1010

Talr: (371) 67010810

asset@chl.lv
http://www.cblam.Iv/lv

Signatory of:
u Principles for
n Responsible
L L] Investment

Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinasanai. $im materialam ir vienigi informativs noltiks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finandu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finanSu parskats, kura
sagatavo$anas nepiecieS8amibu nosaka normativie akti, ka arf materiala nav ieklauti visi ar finanSu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta informacija
nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta batu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zinaSanam un pieredzei par
finangu tirgiem, ka arf jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju Iémuma pienem3anas apstaklim un ierobeZojumam. ST materiala autori
personigi, ka arl IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par $eit izvietotas informacijas (t.sk. tas dalas)
izmanto$anas dé|, ka arf par jebkadam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu atbildibu par
tieSiem un netieSiem zaud&jumiem (ieskaitot neieglito pelnu), k& arf soda sankcijam, ar gadijumos, kad ir bridinata par tadu iesp&amibu. Saja apskata
ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegita no avotiem, kas tiek uzskatiti par
uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, ka arf valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, k& arT kompaniju majas lapas
atrodamo informaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas informécijas precizitati un
pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotdjus, ja ietverta informacija ir izradijusies nepreciza, maldinosa vai neatbilsto$a jebkuriem
citiem avotiem.
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