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lzveidosanas datums
Pastaviga komisija
Mainiga komisija

CBL Asset Management

Citadele banka

2003. gada 7. janvaris

0.51% gada

0% Iidz 0.59% gada*

*atkariba no pelnas virs atskaites indeksa

Galvenie raditaji

30.06.2020. 30.09.2020.
Dalas veértiba (EUR) 2.8458159 2.9114568
Lidzekl|u apjoms (EUR) 413 452 916 426 052 263

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigas izmaksas par 2020. gada 3. cet. bija EUR
543 872.31.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)

_leguldijumu politika

Plana mérkis ir ilgtermina kapitdla pieaugums aktivas
ieguldijumu politikas rezultata - veicot globala méroga
investicijas fikséta ienesiguma instrumentos, ka ari lidz
50% no plana aktiviem ieguldot akcijas, to fondos, riska
kapitala tirgl un alternativo ieguldijumu fondos.

Plana ieguldijjumu portfelis ir diversificéts starp
ieguldijumiem kapitdla un parada vértspapiros, ka art
dazadas valGtds un valstis, tadéjadi paaugstinot
ieguldijumu drosibu un aizsardzibu pret vértibas
svarstibam, kadas ir raksturigas ieguldijumiem tikai
vienas aktivu klases, valitas, vai valsts vértspapiros.

leguldiSanas process
Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) Tpatsvari atkariba no
situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;
AtbilstoSu vértspapiru atlase;
Diversifikacija starp valstim un nozarém;
Ikdienas tirgus monitorings.
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lenesigums pa periodiem (uz 30.09.2020.)

2003 2005 2007 2009 2011

2013 2015 2017 2019

3 ménesi 6 ménesi 1 gads 5 gadi* 15 gadi* Kop$ sakuma*
CBL Aktivais ieguldTjumu plans 2.31% 10.38% 1.51% 2.88% 3.46% 4.12%
Nozares vid€jais svértais 1.89% 8.94% -0.39% 2.46% 2.69% -
* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.
10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika
Vanguard US 500 Stock Index 5.7% VértspapTrJ skaits fonda 97
Vontobel Fund US Equity 5.7% Veértspapira vid. Tpatsvars 0.9%
Deposit Citadele Bank 4.5%
Goldman Sachs Global CORE Equity 4.4%
United States Treasury Note Bond 4.2% Atdeves / riska statistika (3 gadi)
NN US Credit 4.0% Svarstigums (%) 7.7%
JPM US Aggregate Bond Fund 3.8% Sharpe raditajs 0.4
PIMCO Global Investment Grade Credit Fund 3.8% Sortino raditajs 0.5
PIMCO Total Return Bond Fund 3.5% Value-at-Risk (30d/ 95%)* 2.7%

CBL Eastern European Bond Fund 3.4%

* - vésturiska metode



Portfela finansu aktivu klasu struktiira

Obligaciju fondi 24.3%

Akciju fondi 20.4%
Korporativas obligacijas
Akcijas

Valdibu obligacijas
Depoziti

Alternativie fondi

Riska kapitals

Naudas Iidzekli

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ES, iznemot Latviju %

Latvija 23.6%

Citur 19.7%

2020. gada treSaja ceturksni CBL Aktiva ieguldijumu plana
ienesigums bijis 2.31% - augstaks par kategorijas “Aktivie plani
50%” vidéjo sniegumu (1.89%). Atskaites perioda Plana dalibnieku
skaits samazinajies par 1797 Ildz 115.1 tokstoSiem.

Plana atSkirigais sniegums no paréjo attiecigas kategorijas planu
atdeves raditajiem izskaidrojams ar atSkirtbam ieguldijumu struktdra
pa atseviskiem finanSu aktivu veidiem un ieguldijumu regioniem.
Aizvaditaja ceturksni lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
veidoja ieguldijumi Amerikas Savienoto Valstu akcijas. Negativa
pienesuma pusé izcélas ieguldijumi atseviSku attistito valstu
uznémumu kapitala vértspapiros.

Parskata perioda Plana ieguldijumu struktdra notikuSas sekojoSas
izmainas. Akciju, akciju fondu un citu riska zina pielidzinamu
ieguldijumu dala palielindjusies par 1.3 procenta punktiem (pp),
septembra beigas veidojot 34.3% no Plana ieguldijumiem. Tikmér
sarukuSas valdibu obligaciju un korporativo obligaciju veidotas
dalas, kas noslidéjusas Iidz attiecigi 8.3% (-0.5pp) un 17.7% (-
0.8pp). Obligaciju fondu Tpatsvars saglabajies relativi stabils un
ceturk$na beigas veido 24.3% no Plana. Termindepozitos izvietoto
lidzek|u Tpatsvars ceturkSna nosléguma ir 4.5%, bet brivo naudas
lidzek|u daudzums ir 10.9%. Lielako dalu jeb 91% no Plana aktivu
vértibas veido ieguldijumi eiro valdta. ASV dolaros denominéto
aktivu kopéjais Tpatsvars Plana ceturk$na beigas bija 9%.

3. ceturksni globala ekonomika turpindja atgities péc virusa
sagadatajam nepatikS8anam pavasari. Atjaunojoties iedzivotaju
kustibai, visa pasaulé, no Kinas Iidz ASV un Eiropai, atdzivojas
iek§zemes pakalpojumu sektori, tostarp, mazumtirdznieciba, arl
razotdji kapindjusi razoSanas apjomus. Amerikas Savienotajas
Valstis bezdarba Iimenis laika posma no aprila Iidz septembrim
saruka uz pusi, savukart ASV nekustama Tpasuma tirgu parnémusi
sen nepieredzéta pirkSanas un bivniecibas aktivitate. Kopéjo
noskanojumu un ari redlo ekonomisko aktivitati turpina uzlabot
visas vado$as centralas bankas, FRS un ECB ieskaitot. Tas turpina
pumpét sistéma naudu un vienlaikus apnémusas parskatama

Kontaktinformacija

nakotné turét procentu likmes, atkariba no regiona, tuvu nullei vai
zem tas. Ka vasara izteicas ASV Federalas rezervju sistémas
vaditajs: “Més pat nedomajam domat par likmju celSanu.” Izteikti
atbalstoSa saglabajas arf fiskala politika.

4. ceturksnis pasaules ekonomikai, visdrizak, nesis zinamu
atvésumu, jo Eiropu un ASV parnémis jauns virusa vilnis. Eiropa
jau lémusi par stingrakiem ierobezojoSiem pasakumiem,
neapSaubami, tadi sekos arf citur. Tacu pagaidam prognozés netiek
paredzéta ekonomikas apstaSanas scenarija atkartosanas.
Pasaules ekonomikai atsakot darboties puslidz normala rezima,
aizvaditaja ceturksni turpindjas investoru naudas plismas riska
aktivu virziena. Ta ka riska prémijas saruka un bazes likmes
vienlaikus turéjas zemas, parada vértspapiru tirgi turpinaja generét
pozitivu atdevi. PaS$laik investiciju reitinga segmenta novértéjumi
ASV vai Eiropa ir salidzinami. Tomér kredritkvalitate ASV, beidzoties
pandémijai, varétu uzlaboties straujak neka Eiropa. Tas saistams ar
pelnitspéjas tendencém pirms pandémijas, kuras ASV bija
pozitivakas. Novajinatas ekonomikas dé| batiski augusi kreditriski
augstaka riska segmentos. Audzis ar1 realo maksatnespéju skaits,
pieméram, Amerikas augsta ienesiguma obligaciju segmenta tas
sasniedzis augstako Iimeni desmit gadu laika. Novértéjumu zina
izteiktu favoritu nav — riska prémijas Sobrid atrodas nedaudz virs
vésturiski vidéjiem lTmeniem.

Fakts, ka pasaules ekonomika kartéjo reizi spéja apliecinat savu
vélmi augt, tikko ka apstakli to atlauj, apvienojuma ar monetariem
un fiskaliem stimuliem, sniedza atbalstu art akciju tirgiem. Turklat
pavasara notikumu negativa ietekme uz kompaniju rezultatiem
izradijas mazaka neka baidijas — pelnu kritumi bija mazaki par
prognozétajiem gan 2., gan 3. ceturksnl. Savukart pelnu prognozes
2021. gadam paredz divciparu pieaugumus gan ASV, gan Eirop3,
gan attistibas valstis. Janem véra, ka vienlaicigi ar rezultatu
optimismu augu$as arT akciju cenas un noveértéjumi kluvusi vél
dargaki - visos pasaules regionos tie ir virs vésturiski vidgjiem
radtajiem.

Saistibu neuznemsanas atruna
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Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinadanai. Sim materialam ir vienigi informativs noltks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finanSu parskats, kura
sagatavoSanas nepiecieS$amibu nosaka normativie akti, ka ari materiala nav ieklauti visi ar finanu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta

informécija nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta bitu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zinaSanam un

Talr: (371) 67010810

pieredzei par finandu tirgiem, ka arT jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju lémuma pienemanas apstaklim un ierobezojumam. St
materiala autori personigi, ka arf IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uzn@mumi vai parstavji neuznemas atbildibu par $eit izvietotas informacijas

(t.sk. tas dalas) izmanto$anas dél, k& arf par jebkadam citdm informéacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu
atbildibu par tieSiem un netieSiem zaudéjumiem (ieskaitot neiegtto pelnu), ka arf soda sankcijam, arT gadijumos, kad ir bridinata par tadu iesp&jamibu.
Saja apskata ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegata no avotiem, kas tiek

asset@cbl.lv
http://www.cblam.lv/lv

vai neatbilsto$a jebkuriem citiem avotiem.
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uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, k& arf valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka art
kompaniju majas lapas atrodamo informaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas
informécijas precizitati un pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informécija ir izradijusies nepreciza, maldinosa



