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CBL Asset Management

Citadele banka

2003. gada 7. janvaris

0.51% gada

0% Iidz 0.59% gada*

*atkariba no pelnas virs atskaites indeksa

Galvenie raditaji

31.12.2019. 31.03.2020.
Dalas vértiba (EUR) 2.9190241 2.6377468
Lidzeklu apjoms (EUR) 416 608 575 377 053 700

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigas izmaksas par 2020. gada 1. cet. bija EUR
520 501.59.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)

_leguldijumu politika

Plana mérkis ir ilgtermina kapitdla pieaugums aktivas
ieguldijumu politikas rezultata - veicot globala méroga
investicijas fikséta ienesiguma instrumentos, ka ari lidz
50% no plana aktiviem ieguldot akcijas, to fondos, riska
kapitala tirgl un alternativo ieguldijumu fondos.

Plana ieguldijjumu portfelis ir diversificéts starp
ieguldijumiem kapitdla un parada vértspapiros, ka art
dazadas valGtds un valstis, tadéjadi paaugstinot
ieguldijumu drosibu un aizsardzibu pret vértibas
svarstibam, kadas ir raksturigas ieguldijumiem tikai
vienas aktivu klases, valitas, vai valsts vértspapiros.

leguldiSanas process
Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) Tpatsvari atkariba no
situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;
AtbilstoSu vértspapiru atlase;
Diversifikacija starp valstim un nozarém;
Ikdienas tirgus monitorings.
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lenesigums pa periodiem (uz 31.03.2020.)

2003 2005 2007 2009 2011

2013 2015 2017 2019

3 ménesi 6 ménesi 1 gads 5 gadi* 15 gadi* Kop$ sakuma*
CBL Aktivais ieguldTjumu plans -9.64% -8.03% -3.59% -0.35% 3.15% 3.64%
Nozares vid€jais svértais -10.52% -8.55% -5.17% -0.40% 2.52% -
* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.
10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika
Vanguard US 500 Stock Index 5.4% VértspapTrJ skaits fonda 102
United States Treasury Note Bond 5.1% Veértspapira vid. Tpatsvars 1.0%
Vontobel Fund US Equity 5.1%
Deposit Citadele Bank 5.0%
Vontobel Emerging Markets Equity 4.6% Atdeves / riska statistika (3 gadi)
JPM US Aggregate Bond Fund 41% Svarstigums (%) 7.6%
Goldman Sachs Global CORE Equity 4.0% Sharpe raditajs 0.2
NN US Credit 4.0% Sortino raditajs 0.2
PIMCO Global Investment Grade Credit Fund 3.9% Value-at-Risk (30d/ 95%)* 2.5%
PIMCO Total Return Bond Fund 3.7% * - vésturiska metode



Portfela finansu aktivu klasu struktiira

Akciju fondi 27.0%

Obligaciju fondi 24.1%
Korporativas obligacijas
Valdibu obligacijas
Akcijas

Depoziti

Alternativie fondi

Riska kapitals

Naudas Iidzekli

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ES, iznemot Latviju 63.9%

Latvija 14.5%

2020. gada pirmaja ceturksni CBL Aktiva ieguldijumu plana
ienesigums bijis -9.64% - augstaks par kategorijas “Aktivie plani
50%” vidéjo sniegumu (-10.52%). Atskaites perioda Plana
dalibnieku skaits samazingjies par 2446 Ilidz 118.2 tikstoSiem.
Plana atSkirigais sniegums no paréjo attiecigas kategorijas planu
atdeves raditajiem izskaidrojams ar atSkirtbam ieguldijumu struktdra
pa atseviskiem finanSu aktivu veidiem un ieguldijumu regioniem.
Aizvaditaja ceturksni lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
veidoja ieguldijumi Amerikas Savienoto Valstu valdibas obligacijas.
Negativa pienesuma pusé izcélas ieguldijumi gan attistito, gan
attistibas valstu akciju fondos.

Parskata perioda Plana ieguldijumu struktdra notikuSas sekojoSas
izmainas. Izmantojot finansu tirgos radusas iespéjas, akciju, akciju
fondu un citu riska zina pielidzinamu ieguldijumu dala pieaugusi par
6.2 procenta punktiem (pp), marta beigas sasniedzot 40% no Plana
ieguldijumiem. Par 3.8pp hdz 18.1% no Plana palielinata arl
korporativo obligaciju veidota dala. Valdibu obligaciju Tpatsvars
plana tikmér pieaudzis no 9.5% idz 10.8%. Obligaciju fondu veidota
dala tikmér sarukusi par 2.4pp 1dz 24.1% no Plana. Pretstata gada
sakumam dala Plana Iidzek|u izvietota termindepozitos, kuru
Tpatsvars ceturkSna beigas pieaudzis I1dz 5%. Brivo naudas Iidzeklu
daudzums marta beigas ir 2%. Lielako dalu jeb 90.6% no Plana
aktivu vértibas veido ieguldijumi eiro valatd. ASV dolaros
denominéto aktivu kopéjais Tpatsvars Plana ceturkSna beigas bija
9.4%.

Aizvadita ceturkSna galvena téma nenoliedzami bija koronavirusa
izplatiba vispirms Kina, tad attistitaja pasaulé. Ja sekojoSie
notikumi bdtu jaapraksta ar vienu vardu, tad Sis vards batu
“nepieredzéts”. Ar mérki slapét virusa izplatibu valdibas praktiski
visur pasaulé ieviesa stingrus pulcé$anas ierobezojumus, tadéjadi
daléji ietekmé&jot art uznémumu spéju darboties, iedzivotaju sp&ju
pelntt un nopelnito térét — principa valstu ekonomikas uzliekot uz
pauzes. ParvietoSanas iesp&ju un razoSanas apturéSana izraisija
vél nebijusu kritumu pieprasijuma péc naftas, aizsakot cenu karu
starp tas ieguvéjiem, kam sekoja naftas cenu sabrukums.
Rekordnegativa kluva arT ekonomisko datu plisma. Pieméram,

Kontaktinformacija

ASV jaunu bezdarba pieteikumu skaits marta parsniedza 10
miljonus. Reagdéjot uz strauji augusajiem riskiem, nenoteiktibu un
finanSu aktivu cenu svarstigumu, finanSu tirgos notika nesenaja
vésturé reti pieredzéta teju visu veidu finansu aktivu izpardoSana.
Investiciju reitinga korporativo obligaciju segments no gada sakuma
I1dz marta otrajai pusei pieredzéja vértibas kritumus par aptuveni 5-
10%, paaugstinata riska obligaciju segmenta kritumi sasniedza 15-
20%, bet akciju tirgi kritas par 25-30%. Fikséta ienakuma
segmenta, kritot etalona likmém, augsta kreditreitinga valdibu
vértspapiri bija viens no retajiem segmentiem, kas kopS gada
sakuma sniedzis pozitivu atdevi.

Valdibas un centralas bankas uz notiekoSo ekonomikas un finansSu
tirgos reagéja ar bezprecedenta pasakumiem. Krizes apstaklos ticis
aizmirsts jebkas, ko varétu dévét par fiskalo disciplinu — ieviesti
nodok|u atvieglojumi, aizdevumi, garantijas un citi atbalsta riki
uznémumiem, iedzivotajiem tiek nodrosSinata specifiska finansiala
palidziba. Ta rezultatd budzeta deficiti 2020. gada Rietumvalstis
varétu sasniegt un parsniegt 10-15%. Centralas bankas, lai
mazinatu pandémijas ietekmi uz finanSu tirgiem, strauji samazinaja
procentu likmes un bdtiski paplasindja vai ieviesa jaunas
vértspapiru  uzpirkS8anas  programmas. Ar  aprakstitajiem
pasakumiem [idz Sim ir bijis pietiekami, lai finanSu tirgos atgrieztos
pircgji, ka rezultata kopS marta vidusdalas vértspapiru cenas
piedzivo atkopSanos, atseviSkos sektoros, pieméram, ASV akcijas
— salidzinosi strauju.

Praktiski visos fikséta ienesiguma segmentos ari péc nesenas
atkopSanas riska prémijas atrodas salidzinoSi augstos Iimenos, kas
rada papildus atdeves potencialu. Arm atseviSku akciju tirgu
novertéjumi ir ievérojami zemaki neka pirms virusa epizodes.
Turklat valdibas un centraldas bankas turpinds nepieredzétos
apjomos balstit globalo ekonomiku un finanSu tirgus. Tacu
Parvaditajs plana parvaldé plano saglabat piesardzibu. Kamér
virusa izplatiba pasaulé turpinds, globalda méroga turpinas arl
dazadi ierobezojosi pasakumi, tapéc paslaik ir neiesp&jami novertét
virusa kopéjo negativo ietekmi uz pasaules ekonomiku, atseviSkiem
ekonomikas sektoriem un valstim.

Saistibu neuznemsanas atruna
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Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinadanai. Sim materialam ir vienigi informativs noltks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finanSu parskats, kura
sagatavoSanas nepiecieS$amibu nosaka normativie akti, ka ari materiala nav ieklauti visi ar finanu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta

informécija nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta bitu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zinaSanam un

Talr: (371) 67010810

pieredzei par finandu tirgiem, ka arT jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju lémuma pienemanas apstaklim un ierobezojumam. St
materiala autori personigi, ka arT IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par Seit izvietotas informécijas

(t.sk. tas dalas) izmanto$anas dél, k& arf par jebkadam citdm informéacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu
atbildibu par tieSiem un netieSiem zaudéjumiem (ieskaitot neiegtto pelnu), ka arf soda sankcijam, arT gadijumos, kad ir bridinata par tadu iesp&jamibu.
Saja apskata ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegata no avotiem, kas tiek

asset@cbl.lv
http://www.cblam.lv/lv

vai neatbilsto$a jebkuriem citiem avotiem.
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uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, k& arf valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka art
kompaniju majas lapas atrodamo informaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas
informécijas precizitati un pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informécija ir izradijusies nepreciza, maldinosa



