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“CITADELE AKTIVAIS pensiju plans”
2014. gada parskats
Informacija par ieguldijumu planu

Plana nosaukums;
Plana veids:
Plana darbibas uzsakS$anas datums;

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Licences izsniegSanas datums:

Licences Valsts fondéto pensiju shémas idzek|u
parvaldi$anai numurs;

Licences izsniegSanas datums:

Plana lidzeklu turétajbankas nosaukums:
Plana lidzeklu turétajbankas juridiska adrese;
Plana lidzeklu turétajbankas registracijas
numurs;

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un

valdes locek|u vards, uzvards, ienemamais
amats:

Ar ieguldijumu plana parvaldi saistitas tiesibas
un pienakumi;

Plana parvaldnieku (Investiciju komitejas
dalibnieku) vards, uzvards:

Ar ieguldijumu plana parvaldi saistitas tiesibas
un pienakumi:

Revidents:

“CITADELE AKTIVAIS pensiju plans"
Valsts fondéto pensiju shémas lidzek|u ieguldijumu plans
2003. gada 7. janvaris

“CBL Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40003577500
06.03.07.098/285
2002. gada 15. februaris

06.03.09.098/284
2002. gada 20. septembris

“Citadele banka" AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek§sédétajs - Juris Jakobsons - iecelts
30.09.2010.

Padomes priek3sédétaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs —
iecelts 01.11.2012.

Padomes loceklis - Philip Nigel Allard - iecelts -
01.11.2012.
Padomes loceklis -
25.06.2014.
Padomes loceklis - Aldis Paegle — iecelts — 04.07.2014.

Philip Nige! Allard - atbrivots —

leguldijumu pérvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek§sédétajs Uldis Upenieks - iecelts
06.11.2012.

Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statitos paredzétos padomes un valdes loceklu
pienakumus.

Zigurds Vaikulis — iecelts 29.12.2008.
Andris Kotans - iecelts 09.03.2011.

Plana péarvaldnieki veic visus Latvijas Republikas
normaftivajos aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas
statitos un Plana prospektd paredzétos Plana
parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55



“CITADELE AKTIVAIS pensiju plans”
2014. gada parskats
Lidzek|u parvalditaja zinojums

Valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu plana “CITADELE AKTIVAIS pensiju plans” (turpmak teksta — Plans)
lidzeklu parvalditdjs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba "CBL Asset Management’ ar juridisko adresi
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba). Sabiedriba dibinata 2002. gada 11. janvarT ar
registracijas numuru 40003577500. Sabiedribas valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu parvaldidanas licences
numurs ir 06.03.09.098/284.

Parskata gada beigas Plana neto aktivi bija 208,713,106 eiro, kas, salidzinot ar iepriek$&jo periodu, ir par 37.24%
vairak. Salidzinot ar 2013. gada beigadm, Plana dalibnieku skaits palielindjies par 19,076 dalibniekiem, sasniedzot
123,760 privatpersonas. Plana vienas dalas vértiba gada beigas veidoja 2.5721081 eiro, bet ienesigums 2014, gada
bija 3.03%

Aizvaditais gads globalaja ekonomika ieziméjas ar batiskam regionalam divergencém ne tikai ekonomikas datos, bet
art centralo banku piekoptajas monetarajas politikas. ASV gads iesakas ar negaidTti strauju un apjomigu makro pulsa
pasliktinaSanos, kas bija skaidrojams ar netipiskiem laikapstakliem liela dala valsts teritorijas. Tomér katra ziema reiz
beidzas, un otraja ceturksni ASV raditéji jau atkal uzlabojas un bija vérsti uz izaugsmi. Gada otraja pusé valsts
ekonomika uznéma vél lielakus apgriezienus — rpnieciba auga pédejo divu gadu atrakajos tempos un bezdarba
limenis noslidéja zem 6% atzimes. ASV centrald banka, kas jau kop$ péma gada bija pakapeniski mazinajusi
monetaros stimulus, rudeni izbeidza kvantitativas veicindSanas programmu, tadéjadi aizsakot spekulacijas par to,
kad notiks pirma bazes likmju celSana, lai izvairitos no ekonomikas ,parkarsanas’. Eirozona gads tikmér iesakas ar
visaptverosaku regiona atkopSanos par spiti geopolitiskajam norisém. ST atveselo$anas gada vidusdala gan kluva
arvien vajaka, kas Tpasi izpaudas Eirozonas ,pamatvalstis’, pieméram, Vacija un Francija. Ta rezultatd tirgus
dalibnieku vidi saka paradities arvien lielakas baZas par iespéjamu Eirozonas atgrieSanos recesija, kas Eiropas
Centralajai bankai (ECB) lika raudzities arvien jaunu monetéaro stimulu virziena. Vispirms tika noteikta negativa likme
banku noguldijumiem ECB, bet gada izskana tika izsludinata kvantitativas veicinaSanas programma. Kaut ari
Eirozonai ir izdevies attalinaties no recesijas riska zonas, regionam prognozéta izaugsme nakamajam gadam
joprojam ir salidzino$i vaja. Aftistibas valstis tikmér 2014. gada kopuma turpinajas ekonomikas izaugsmes
bremzéSanas.

Pérn relafivi labaku sniegumu uzradija atfistito valstu tirgi, kas saistdms gan ar jau minétajiem monetarajiem
pasakumiem, gan ar ekonomiku atveseloSanos. lespéjams, lielakais parsteigums tirgus dalibniekiem aizvaditaja
gada bija etalona likmju iespaidigais samazinajums. ASV 10 gadu obligaciju ienesigums parskata perioda saruka par
86 bazes punktiem, bet Vacijas valdibas attieciga vértspapira ienesigums — par 139 bazes punktiem, nodrosinot
pozitivu atdevi 8T segmenta investoriem. Ta rezultata Bloomberg/EFFAS ASV valdibas obligaciju ar terminu garaku
par 1 gadu indeksa vértiba pieauga par 6.18%, bet attiecigais Vacijas valdibas obligaciju indekss — par 10.22%. ASV
investiciju reitinga korporativo obligaciju indeksa (FINRA-BLP Active Investment Grade US Corporate Bond Total
Return Index) vértiba pieauga par 5.34%. Affistibas valstu obligacijas parskata perioda piedzivoja riska prémiju
kapumu, tomér tas nebija tik liels, lai 3T segmenta atdeve nok|dtu negativa teritorija, nemot véra etalonu sniegumu.
JPMorgan EMBI Global Total Return indeksa, kas atspogulo 80 segmentu, vértiba gada laika kapa par 5.53%. Ar
akciju tirgos labaku rezultatu uzrddija Rietumvalstu tirgi (MSCI World akciju indekss: +2.93%). Atfistibas valstu
akcijas uzradija negativu sniegumu (MSCI Emerging Markets akciju indekss: -4.63%), kas saistams gan ar ASV
dolara vértibas pieauguma nelabvéligo ietekmi, gan ar izejvielu cenu (Tpasi — naftas) bitisko samazinajumu aizvadita
gada otraja pusé.

Sobrid globalaja ekonomika novérojama paaugstinata nervozitate. ASV ekonomikas izaugsme saglaba stabilu
atrumu, tapéc Parvaldnieks paslaik neredz nopietnus iemeslus, kadél bazes likmju celSana varétu tikt atlikta uz
2016.gadu. Eirozonas ekonomiku, savukart, pozitivi varétu ietekmét naftas cenas, ja tas eso$ajos limenos uzturétos
ilgaku laiku. Ka nozimigs papildus likviditates avots tirgiem bls ECB izsludinatd kvantitativas veicina$anas
programma. Attistibas valstis tikmér sava starpa nebit nav vienadas, tade| tur nepiecieS3ama selektiva pieeja.

Latvijas komercbanku piedavatajam terminnoguldijumu likmém aizvien atrodoties rekordzemos limenos, parskata
perioda Plana nedaudz samazinajies terminnoguldijumu Tpatsvars, kas noslidgjis no 7.32% Iidz 6.93% no Plana neto
aktivu vértibas. Valdibu un paSvaldibu parada vértspapiros ieguldito idzeklu dala sarukusi par 2.84 procenta
punktiem (pp) Iidz 13.22% no Plana. Korporativajas obligacijas ieguldito lidzek|u dala gada beigas veido 18.81% no
Plana neto aktivu vértibas, kas ir par 3.59pp mazak neka gada sakuma. Plana esoSo fikséta ienakuma vértspapiru
vidgjais ienesigums gada Iidz dz&Sanai ir 2.48%. Parvalditajs palielinajis ieguldijumu fondos ieguldito lidzeklu
daudzumu. Uz gada beigam tas veido 48.71% no Plana, kas ir par 7.71pp vairak neka gada sakuma. Brivo lfdzek|u
dala Plana 2014. gada beigas ir 9.06%.



“CITADELE AKTIVAIS pensiju plans”

2014, gada parskats
Lidzek|u parvalditaja zinojums
NotikuSas izmainas ari Plana ieguldijumu valitu iedaljuma. Eiro denominéto akfivu Tpatsvars parskata perioda
beigas ir 88.93% no Plana neto akfiviem, kas ir par 8.78pp vairak neka parskata perioda sakuma. Sis pieaugums
galvenokart saistams ar Latvijas pievienoSanos Eirozonai 2014. gada 1. janvari, kad lati tika aizstati ar eiro. ASV
dolaru Tpatsvars Plana, pieaugot par 1.88pp, gada beigas sasniedzis 6.95% no Plana. Plana figuré arT Zviedrijas
kronas, Norvégijas kronas un Danijas kronas veikti ieguldijumi, kuru kopéja dala decembra beigas ir 4.12% no neto
aktivu vértibas.

Parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 2,915,508 eiro apméra jeb 1.57% no Plana neto akfivu vidéjas
vértibas, kas neparsniedz prospekta noteikto 1.68% maksimalo apmeru.

Kop$ parskata gada beigam lidz t& apstiprinaSanas dienai svarigi notikumi, kas batiski ietekmétu Plana finansialo
stavokli, nav notikusi.

2015. gada Parvalditajs paredz turpinat ieguldt lidzeklus atbilstodi sabalansétai investiciju stratégijai. Lielako daju
ieguldijumu joprojam veidos vértspapiri ar fiksétu ienesigumu, galvenokart, tadi, kas sevi ietver noteiktu riska
komponenti ar atbilstoSu riska prémiju. Lai kapinatu sagaidamo atdevi, Parvalditajs arf turpmak turpinas rapigi sekot
lidzi norisém akciju tirgos ar mérki izmantot tur radu$as iespéjas.

b
2
Uldis Uienieks
Valdes priekSsédétajs
Riga,

2015. gada 5. janija




“CITADELE AKTIVAIS pensiju plans”
2014. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu plana “Citadele
Aktivais pensiju plans” (turpmak teksta — Plans) finanSu parskatu sagatavo$anu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. lidz 36. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priek$statu par Plana finansialo stavokli 2014. gada 31. decembrT un darbibas rezultatu par 2014.
gadu.

lepriek3 minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finanSu pérskatu standartiem, ka to nosaka FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par “Valsts
fondéto pensiju shémas fidzeklu parvaldiSanas parskatu sagatavoSanu”, un pamatojoties uz uznéméjdarbibas
turpinaSanas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. Finan$u parskatu
sagatavoSanas gaita vadibas pienemtie IEmumi un izdartie novértgjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

Sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sisttmas nodroSina$anu, “Citadele Akfivais pensiju plans”
aktivu saglabaSanu, ka arf krapSanas un citu negodigu darbTbu atklasanu un novérSanu. Valde ir arf atbildiga par
Latvijas Republikas likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam’, FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK)
noteikumu un citu LR likumdoSanas prasibu izpildi.

L)
Uldis Upenieks
Valdes prigkSsédétajs

U
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Zigurds Vaikulis ~ Andris Kotans
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2015. gada 5. jonija



Citadele

Riga, 2015.gada «d .februari

Turétajbankas zinojums
par laika periodu no 2014.gada 01.janviara lidz 2014.gada 31.decembrim

Valsts fond€to pensiju shémas lidzek]u ieguldijumu plans “Citadele Aktivais pensiju plans”

Saskana ar Latvijas Republikas (turpmak teksta - LR) Valsts fondéto pensiju likumu, Finan$u un kapitala tirgus
komisijas (turpmak teksta - FKTK) noteikumiem un Turétajbankas ligumu, kas noslégts 2013. gada 10. jilija
(turpmak teksta — Turétajbankas ligums), AS “Citadele banka”, jerakstita LR Uznémumu registra
komercregistra 30.06.2010.ar vienoto registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese Republikas laukums 2a,
Riga, (turpmak teksta — Turétijbanka) pilda turétajbankas pienakumus IPAS “CBL Asset Management”
(turpmak teksta — Sabiedriba) parvalditajam valsts fondSto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu planam
»Citadele Aktivais pensiju plans” (turpmak teksta - Plans);

Turetajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR tiesibu aktu prasibu un Turétajbankas liguma
izpildi. Turétajbankas galvenie pienakumi ir sekojosi:
- turét Plana lidzeklus, ka ari dokumentus, kas apstiprina ipafuma tiesibas uz Plana lidzekliem
saskana ar LR tiestbu aktu prasibam un Turétajbankas ligumu;
- nodro§inat Plana kontu apkalpoSanu, Sabiedribas rikojumu piegem$anu un izpildi, ka ari norékinu
veikSanu saskana ar LR tiesibu aktu prasibam, Turétajbankas ligumu un esoSo tirgus praksi;
- nodroSinat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Plana lidzekliem un ta vértibu (vértspapiru cenam);
- sekot Sabiedribas veiktas Plana lidzeklu veértibas un Plana dalas vértibas noteik3anas atbilstibai LR

tiesibu aktiem.

Nemot vera Turetajbankas riciba eso$as zinas, ko sniegusi Sabiedriba, Turétajbankas uzskata, ka laika perioda
no 2014.gada 01 janvara lidz 2014.gada 31.decembrim::

Plana lidzeklu turé$ana atbilst Valsts fondéto pensiju likuma prasibam;

Plana lidzeklu vértibas aprékinasana tiek veikta saskana ar Valsts fondéto pensiju likuama un FKTK noteikumos
“Valsts fond€to pensiju shémas lidzeklu parvaldi$anas parskatu sagatavoSanas noteikumi”, un Plana prospekta
noteikto kartibu;

Visi rikojumi, ko laika posma no 01.01.2014. lidz 31.12.2014. iesniedza Sabiedriba attieciba uz darijumiem ar
Plana lidzekliem, atbilst Valsts fondeto pensiju likuma, Plana prospekta, starp Valsts socialas apdro$inasanas

agentiiru un Sabiedribu noslegta parvaldidanas liguma un Turétajbankas liguma prasibam.

AS “Citadele banka” valdes priek$sedetajs, p.p. ;/; E /Guntis Belavskis/




“CITADELE AKTIVAIS pensiju plans”
2014. gada parskats
Visaptverosais ienakumu parskats

(EUR)
Piezime 31.12.2014.  31.12.2013.
Aktivi
3 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 18,911,469 14,708,936
3 Terminnoguldijumi kredtiestadés 14,458,331 11,130,007

Patiesaja vertiba noveértétie finansu aktivi ar atspogujojumu
pelna vai zaudéjumos

6 leguldtjumi riska kapitala tirgd 760,684 778,023
Tirdzniecibas noliika turéti finansu akfivi

4 Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu iendkumu 66,847,639 58,489,111

5 Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 6,369,145 4,816,276
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tiem pielidzinamie

5 vértspapiri 101,658,100 62,355,865
Lidz termina beigam turétie finan$u aktivi

4 Parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu
Kopa aktivi 209,005,368 152,278,218
Saistibas

7 Uzkratie izdevumi (292 ,262) (195,580)
Kopa saistibas (292 ,262) (195,580)
Neto aktivi 208,713,106 152,082,638

Pielikumi no 12. Ipp lidz 36. Ipp ir &7 finandu parskata neatnemama sastavdala.

L

Uldis Upenieks
Valdes prjekSsédetajs
o &.r 7 ; -
{_ ,/\L;a g ’C’/C e C"'_"“--q_h
Zigurds Vaikulis "“Andris Kotans
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2015. gada 5. janija



Piezime

Pielikumi no 12. Ipp lidz 36. Ipp ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

WL

“CITADELE AKTIVAIS pensiju plans”
2014. gada parskats
Visaptverosais ienakumu parskats
(EUR)

lenakumi

Procentu ienakumi par prasibam pret kreditiestadém
Procentu ienakumi par parada vértspapiriem
Dividendes

Paréjie ienakumi

Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba lidzeklu parvalditajam

Atlidziba turétajbankai

Paréjie ieguldijumu plana parvaldes izdevumi
Paréjie izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas pieaugums
Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums

Arvalstu valitas parvértéanas pelna / (zaudajumi)

VisaptveroS$ie ienakumi

Uldis u@;«ieks

Valdes priekEsedétajs

Zigurds Vaikulis ~ Andris Kotans
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,

2015. gada 5. janija

2014 2013
266,534 555,680
5071698 2,301,683
99,043 143,764
5437275 3,001,127
(2,624.919)  (1,896,470)
(281,241)  (203,193)
(9,337) (8,812)
(11) (10)
(2,915,508)  (2,108,485)
537,306 604,006
1,398,878 1,720,690
1,936,184 2,324,696
994,934 (912,747)
5452,885 2,304 591




“CITADELE AKTIVAIS pensiju plans”
2014, gada parskats
Neto aktivu kustibas parskats
(EUR)

10

Neto akfivi parskata perioda sakuma

Visaptverosie ienakumi

No Valsts socialas apdro$ina$anas agentiiras sanemtas naudas
summas

Pievienotie Citadele PP,Dzezs" neto aktivi

Valsts socialas apdro$inadanas agentirai izmaksatas naudas summas

Neto aktivu pieaugums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

leguldijumu plana dalu skaits parskata perioda sakuma

leguldijumu pléna dalu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu plana daju parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu plana daju parskata perioda
beigas

2014 2013
152,082,638 117,417,096
5,452,885 2,304,592
72,248,487 47,246,769
3,614,359 -
(24,585,263)  (14,885,819)
56,630,468 34,665,542
208,713,106 152,082,638
60,921,591 47,840,194
81,144,765 60,921,591
2.4963668 24543608
2.5721081 2.4963668

(o~

Uldis Upel
Valdes priek§ detaj

(A

Zigurds Vaikulis
Investiciju komitejas loceklis

"~ Andris Kotans
Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2015. gada 5. junija
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“CITADELE AKTIVAIS pensiju plans”
2014. gada parskats
Naudas plismu parskats
(EUR)

Procentu ienakumi
Dividenzu ienakumi
leguldijumu parvaldisanas izdevumi

Finansu ieguldijumu iegade
FinanSu ieguldljumu pardoana / dzé$ana

Arvalstu valiitas konvertacijas rezultats

Naudas lidzek|u samazinajums saimnieciskas darbibas rezultata
No Valsts socialas apdro§ina$anas agentlras sanemtas naudas
summas

No Citadele PP "Dzezs" pievieno$anas sanemtas naudas summas
Valsts socialas apdrosina$anas agentiirai izmaksatas naudas summas
Naudas lidzek]u pieaugums finansé$anas darbibas rezultata
Naudas lidzek|u pieaugums

Naudas lidzek]i parskata perioda sakuma

Naudas lidzeklu arvalstu valitas parvértéSanas rezultats

Naudas lidzek|i parskata perioda beigas

2014 2013

3150926 3,092,218
99,043 143,764
(2,820,719)  (2,065,189)

(92,937,235) (63,887,173)
45934,988 39,743,746

2,166 39,341

(46,570,831) (22,933,293)

72,248,487 47,246,769
234,250
(24,585,263) (14,885,819)

47,897,474 32,360,950

1,326,643 9,427,657

17,294,835 8,131,233

289,991  (264,055)

18,911,469 17,294,835

11
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“CITADELE AKTIVAIS pensiju plans”
2014. gada parskats

Pielikumi
(EUR)
1. Vispariga informacija
leguidijumu plana nosaukums: ,Citadele Aktivais pensiju plans”
Kategorija: Aktivais pensiju plans
leguidijumu politika; leguldijumu plana “CITADELE AKTIVAIS pensiju plans” ieguldianas

mérkis ir panakt ilgtermina kapitdla pieaugumu, galvenokart veicot
ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas sadarbibas un attistibas
organizcijas dallbvalstu valsts, paSvaldibu, centralo banku un
kreditiestd?2u emitetos vai garantétos, ka arT komercsabiedribu
emitétos parada un kapitala vértspapiros. Plana ieguldijumu portfelis
ir diversificéts starp ieguldijumiem kapitala un parada vértspapiros, ka
ari dazadas valltas un valstis, tadéjadi nodrosinot lielaku ieguldijumu
droibu un aizsardzibu pret fonda aktivu vértibas svarstibam, kadas ir
raksturigas ieguldijumiem tikai vienas klases, valitas, vai valsts
vértspapiros. Lidz 50% no Plana aktiviem var ieguldit kapitala
vérispapiros (akcijas un ieguldjumu fondos, kuri var veikt
ieguldjumus akcijas).

leguldijuma sabiedribas nosaukums:  "CBL Asset Management" IPAS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2. Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavo$anas principi

“CITADELE AKTIVAIS pensiju plana" finanu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finansu pérskatu standartiem (SFPS), ka nosaka Finan3u un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par
“Valsts fondéto pensiju shémas ITdzek|u parvaldidanas parskatu sagatavoSanu”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotngjo izmaksu principu, iznemot tirdzniecibas nolika turétus finandu instrumentus,
kas uzskaitti patiesaja vertiba.

Finan3u parskatos par naudas vientbu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR), kas ir Plana uzskaites un parskata
valdta. Finanu parskati aptver laika periodu no 2014. gada 1. janvara lidz 2014. gada 31. decembrim.

Péc Plana finansu pérskatu par 2014. gadu apstiprinadanas 2015. gada 25. marta tika identificéta informacijas uzradiSanas
kloda, kas tika pielauta apstiprinatajos finandu parskatos. Parskatos K|udaini tika uzradita valsts fondéto pensiju shémas
ieguldijumu plana "Citadele pensiju plans Dzezs" pievienoSana. Uzradidanas k|adai nebija ietekmes uz neto aktivu apjomu vai
dalas vertibu. Veikto korekciju ietekme uz visaptveroo ienakumu parskatu, neto aktivu kustibas parskatu un naudas plismu
parskatu uzradita 16. piezimé. Sie finandu parskati, kas apstiprinati 2015. gada 5. jinija atsauc iepriek3gjo parskatu versiju, kas
tika apstiprinata 2015. gada 25. marta. lzdodot $o finanSu parskatus, iepriek$gjie finansu parskati, kas tika apstiprinati 2015.
gada 25. marta, tiek atsaukti.

Funkcionala un finanSu parskatu valiita

2014. gada 1. janvarT Latvijas Republika pievienojas eirozonai un Latvijas lats tika nomainits uz eiro. T4 rezultata, sakot ar 2014.
gada 1. janvari, Plana finansu gramatvedibas uzskaite tiek veikta eiro, un finandu parskati tiek uzradti eiro. lepriek$gjo periodu
salidzinoSie dati tika konvertéti eiro, izmantojot oficidlo valatu konvertacijas kursu LVL 0,702804 pret EUR 1.

Batiski pienémumi un spriedumi

Lai sagatavotu finanSu parskatus saskand ar SFPS, nepiecieSams izdartt bitiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot parskatus,
ieguldTjumu sabiedribas vadibai ir nepiecieS8ams izdarit piepémumus un spriedumus, piemérojot Plana izvéleto uzskaites politiku.
FinanSu parskatu sagatavo$ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus, kas ietekmé finansu parskatos
uzradito aktivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finansu parskatu datuma, ka ar1 parskata perioda atzitos
ienémumus un izdevumus. Sagatavojot finanSu parskatu, nozimigas apléses tiek izmantotas galvenokart attieciba uz finansu
instrumentu patiesas vértibas noteikSana. Stkaka informacija par nenoteiktibu ieklauta 12. piezimé.
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lzmaksam pieejamie neto aktivi un Plana dajas
Plana neto aktivi tiek izteikti Plana dalas. Plana dalas nav vértspapiri un tas netiek kotétas birzas.

Plana dalas vértiba mainas Iidz ar Plana operativas darbibas rezultatiem. Plana neto aktivu vértiba ir Plana akfivu un saistibu
vértibu starpiba. Plana dalas vériibu nosaka, dalot Plana izmaksam pieejamo neto akiivu vertibu uz aprékina bridi ar uz aprékina
bridi registréto Plana dalu skaitu. Plana izmaksam piegjamo neto aktivu vértibu un Piana dalas vértibu nosaka katras darba
dienas beigas. Plana dalas vértiba tiek izteikta eiro un noapalota Idz septindm zimém. Plana dalas vértiba Plana darbibas
sak$anas bridT bija viens lats, kas ir 0.702804 EUR.

Plans sanem Turétajbanka iemaksatds summas piecu dienu laika péc tam, kad Valsts socidlas apdro$ina$anas agentira
(VSAA) registre dalibnieka vélmi mainTt otra limena pensiju parvaldnieku.

Plana dalas lidzeklu parvalditajs dzes, sanemot no VSAA rakstisku rikojumu par ieguldijumu plana dalu dz&Sanu ar noradi par
dzéSamo Plana dalu skaitu. Plana dalas var tikt dzEéstas, ja dalibnieks iesniedz VSAA attiecigu iesniegumu par Iidzek|u
parvalditaja vai ieguldijumu planu mainu, tiek sasniegts pensioné8anas vecums vai VSAA sanem informaciju par pensiju shémas
dalTbnieka navi. Lidzek|u sanem3ana un dzésana tiek atspogulota neto akfivu kustibas parskata ka darfjumi ar Plana dalam.

lendkumu un izdevumu uzskaite
Visi procentu iendkumi un izdevumi tiek uzskaittti, izmantojot uzkrasanas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti visaptveroSaja ienakumu parskata, nemot vera aktiva/ saistibu efektivo procentu likmi.
Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atskiribas starp sakotnéjo procentus nesosa
instrumenta uzskaites summu un ta summu dz&Sanas bridi, kas aprékinata péc efektivas procentu likmes metodes.

Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanem3anas bridT, atseviskos gadijumos dividenZu ienakumi var tikt atziti, samazinoties akciju
cenai péc emitenta pazinojuma par dividenzu izmaksu.

Atlidzibu par Plana parvaldisanu un turgtajbankas funkciju veik$anu aprékina ka noteiktu daju no Plana aktivu vértibas un uzkraj
katru dienu, bet izmaksa reizi ménes.

Arvalstu valatu parvértésana

DarTjumi arvalstu valitas tiek parvértéti eiro péc darjuma diend spéka esosa Eiropas Centralas bankas noteikta arvalstu valdtu
kursa. Monetarie aktivi un saistibas arvalstu valltas tiek parvértéti eiro péc Eiropas Centralas bankas noteikta arvalstu valtitu
kursa parskata perioda pédéjas dienas beigas. Arvalstu valiitis nominétie nemonetarie akiivi un saistibas, kas novértétas
patiesaja vertiba arvalstu valdta, tiek konverttas funkcionalaja valita, izmantojot tas dienas valltas kursu, kura tika noteikta to
patiesa vértiba. Arvalstu vallitas kursa izmainu rezultata gata pelna vai raduSies zaudgjumi tiek iekjauti visaptvero$o ienakumu
parskata ka pelna vai zaudéjumi no arvalstu valitas poziciju parvertésanas.

Plana parskata par finanSu stavokli sagatavo$ana visvairak izmantoto arvalstu vallitu noteiktie mainas kursi arvalstu valitas
vienba pret eiro bija 8adi (uz 31.12.2013 Latvijas bankas; uz 31.12.2014 Eiropas Centralas bankas)

Valita 31.12.2014.  31.12.2013.

GBP 0.7789 0.8337
NOK 9.0420 8.3967
SEK 9.3930 8.9988
UsD 1.2141 1.3647
LVL - 0.702804

Nauda un t3s ekvivalenti
Nauda un tas ekvivalenti sastav no teko3ajiem Plana kontu atlikumiem un citiem Tstermina augsti likvidiem ieguldijumiem ar
sakotnéjo terminu lidz 90 dienam.

Terminnoguldijumi

Plana terminnoguldijumi tiek uzskaittti to iegades vertiba, kas noteikta atbilstosi terminnoguldijuma izvietotam naudas Idzekju
apmeram, kam pieskaititi kapitalizétie un uzkratie procentu ienakumi. Procentu iendkumi par izvietotiem terminnoguldijumiem
tiek atziti pgc uzkrajumu principa, t.i. atbilstosi laika periocdam, kas pagaijis no terminnoguldijuma izvieto$anas briza [idz parskata
perioda beigu datumam.

Finansu instrumenti

Finansu instrumenti tiek klasificéti sekojo$as kategorijas: patiesaja vértiba novértétie ar atspogulojumu pelna vai zaudgjumos,
Iidz termina beigam turétie un aizdevumi un debitoru paradi. Klasifikacija ir atkariga no finansu instrumenta iegades noliika.
Vadiba nosaka finan3u instrumenta klasifikaciju to sakotngja atzi$anas bridr.
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Patiesaja vertiba novértétie finandu instrumenti ar atspogulojumu pejpa vai zaudéjumos

Finan$u instrumenti klasificéti ka patiesaja vértiba novértétie finansu instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos ietver
tirdzniecibai turétos finanu aktivus, k& ar atvasinatos finansu instrumentus.

Lidz termina beigam turétie finansu instrumenti

Lidz termina beigam turétie instrumenti ir finandu instrumenti ar fiksétiem vai nosakamiem maksajumiem un fiksétu terminu,
kurus Plans ir nolémis un spgj turét lidz termina beigdm. Lidz termina beigdm turétie finansu instrumenti ietver parada
vértspapirus ar fiksétu ienakumu.

leguidijumi vértspapiros

Nemot véra Plana darbtbas specifiku, ieguldijumi vertspapiros (parada vértspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu) parasti
tiek klasificati ka tirdzniecibas nolaka turétie vertspapiri. Atseviskos gadijumos, nemot vé&r@ Plana noldkus un spéju turét
ieguldijumus Idz to dz&Sanai, parada vértspapTri var tikt klasificéti ka Iidz termina beigadm turamie ieguldijumi.

Tirdzniecibas nolikos iegadatie vértspapiri tiek uzskaifiti patiesaja vértiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam vai
balstoties uz neto aktivu vértibu. Tirdzniecibas noldka turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja veértiba rezultats ir
atspogulots visaptvero$aja iendkumu parskata ka nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums).

Lidz termina beigdm turamie finanSu akiivi tiek sakotngji uzskaititi to patiesaja vertiba un velak tiek novertéti to amortizétaja
iegades vertiba, kas noteikta izmantojot efektivo procentu likmi. Lidz termina beigam turamo finandu aktivu amortizacijas
rezultats ir atspogulots visaptvero$aja ienakumu parskata ka nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums).

VErtspapiru parvérté3ana notiek izmantojot Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finan3u informaciju par 8o vértspapiru
tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Veértspapiru iegades un pardoSanas darfjumi tiek atztti norékinu diena. Pardoto vértspapiru
iegades vértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes.

Uzkrajumi finanSu aktivu vértibas samazinajumam

FinanSu aktiva vértibas samazinadanas ir notikusi, ja ta bilances vértiba ir lielaka neka ta aplésta atgustama vértiba. Vértibas
samazina8anas tiek noteikta, izvertgjot pedéjos pieejamos tirgus vertéjumus, attiecigd vértspapira tirgus aktivitates, ieprieksgjo
darfjumu vésturi, k& ar citu pieejamo informaciju. Lémumu par vértibas samazindSanas indikatoru esamibu vai neesamibu
pienem vadiba. Ja Plana vadibai nav pieejami tirgus novért&umi, vértibas samazindjuma izvért&jums tiek balstits uz kreditriska
pazimém (maksatnespéjas iestadanas, maksajumu aizkavésanas, aizpeémumu parstrukturizacija), ka art uz individualu izdevéja
kreditanalizi.

Ja finanu aktivam ir notikusi vértibas samazinaSanas, tam tiek izveidoti attiecigi uzkrajumi. Zaud&jumi no to aktivu vértibas
samazinadanas, kas uzskaittti amortizétaja iegades vértiba, tiek aprékinati ka starpiba starp aktiva bilances vértibu un nakotné
paredzamo naudas plismu tagadnes vértibu, kas diskontétas, izmantojot finandu instrumenta sakotngjo faktisko procentu likmi.

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

Patiesd vértiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardoSanu vai samaksdtu par saistibu nodoSanu parastd darfjuma, kas
noveértéSanas datuma tiek noslégts tirgus dalbnieku starpa pamatatirgdi vai, ja tada nav, visizdevigakaja tirgd, kuram Sabiedribai
ir pieeja $aja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iesp&jams, Sabiedriba novérté finansu instrumenta patieso vartibu, izmantojot aktiva tirgd noteiktas finandu instrumenta
cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja darjumi ar aktiviem vai saistibam notiek pietiekami biezi un pietickama apjoma, lai
varétu regulari iegdt informaciju par cenam.

Ja nav pieejama akiiva tirgl kotéta cena, Sabiedriba izmanto vérteSanas metodes, kurds péc iespéjas vairak izmantoti
noveérojami tirgus dati, bet péc iespéjas mazak - nenovérojami ievades lielumi. Izvéléta vértéSanas metode ietver visus faktorus,
kurus tirgus dafibnieki nemtu véra, nosakot darfjuma cenu.

Sakotngja atziSana vislabakais finandu instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir darjuma cena, t. i., samaksatas vai
sanemtas atlidzibas patiesa vértiba. Ja Sabiedriba nosaka, ka patiesa vértiba sakotnéjas atzi$anas bridr atSkiras no darfjuma
cenas un patieso vértibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirgl, ne vérté$anas metodes, kura
izmantoti vienigi novérojami dati, rezultati, finanSu instruments tiek sakotn&ji novértéts patiesaja vértiba, kas korigéta, lai
atspogulotu starpibu starp patieso vértibu sakotnéjas atziSanas bridi un darfjuma cenu. Velak §7 starpiba tiek atbilstosi atzita
pelnas vai zaud&umu aprékina, nemot vera instrumenta paredzamo izmanto$anas laiku, bet ne vélak ka bridi, kad vértibu
pilnTba var pamatot ar novérojamicm tirgus datiem vai arf darjjums ir pabeigts.
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Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba (turpinajums)

FinanSu aktivu un finansu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Sabiedriba, balstoties uz neto
paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novértéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto garo poziciju (vai
maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. Sis portfela Iimena korekcijas tiek attiecinatas uz atseviskiem
akfiviem un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz katru atsevisko instrumentu portfell.

Sabiedriba atzist izmainu patiesds vértibas hierarhijas liment instrumentiem ta parskata perioda beigas, kurd notikusas
izmainas. Turpmaku patiesas vertibas pamatojuma analizi skatit 12. piezime.

Nodok|i

Plana ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie giti. Pamata Plana iendkumi, iznemot dividendes par
arvalstu uzn@mumu akcijam, ir atbrivoti no iendkuma nodoklu nomaksas. Plans nav LR uzpémumu iendkuma nodok|a
maksatajs, un, dz&Sot Plana apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar uznémuma ienakuma nodok|i.

Izmainas gramatvedibas uzskaites politikas

Plans ir konsekventi piemérojis 2. piezimé izklastitas gramatvedibas politikas visiem finanSu parskata uzraditajiem parskata
periodiem, iznemot turpmak aprakstitas izmainas.

Plans ir apsvéris turpmak aprakstitos jaunos standartus un standartu papildingjumus, ieskaitot no tiem izrietoSus papildingjumus
citos standartos, kuru sakotngjas pieméroSanas datums bija 2014. gada 1. janvaris un secindjis, ka atliecigas izmainas
neattiecas uz Planu:

10. SFPS ,Konsolidétie finanSu péarskati” (2011)

10. SFPS izmainas uz Planu neattiecas, jo Planam nav tadu ieguldijumu, kas botu jakonsolidé.
11. SFPS ,Kopigas struktiras”

Plans nav viena no pusém neviena kopiga struktra un §Ts izmainas uz Planu neattiecas.

12. SFPS: "Informacijas atklasana par lidzdalibu citos uzpémumos.

Planam nav ieguldijumu meitas sabiedribas, kopigas struktlras, asociétajos uznémumos un nekonsolidétajas strukturétajas
sabiedribas.

Citi standartu papildingjumi

Turpmak aprakstitie standartu papildinajumi, kas stajas spéka 2014. gada 1. janvar, nekada veida nav ietekméjusi $os finansu
parskatus.

Grozijumi 32. SGS attieciba uz finandu aktivu un finan8u saistibu savstarpgjo ieskaitu.

Grozijumi 36. SGS attiecba uz informacijas uzradisanu par nefinansu aktivu atgistamo vértibu.

Grozijumi 39. SGS attiectba uz atvasinato finansu instrumentu parjauno$anu un risku ierobezo$anas uzskaites turpinasanu.
Jauni standarti un interpretacijas

Vairaki jauni standarti, standartu papildingjumi un interpretacijas stajas speka perioda pec 2014. gada 1. janvara un tie nav
pieméroti, sagatavojot Sos finandu parskatus. Turpmak ir uzskaititi standarti un interpretacijas, kuru pieméroSana batiski
neietekmés turpmakos finansu parskatus.

19. SGS - Noteiktu labumu plani: darbinieku iemaksas (piemérojams parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1. februart vai
velak).

21. SFPIK "Nodevas" (piemérojams parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 17. junija vai vélak).

lkgadéjie papildindjumi SFPS.
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3. Prasibas pret kreditiestadem

% no plana
neto aktiviem
31.12.2014. 31122013, 31.12.2014.

Prasibas uz pieprasijumu pret kredtiestadém, AS "Citadele banka” 18,911,469 14,708,936 9.06%

Terminnoguldijumi ar sakotngjo terminu 3 ménesi un mazak - 2,586,848 0.00%

Terminnoguldijumi ar sakotnéjo terminu vairak par 3 ménesiem 14,458,331 8,543,159 6.93%

Kopa prasibas pret kreditiestadém 33,369,800 25,838,943 15.99%

Par naudas lidzekliem uz pieprasijumu Plans sanem procentu iendkumus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu
likmém.

Naudas plismas parskatd terminnoguldijumi ar sakotngjo terminu 3 ménedi un mazak (nenemot véra uzkratos
procentus) tiek atspoguloti ka naudas iidzek|i.

Naudas Iidzeki naudas plismu parskata mérkiem ir $adi;
31.12.2014. 31122013

Kopa prasibas pret kreditiestadém 33,369,800 25,838,943

Terminnoguldijumi ar sakotn&jo terminu vairak par 3 ménesiem (14,458,331) (8,543,159)

Uzkratie procentu ienémumi no terminnoguldijumiem ar sakotn&jo terminu 3 ménesi un

mazak - (949)
Kopa nauda un naudas lidzek|i 18,911,469 17,294,835

Nakama tabula atspogulo Terminnoguldijumus kreditiestadés sadalljuma péc darfjuma partneriem.

31.12.2014, 31.12.2013. % no plana neto
Uzskaites T.sk. uzkratie Uzskaites aktiviem
vériiba procentu ienakumi vértiha 31.12.2014.

Latvijas kreditiestades izvietotie
terminnoguldijumi 14,458,331 358,331 11,130,007 6.93%
AS "Citadele banka" 11,642,278 142,278 8,395,675 5.58%
AS "Swedbank" 2,816,053 216,053 2,734,332 1.35%
Kopa terminnoguldijumi kreditiestadés 14,458,331 358,331 11,130,007 6.93%

2014. gada 31. decembri vid&ja noguldijumu ienestguma likme bija 2.43% (2013; 1.62%).
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4, Parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu

31.12.2014.
Uznémumu parada vértspapiri: 26,290,907
OECD regiona uznémumu parada vertspapTri 10,186,185
Citu Ne -OECD regiona valsty uznémumu parada
vertspapri 12,711,334
Latvijas uznémumu parada vértspapiri 3,393,388
Valdibu parada vértspapiri; 27,594,330
Latvijas valdibas parada vértspapiri 13,461,636
Citu Ne - OECD regiona valstu valdibas
vértspapTri 9,645,947
OECD regiona valstu valdibas vértspapiri 4,486,747
Kreditiestazu parada vértspapiri: 12,416,728
QECD regiona kreditiestazu parada vértspapiri 12,416,728
Latvijas kreditiestaZzu parada vertspapiri
Citu Ne - OECD regiona valstu kreditiestazu
paréda vértspapiri
Finansu institdiciju parada vértspapiri: 545,674
OECD regiona finan$u institiciju parada
vértspapTri 545,674
Kopa parada vértspapiri un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 66,847,639

31.12.2013.

18,512,286
8,111,735

7,238,637
3,161,914

24,422,825
10,138,702

9,698,533
4,585,590

15,029,982
11,294,444
47,387

3,688,151

524,018

524,018

58,489,111

17

lenesigums
gada lidz % no plana neto
dz&Sanas bridim aktiviem

31.12.2014, 31.12.2014.
4.43% 12.60%
2.33% 4.88%
6.75% 6.09%
2.05% 1.63%
1.41% 13.22%
1.44% 6.45%
1.55% 4.62%
1.02% 2.15%
0.62% 5.95%
0.62% 5.95%
0.00% 0.00%
0.00% 0.00%
4.28% 0.26%
4.28% 0.26%
2.48% 32.03%

Uz 2013. gada un 2014. gada 31. decembri visi Planam piederoSie parada vértspapiri un citi parada vértspapri ar fiksétu

iendkumu ir tirgoti regulétos tirgos.

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus, kas ir klasificéti ka tirdzniecibas nolika turéti vértspapiri, sadaljuma péc

emitenta izcelsmes valsts:

legades % no plana
leguldijumu vértiba  Uzskaites vértibaneto aktiviem
Finan$u instrumenta nosaukums ISIN kods valita  Daudzums  (EUR) 31.12.2014.  31.12.2014,
Regulétos tirgos tirgotie finansu
instrumenti 61,754,754 66,847,639 32.03%
15,629,071

Latvijas emitentu parada vertspapiri 16,855,024 8.08%
LATVENERGO AS LV0000801165 EUR 3,217 3,169,946 3,393,388 1.63%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI X81017763100  EUR 2,500 2,500,896 2,768,699 1.33%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI X80638326263  USD 2,700 2,194,868 2,487,491 1.19%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI LV0000580041 EUR 12,298 1,780,849 2,366,052 1.13%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI L V0000570091 EUR 12,500 1,774,800 1,908,073 0.91%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI X80350977244  EUR 1,000 973,960 1,206,956 0.58%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI X80747927746  USD 1,300 1,057,976 1,169,365 0.56%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI LV0000590016 EUR 6,000 842,855 1,017,767 0.49%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI LV0000580033 EUR 5,201 524,649 537,233 0.26%
PAREX BANKA LV0000800696 EUR 800 808,272 - 0.00%
Slovénijas emitentu parada
vértspapiri 5,248,968 5,752,412 2.76%
SLOVENIA X80292653994  EUR 3,650 3,618,074 4,093,742 1.96%
SID BANKA X51056813303  EUR 1,118 1,134,765 1,133,062 0.54%
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Pielikumi
(EUR)
legades % no plana

leguldTjumu vértiba  Uzskaites vértibaneto aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods valita  Daudzums  (EUR) 31.12.2014.  31.12.2014.
TELEKOM SLOVENIJE DD XS0473928371 EUR 500 496,129 525,608 0.25%
Ungarijas emitentu parada vértspapiri 4,988,820 5,512,189 2.64%
HUNGARIAN DEVELOPMENT BANK ~ XS0632248802  EUR 2,176 2,366,470 2,374,811 1.14%
MOL X80231264275  EUR 2,000 1,761,762 2,037,773 0.98%
MOL HUNGARIAN OIL & GAS XS80503453275  EUR 1,000 860,588 1,099,605 0.53%
Bulgarijas emitentu parada
vertspapiri 4,687,905 4,690,395 2.25%
BULGARIJAS VALSTS VERTSPAPIRI  XS1083844503  EUR 2,500 2,472,507 2,535,522 1.21%
BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD  XS0989152573  EUR 2200 2,215,398 2,154,873 1.03%
Cehijas emitentu parada vértspapiri 4,256,311 4,287,411 2.05%
EP ENERGY XS0783933350  EUR 2,000 2,256,311 2,282,977 1.09%
CESKA EXPORTNI BANKA AS XS0499380128  EUR 40 2,000,000 2,004,434 0.96%
Rumanijas emitentu parada
vertspapiri 3,821,109 4,183,151 2.00%
RUMANIJAS VALSTS VERTSPAPIRI  XS0371163600  EUR 2,000 2,229,600 2,434,508 1.17%
RUMANIJAS VALSTS VERTSPAPIRI  XS0852474336  EUR 1,500 1,591,509 1,748,643 0.84%
Krievijas emitentu parada vértspapiri 3,242,051 3,244,588 1.55%
RUSSIAN RAILWAYS XS80919581982 EUR 3,500 2,645,007 2,669,909 1.28%
RUSSIAN RAILWAYS VIARZD
CAPITAL PLC XS0499245180 usD 300 243,607 235,416 0.11%
GAZPROM OAO XS0805582011 EUR 200 202,103 190,507 0.09%
GAZPROM QAO VIA GAZ CAPITAL X80276455937 EUR 151 151,335 148 756 0.07%
Polijas emitentu parada vertspapiri 2,936,902 3,039,610 1.46%
BOS BANK XS0626282783 EUR 1,750 1,941,538 1,928,755 0.92%
MAZOVIAN RAILWAYS X80602352956 EUR 1,000 995,364 1,110,855 0.53%
Lielbritanijas emitentu parada
vértspaprri 2,223,889 2,939,859 1.41%
BARCLAYS BANK X80363980607  EUR 2,500 2,000,000 2,715,595 1.30%
VODAFONE GROUP PLC XS0408285913  EUR 200 223,889 224,264 0.11%
Lietuvas emitentu parada vértspapiri 2,592,499 2,927,274 1.40%
LIETUVAS VALSTS VERTSPAPIRI LT1000600270 EUR 2,600 2,592,499 2,927,274 1.40%
Igaunijas emitentu parada vértspapiri 1,951,512 2,714,653 1.30%
EESTI ENERGIA XS0235372140 EUR 2,350 1,951,512 2,714,653 1.30%
Indijas emitentu parada vértspapiri 2,406,073 2,600,393 1.25%
NTPC XS0835676353 usD 3,000 2,406,073 2,600,393 1.25%
Horvatijas emitentu parada
vértspapiri 2,226,377 2,368,823 1.13%
ZAGREBACKI HOLDING XS0309688918 EUR 50 2,226,377 2,368,823 1.13%
Kazahstana emitentu parada
vértspapri 2,235,317 2,342,657 1.12%
KAZMUNAYGAS X380373641009 UsD 2,500 2,235,377 2,342,657 1.12%
Francijas emitentu parada vértspapiri 1,741,560 1,768,689 0.85%
BRE FINANCE FRANCE SA XS0841882128 EUR 1,400 1,398,806 1,428,066 0.68%
SOCIETE GENERALE XS0574431465 usb 500 342,754 340,623 0.16%
Irijas emitentu parada vértspapiri 1,007,500 1,037,056 0.50%

LCH CLEARNET SA X80300298287 EUR 10 509,000 545,674 0.26%
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Pielikumi
(EUR)
legades % no plana
leguldTjumu vértiba  Uzskaites vértihaneto aktiviem
Finan3u instrumenta nosaukums ISIN kods valita  Daudzums  (EUR) 31.12.2014.  31.12.2014.
CLOVERIE PLC X80276792420 EUR 5 498,500 491,382 0.24%
Vacijas emitentu parada vértspapiri 558,829 583,455 0.28%
VACIJAS VALSTS VERTSPAPIRI DE0001135333  EUR 200 225,751 225,912 0.11%
SAP AG XS0500128326 EUR 174 189,784 190,450 0.09%
VACIJAS VALSTS VERTSPAPIRI DE0001135382 EUR 142 143,294 167,093 0.08%
Kopa parada vertspapiri un citi 61,754,754 66,847,639 32.03%
vertspapiri ar fiksétu ienakumu
Uz 31.12.2014. nav parada vértspaprri, kas klasificéti ka Itdz termina beigam turétie.
5. Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu
% no plana
neto aktiviem
- 31.12.2014. 31.12.2013 31.12.2014,
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 101,658,100 62,355,865 48.71%
OECD regiona ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 98,112,960 57,383,371 47.01%
Latvijas ieguldijumu fondu apliecibas 3,545,140 4,972,494 1.70%
Citas Ne — OECD regiona ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas - - 0.00%
Uznémumu akcijas 6,369,145 4,816,276 3.05%
OECD regiona uznemumu akcijas 5,452,520 3,717,968 2.61%
Latvijas uznémumu akcijas 916,625 1,098,308 0.44%
Kopa akcijas un c¢iti vértspapiri ar nefiksétu ienakumu 108,027,245 67,172,141 51.76%

Uz 2014. gada 31. decembri visas Planam piedero$as akcijas tiek tirgotas regulétos tirgos, bet ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas ar véertibu 88,170,687 EUR netiek tirgotas regulétos tirgos. Uz 2013. gada 31. decembri visas
Planam piederosas akcijas tiek tirgotas regulétos tirgos, bet ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas ar vértibu

52,928,450 EUR nefiek tirgotas regulétos tirgos.

Nakama tabula atspogulo akcijas sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts;

% no plana
legades neto
Finansu instrumenta leguldijuma vértiba  Uzskaites vértiba  akiiviem

nosaukums ISIN valita Daudzums {(EUR) 31.12.2014.  31.12.2014.
Regulétos tirgos tirgotie
finandu instrumenti 4,849,370 6,369,145 3.05%
Vacijas emitentu vértspapiri 2,103,216 3,159,600 1.52%
SAP DE0007164600 EUR 30,000 980 967 1749900 0.84%
SIEMENS AG DE0007236101 EUR 15,000 1122249 1409 700 0.68%
Danijas emitentu vertspapiri 2,057,933 1,995,353 0.95%
AP MOELLER - MAERSK A/S  DK0010244508 DKK 1,200 2,057,933 1,995,353 0.95%
Latvijas emitentu
vértspapiri 524,049 916,625 0.44%
OLAINES KIMISK] -
FARMACEITISKA RUPNICA LV0000100501 EUR 155,624 524,049 916,625 0.44%
Norvégijas emitentu
vértspapiri 164,172 297,567 0.14%
GJENSIDIGE FORSIKRING
ASA NO0010582521 NOK 22,000 164,172 297,567 0.14%
Kopa akcijas un tam
pielidzinamie vertspapiri 4,849,370 6,369,145 3.05%
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Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamus vértspapirus sadalijuma péc

emitenta izcelsmes valsti:

% no
plana
neto
legades Uzskaites  akfiviem
leguldijuma vértiba vértba  31.12.2
Finandu instrumenta nosaukums ISIN valita ~ Daudzums (EUR) 31.12.2014.  014.
Regulétos tirgos tirgotie finansu
instrumenti 11,291,890 13.487.413 6.47%
Vacijas emitentu vértspapiri 7,919,341  9,942273 4.77%
DWS DEUTSCHLAND DE0008490962 EUR 58,570 7,919,341 9942273 4.77%
Latvijas emitentu vertspapiri 3,372,549 3545140 1.70%
CITADELE GLOBAL EMERGING LV0000400828 EUR 103 904 1,045,715 1045276 0.50%
MARKETS BOND FUND
CITADELE EASTERN EUROPEAN BOND  LV0000400174 EUR 65 687 951,425 1001077 0.48%
FUND - EUR
CITADELE EASTERN EUROPEAN BOND  LV0000400125 usb 55 164 603 663 856 466 0.41%
FUND - USD
CITADELE RUSSIAN EQUITY FUND LV0000400190 usb 29995 500 332 286091 0.14%
CITADELE BALTIC SEAEQUITY FUND  Lv0000400794 EUR 6481 271414 265936 0.13%
Citadele East. Eur. Small and Mid Cap LVv0000400851 EUR 10 343 90294 0.04%
Regulétos tirgos netirgotie finansu
instrumenti 83,890,870 88,170,687 42.24%
Luksemburgas emitentu vértspapiri 61,628,866 64,625,083 30.96%
MORGAN STANLEY INVESTMENT
FUNDS - GLOBAL INFRASTRUCTURE
FUND LU0512093039 EUR 206,615 7,829,282 9,310,072 4.46%
VONTOBEL FUND - EMERGING
MARKETS EQUITY LU0368556220 EUR 75,000 9,335,260 9,074,250 4.35%
INVESCO FUNDS SICAV - BALANCED
RISK ALLOCATION FUND LU0432616810 EUR 549,370 8,174,960 8,669,059 4.15%
JULIUS BAER MULTIBOND - ABSOLUTE
RETURN BOND FUND PLUS LU0256049627 EUR 61,770 8483527 8,214,175 3.94%
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
FUNDS - TEMPLETON GLOBAL BOND
FUND LU0316492775 EUR 468,380 7,879,957 8,187,282 3.92%
ING (L) Renta US Credit IH LU0803997666 EUR 900 5,009,690 5,056,785 2.42%
JULIUS BAER MULTIBOND - LOCAL LU0256065409 EUR
EMERGING BOND FUND 20,000 4,541,420 4,511,200 2.16%
BLACKROCK GLOBAL FUNDS - LU0368266812 EUR ;
EUROPEAN FOCUS FUND 199,230 4,411,181 4,426,891 212%
MORGAN STANLEY INVESTMENT LU0360483019 EUR
FUNDS - GLOBAL BRANDS FUND 69,500 2,772,165 3,755,085 1.80%
Invesco Global Structured EQ LU0482498093 EUR 89,500 3,072,555 3,298,970 1.58%
NESTOR-FONDS - NESTOR
OSTEUROPA BOND FONDS LU0182187632 EUR 1,082 118,869 121,314 0.06%
Irijas emitentu vértspapiri 20,521,555 21,550,827 10.32%
PIMCO TOTAL RETURN BOND FUND [E00B0105X63 EUR 458,528 8,627,500 9,188,911 4.40%
PIMCO GLOBAL INVESTMENT GRADE
CREDIT FUND IE0032876397 EUR 524,632 8,427,325 8,976,450 4.30%
GLG INVESTMENTS VI PLC - GLG
EUROPEAN EQUITY ALTERNATIVE IE00B5429P46 EUR 31,125 3,466,730 3,385,466 1.62%
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Pielikumi
(EUR)
% no
plana
neto
legades Uzskaites  aktiviem
leguldijuma vértiba vértiba  31.12.2
Finandu instrumenta nosaukums ISIN valita  Daudzums (EUR) 31.12.2014. 014,
Norvégijas emitentu vértspapiri 1,740,449 1,994,777 0.96%
PARETO KREDITT FUND NO0010324551 NOK 18,183 1,740449 1,994,777 0.96%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas un tam pielidzinamie
vértspapiri 95,182,760 101,658,100 48.71%

Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietiekami detaliz&ta informacija par $o ieguldijumu fondu aktiviem, ko investoru varda
parvalda finan3u institticijas, Sie Plana akfivi nav analizéti péc to faktiskiem emitentiem.

6. leguldijumi riska kapitala tirgu
% no plana

neto akfiviem
31.12.2014. 31.12.2013. 31.12.2014.

leguldijumi riska kapitala tirgQi 760,684 778,023 0.36%
BaltCap Latvia Venture Capital Fund KS 760,684 778,023 0.36%
Kopa ieguldijumi riska kapitala tirga 760,684 778,023 0.36%

Kopgjais planotais ieguldijums ir 1,600,000 EUR. leguldijumi tiks veikti atsevis$kos maksajumos, pakapeniski palielinot to
apjomu.

7. Uzkratie izdevumi

31.12.2014. 31.12.2013.

Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (254,946) {167,909)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (27,316) (17,991)
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (10,000) (9,680)
Kopa uzkratie izdevumi {292,262) (195,580)

8. Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums)

2014 2013
Parskata perioda iendkumi no ieguldijumu pardo$anas 41,621,044 20,164,962
Péarskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (40,929,113),  (19,360,759)
Pardoto ieguldijumu vértibas samazinajums / (pieaugums), kas atzits iepriek$gjos (154,625) (200,197
parskata periodos
Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums) 537,306 604,006
9. Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazindjums)
2014 2013
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu (501,524) (1,025,541)
No akcijam un citiem vértspapiriem ar nefiksétu ienakumu (418,965) 746,884
No ieguldTjumu fondu ieguldijumu apliecibam un tiem pielidzinamiem vértspapiriem 2,305,331 1,996,831
No ieguldijumiem riska kapitala tirga 14,036 2,516

Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums) 1,398,878 1,720,690
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Pielikumi

10.  leguldijumu kustiba parskata perioda

31.12.2013.

Palielinajums
parskata
perioda laika*

(EUR)

Samazinajums
parskata
perioda laika

Arvalstu
valatas
parverte-
§anas
rezultats

Patiesas
vértibas
parvértéSanas
rezultats
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31.12.2014.

Terminnoguldijumi
kreditiestades
Patiesaja vertiba
novértétie finansu
aktivi ar
atspogulojumu pelna
vai zaudejumos
leguldTjumi riska
kapitala tirgd
Tirdzniecibas noliika
turétie finansu aktivi
Parada vértspapiri un
citi vertspapri ar fiksétu
ienakumu

Akcijas un citi
vértspapiri ar nefiksétu
ienakumu

leguidjumu fondu
ieguldijumu apliectbas
un tam pieldzinamie
vértspaprri

Kopa ieguldijumu
portfelis

11,130,007

778,023

58,489,111

4,816,276

62,355,865

10,000,000

82,012

22,239,660

3,092,913

60,804,650

(6,731,980)

(113,387)

(18,715,561)

(1,178,731)

(24,649,065)

60,304 -

14,036

728,188 4,106,241

(10,357)

(91,911)

(350,956)

3,238,561

14,458,331

760,684

66,847,639

6,369,145

101,658,100

137,569,282

96,219,235

(51,388,724)

686,224 7,007,882

190,093,899

*2014. gada 8. oktobrT ar Valsts socialas apdro$inasanas agentiras 2014. gada 27. jnija afjauju (vestule Nr.13-5/4326)
notika IPAS “CBL Asset Management’ (ieprick§ IPAS “Citadele Asset Management’) valsts fondéto pensiju shémas
ieguldijuma plana “Citadele pensiju plans Dzezs" pievieno$ana valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu planam “Citadele
Aktivais pensiju plans”. P&c valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu planu apvienosanas “Citadele pensiju plans Dzezs"
beidza pastavét, bet Pievienojama plana (“Citadele pensiju plans Dzezs) dalibnieki kjuva par leglsto$a ieguldijuma plana
(“Citadele Aktivais pensiju plans”) dalibniekiem. leguldljumu kusttba zem palielindjuma parskata perioda ir iekjauts 3,282,000
EUR palielingjums, kas saistits ar Pievienojama plana ieguldijumiem. Lidz ar to naudas plismu parskata uzraditas naudas
summas, kas sanemtas no Valsts socialds apdrosina$anas agentlras, neietver no Pievienojama plana pievienotos

ieguldijumus.

11.  lekilatie aktivi

Uz parskata perioda beigam Plans nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav iekTl3jis vai citadi

12.

apgratingjis aktivus.

Finansu instrumentu patiesa vértiba

Saskana ar Sabiedribas aplésém prasibu pret kreditiestadém, tirdzniecibas nolika turéto vértspapiru ar fiksétu
ienakumu un ar nefiksetu ienakumu, noguldijumu, uzskaites vértiba atbilst to patiesai vértibai. Patiesa vértiba tiek
noteikta atbilstosi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicato informéaciju.
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12, Finansu instrumentu patiesa vértiba (turpinajums)

Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu patieso vértibu 2014. gada 31. decembrr.
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Korekcija Veértédanas
(starpiba starp metode -
patieso un Kotatas tirgus pieejamie tirgus
Uzskaites vértiba  uzskaites vértibu) cenas dati
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 18,911,469 18,911,469
Terminnoguldijumi kredtiestadés 14,458,331 14,458,331
Patiesaja vértiba noveértétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos:
leguldTjumi riska kapitala tirg 760,684 - - 760,684
Tirdzniecibas nolaka turéti finansu aktivi: -
Parada vértspapiri un citi vértspapTri ar fiksétu 66,847,639 E 63,300,039 3,547,600
iendkumu
Akcijas un citi vBrtspapiri ar nefiksétu ienakumu 6,369,145 - 6,369,145 -
leguldijumu fondu ieguldijumu apliectbas un
tam pielidzinamie vértspapiri 101,658,100 - 101,658,100 -
Kopa akfivi 209,005,368 - 171,327,284 37,678,084
Saistibas
Uzkratie izdevumi (292,262) - - (292,262)
Kopa saistibas (292,262) - (292,262)
Neto aktivi 208,713,106 - 171,327,284 37,385,822
Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu patieso vértibu 2013, gada 31. decembrr.
Korekcija Vértésanas
(starpiba starp metode —
patieso un Kotétas tirgus pieejamie tirgus
Uzskaites vértiba  uzskaites vértibu) cenas dati
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 14,708,936 - 14,708,936
Terminnoguldijumi kreditiestades 11,130,007 - 11,130,007
Patiesaja vértiba novértétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos:
leguldTjumi riska kapitala tirgd 778,023 - - 778,023
Tirdzniecibas noldka turéti finandu aktivi
Parada vértspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu
ienakumu 58,489,111 - 50,803,934 7,685,177
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 4,816,276 - 4,816,276 -
leguldTjumu fondu ieguldijumu apliecibas un
tam pielidzinamie vértspapiri 62,355,865 - 62,355,865
Kopa aktivi 152,278,218 . 117,976,075 34,302,143
Saistibas
Uzkratie izdevumi (195,580) (195,580)
Kopa saistibas (195,580) (195,580)
Neto aktivi 152,082,638 . 117,976,075 34,106,563
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12. Finan$u instrumentu patiesa vértiba (turpinajums)

Patiesaja vértiba novértéti finansu instrumenti

Tabula analizéti patiesaja vértiba novértéti finandu instrumenti parskata perioda beigas pa limeniem patiesas vértibas
hierarhija, saskana ar kuru kategorizéts patiesas vértibas novért&jums.

2014 1. limenis: 2. limenis: 3. imenis: Kopa

Finansu aktivi

Patiesaja vértiha novertétie finansu
instrumenti ar atspogulojumu
pelnas vai zaudejumu aprékina:

Tirdzniecibas noltka turétie finansu
instrumenti

leguldijumi riska kapitala tirgd

Finansu saistibas

Patiesaja vértiba novértétie finansu
instrumenti ar atspogulojumu pelnas
vai zaudgjumu aprékina

2013

Finansu aktivi

Patiesaja vertiba novertétie finansu
instrumenti ar atspogulojumu
pelnas vai zaudéjumu aprékina:

Tirdzniecibas nollika turétie finandu
instrumenti

leguldijumi riska kapitala tirgl

Finansu saistibas

Patiesaja vértiba novértétie finansu
instrumenti ar atspogulojumu pelnas
vai zaudgjumu aprékina

171,327,284

3,647,600

760,684

174,874,884
760,684

171,327,284

3,547,600

760,684

175,635,568

171,327,284

122,111,398

3,547,600

3,502,467

760,684

47,387
778,023

175,635,568

125,661,252
778,023

122,111,398

3,502,467

825,412

126,439,275

122,111,398

3,502,467

825,412

126,439,275

Tabula uzradits patiesas vértibas hierarhijas 3. limena patiesas vertibas novértgjumu sakotngjo atlikumu un beigu

atlikumu salidzinajums.

Tirdzniecibas
noliika turetie

leguldijumi riska

EUR finan$u instrumenti kapitala tirgQ Kopa
Atlikums 2014. gada 1. janvari 47,387 778,023 825,441
Pelna vai zaud&jumi kopa:

pelnas vai zaud&jumu aprékina 613 14,036 14,649

legades - 82,012 82,012
Norékini (48,000) (113,387) 161,387
Parklasifikacija uz 3. limeni - - -
Parklasifikacija no 3. Tmena - - -

- 760,684 760,684

Atlikums 2014. gada 31. decembri
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12. Finansu instrumentu patiesa vértiba (turpinajums)

Tabula uzraditas 2. un 3. Imena patiesas vérfibas novértésanai izmantotds vértédanas metodes, ka arf bdtiskakie
nenovérojamie dati;

Bitiski Saistiba starp batiskiem
nenoveérojami nenovérojamiem ievades datiem
Veids Vertédanas metode ievades dati un patiesas vértibas novéertésanu
TirdzniecTbas nolika Diskont&ta naudas plismas metode ~ Nav piemérojami  Nav piemé&rojami
turétie finan3u instrumenti
(Parada vértspapiri un citi
vértspapTri ar fiksétu
ienakumuy)- 2.imenis
leguldijumi riska kapitala ~ Neto aktivu vértiba, ko nosaka KS Neto aktivu Aplésta patiesa vértiba pieaugtu
tirgd parvalditajs vértiba: 95% {(samazinatos), ja:

- Neto aktivu vértiba batu
augstaka (zemaka);

Ja parskata perioda beigu datuma kada no batiskajiem nenovérojamajiem ievades datiem, kas izmantoti finan3u aktivu
patiesds vértibas novért&juma, notiktu izmainas, bet paréjie ievades dati nemainttos, tad 8im izmaindm bltu S&da

ietekme:
letekme uz pe|[pas vai
zaudéjumu aprékinu
2014. gada 31. decembri Pieaugums (Samazinajums)
Neto aktivu vértiba (5% izmainas) 38,034 (38,034)
13. Riska parvaldisana

leguldijuma procesa risks var tikt definéts k& nevélama rezultata iestasanas varbGtiba, kas var materializéties konkrétaja tirgus
ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldidana tiek raksturota ka riska identifikacija, mériSana un ta iesp&jama
novér§ana. leguldijuma process var tikt ietekméts valltas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu riska, ka arl
kreditriska, likviditates un citu - taja skaita arl operacionalo - risku rezultata. Plana ieguldjumu stratégija tiek veidota 13, lai
iespé&jami minimiz&tu minétos riskus, tadu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bas iespéja no tiem izvairtties pilniba.

Risku parvaldisanas struktiira

Par riska identificeé$anu un t3 mérisanu ir atbildiga neatkariga struktdrvientba — Risku parvaldes nodala, kas sava darba izstrada
un prezenté riska profila informaciju Planu parvalditajam. Plana parvalditdjs savukart var pienemt konkrétus 1@mumus par
nepiecieSamibu samazinat jau esoSos vai potenciali iesp&jamos riskus.

Risku mérisanas procesa tiek izmantoti Sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti
atbilstosi ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek arT izmantoti, lai prognozétu finansu riska faktoru izmainas gan normalos,
gan atseviskos arkartas finansu tirgus gadijumos.

Investiciju plana parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezo$anas (hedging) principus, kas izstradati atbilstosi
parvaldiSanas politikai ar mérki maksimali mazinat ieguldijuma riskus. Veicot ieguldijumus Plana varda, Plana parvalditajs iegust

Risku parvaldiSanas struktiira (turpindjums)
pietiekami plasu informaciju par potencialajiem vai iegttajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un
ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapros tiks vai jau ir ieguldtti Plana Iidzek|i.

Sabiedriba, izstradajot Plana ieguldTjumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Plana veikto ieguldijumu termina,
Jeografiska izvietojuma un valltu veida sadalijumu, izvérgjot katra §1 faktora riska pakapi. Parvalditajs stingri ievéro Plana
prospekta, Plana parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iesp€ja, ka Plana vértiba var samazinaties, mainoties kadam no tirgus faktoriem, pieméram,
mainoties procentu likmém (procentu likmju risks), vertspapiru cendm (cenu izmainu risks), arvalstu valttas kursam (valitas
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kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Turpinajuma tiek izvertéti Seit uzskaititie tirgus riska avoti, tomér tie nevar tikt
diversificéti pilniba.

Procentu likmju risks

Veértspapiru cenu risks fikséta ienadkuma vértspapiriem (obligacijam) liela méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju svarstibam un
no emitenta kredita kvalitates izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas vistie$akaja veida ietekmé vértspapira pievilctou, jo p&c
bltibas tas ir alternativs procentu ienakuma avots. Ja procentu likmes tirgl aug, tad fikséta ienakuma vértspapiru cenas krit un
otradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazindjums) pozitivi (negativi) ietekmé kupona likmes fikséta
ienakuma vértspapiriem ar peldoSu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts ka bazes likme — pieméram, Euribor vai Libor, plus
papildus marZa). Péc parvérteSanas (bridis, no kura tiks pielietota jauna procentu likme) $adiem vértspapiriem kupona
ienesiguma likme palielinds (samazinas), ka rezultatd pieaug (samazinas) ar7 procentu ienakumi.

Talak ievietotajas tabulas ir uzradita atseviSku valltu tirgus procentu likmju izmainu iespgjama ietekme uz konkréta Plana
vértibu, kur procenta ienakumu izmainas tiek aprékinatas vienam gadam. Realas Plana vértibu izmainas var atskirties no
aprékiniem un starpiba var bt nozimiga.

Fiks&ta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2013.gads, EUR)

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus véritibas un procentu ienakumu
izmainas (2014.gads, EUR)

zmainas | EZmainas ) = RNy N Zzmainas zmainas . = T .
Emainas Bazes likmju izmainu - N . Bazes likmju zmainu
_ bazes gada N i _ bazes gada lzmainas )
Valdta | . _ tirgus ietekme uz portfela Vallta| .~ _ . = ietekme uz portfela
likmés, procentu A MO likmés, procentu  tirgus vértba LW
. vertiba kopéjo vértibu oA kopéjo vértibu
bp ienakumos bp ienakumos
EUR 100 (1887 092) (1 6887 092) EUR 100 47 195 (1 886 669) (1839473)
uUsb 100 - (387 438) (387 438) usD 100 (45 488) (45 488)
Kopi - (2274 630) (2 274 630) Kopd 47 186 (1932 166) (1 884 961)

Fiksta ienakuma vé&rtspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2013.gads, % no neto aktiviem)

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2014.gads, % no neto aktiviem)

zmainas | EZmainas . = T N Emainas | kmainas I .
. zmainas B&zes likmju izmainu . Bazes likmju izmainu
_ bazes gada ) 3 _ bazes gada zmainas i
Valita| . tirgus ietekme uz portfela Valata | . . A ietekme uz portfeja
likmés, procentu _ el likmés, procentu  tirgus vértiba .
. vartiba kopéjo vértibu . kop8éjo vértibu
bp ienakunos bp ienakurros
BIR 100 0.00% -0.90% -0.90% EUR 100 0.03% -1.24% -1.21%
USD 100 0.00% -0.19% -0.19% usD 100 0.00% -0.03% -0.03%
Kopa 0.00% -1.09% -1.09% Kopa 0.03% -1.27% -1.24%

Fikséta iendkuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakunmu
izmainas (2013.gads, EUR)

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2014.gads, EUR)

mainas | kmaigas . S . zmainas lzmainas n I .
- zmainas Bazes likmju izmainu ~ . Bazes likmu izmainu
_ bazes gada . N _ bazes gada lzmainas 3
Vaiata | . tirgus ietekme uz portfela Valota | =~ . P, ietekme uz portfe|a
likmés, procentu D S likmes, procentu  tirgus vértiba .
- veértba kopéjo vértibu N kopé&jo vértibu
bp iendkumos bp ienakumos
EUR -100 1887 092 1887 092 EUR -100 (47 195) 1 886 BEY 1839473
uspD -100 - 387 438 387 438 uUsD -100 45 488 45 488
Kopa - 2274630 2 274 630 Kopa {47 196) 1932 166 1884 961

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2014.gads, % no neto aktiviern)

Fiks&ta ienadkuma vértspapTru tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2013.gads, % no neto aktiviem)

zmainpas | Enainas . ~ o . zmainas lzmainas - T N
= Zzmainas Bazes likmju izmainu = N Bazes likmju izmainu
_ bazes gada ) , N bazes gada zmainas ,
Valita| . tirgus ietekme uz portfela Valata| . . = ietekme uz portfela
likmes, procentu Sriba KopEio VAt likmés, procentu tirgus vértba KODEIo V&b
bp ienakurmos vert pejo vertibu bp ienakuros pejo vertiou
EUR -100 0.00% 0.90% 0.90% EUR -100 -0.03% 1.24% 1.21%
usD -100 0.00% 0.19% 0.19% USsD -100 0.00% 0.03% 0.03%
Kopa 0.00% 1.09% 1.09% Kopa -0.03% 1.27% 1.24%

Cenu izmainu risks

Kapitala vertspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no diviem lielumiem — no attiecigas valsts akciju indeksu izmaipam
(Latvija, pieméram, tas ir uznémumu akciju indeksa RIGSE izmainas) un no konkréta emitenta finansiala stavoklia (sp&jas pelnit
perspektiva), kas savukart ietekme svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma Iidzsvaru. Pirmais no lielumiem tiek arT nereti
saukts par sistematisko risku; otrais — par specifisko risku.
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Sistematisko risku parvalda balstoties uz prognozém par kopégjo ekonomikas attistibu konkrétaja deografiskaja regiona un
ekonomikas potencialo atfistibu nozaré. Specifisko risku parvalda, detalizéti pétot emitenta finansialo stavokli un pelnitsp&ju, ka
ar citus faktorus, kas ietekmé vértspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem, informéaciju
masu médijos utt. Seit uzmaniba tiek pievérsta gan vértspapiru cenu svarstigumam (deviacijam), gan to korelacijam. Ta
rezultata ir iespéjams apréekinat cenu kopéjo risku portfell eso$ajiem vertspapiriem, nemot véra to vésturisko ienesigumu.

Akciju cenu risks tiek novertéts ar beta koeficienta palidzibu, kamér tirgus indeksa izmainas tiek aprékinatas, k& viena gada
standartnovirze par to pasu parskata periodu.

Valdtas kursa risks

Akciju cenu risks (2014.gads)

Valsts Benchmark | Betas koef. ﬁrgus Piana vértibas
lzmainas izmainas

Latvija RIGSE 0.85 1553% 0.04%

Vacija DAX 0.83 16.69% 0.28%

Danija KFX 1.00 15.49% 0.15%

Norvégija |OBX 0.41 15,39% 0.01%

Kopa 0.48%

Akciju cenu risks (2013.gads)

Valsts Benchmark | Betas koef. quus Plé'na V?rﬁbas
lzmainas izmainas

Latvija RIGSE 0.54 12.73% 0.05%

Vacija DAX 0.79 14.50% 0.24%

Norvégija |OBX 0.74 11.37% 0.02%

Kopa 0.30%

Valutas kursa risks rodas gadijuma, ja vértspapiru vai citu finan$u instrumentu nominala valdta Plana atkiras no Plana valatas.
Valltas kursa svarstibas var radit pelnu vai zaud&jumus, atkariba no valitas kursa svarstibu virziena un valdtas pozicijas Plana.
ValGtu risks Plana tiek efektivi parvaldits, sleédzot Forward un/ vai SWAP darfjumus.

Valtas kursa izmainu ietekme uz Plana vértibu ir attélota zemak eso$aja tabula. Valdtas kursa izmainas ir attieciga kursa viena
gada standartnovirze.

Valitas kursa izmainas ietekme (2014.gads)

Tpatsvars plana

Valtas kursa

letekme uz

Valia (% no aktiviem) izm;inue;{pret fonda véribu
EUR 88.93% 0.00% 0.00%
UsD 6.95% 6.27% 0.44%
NOK 1.97% 7.66% 0.15%
SEK 1.19% 6.21% 0.07%
DKK 0.96% 0.48% 0.00%
Kopa 100.00% 0.67%

Valltas kursa izmainas ietekme (2013.gads)

aita | Gan T amanaprer lelekme iz
aktiviem) LVL
LVL 10.33% 0.00% 0.00%
UshD 5.05% 7.49% 0.38%
EUR 80.07% 0.00% 0.00%
SEK 1.70% 7.13% 0.12%
NOK 2.85% 8.35% 0.24%
Kopa 100.00% 0.74%
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Nakama tabula atspogulo Plana akfivu un saistibu sadalfjumu p&c valatam 2014. gada 31 .decembr.
Pargjas
usD EUR vallitas Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 4,176,835 10,418,996 4,315,638 18,911,469
leguldTjumi riska kapitala tirgd - 760,684 - 760,684
Terminnoguldijumi kredrtiestadés - 14,458,331 - 14,458,331
Tirdzniecibas noldka turéti finandu akfivi
Parada vértspapiri un citi vértspaptri ar fiksétu ienakumu 9,175,945 57,671,694 - 66,847,639
Akcijas un citi vértspaplri ar nefiksétu ienakumu - 4,076,225 2,292,920 6,369,145
leguidijumu fondu ieguldijumu apliectbas un tam
pielidzinamie vertspapTri 1,142,557 98,520,766 1,994,777 101,658,100
Kopa akfivi 14,495,337 185,906,696 8,603,335 209,005,368
Saistibas
Uzkratie izdevumi - (292,262) - (292,262)
Kopa saistibas . (292,262) - (292,262)
Neto aktivi 14,495,337 185,614,434 8,603,335 208,713,106
Neto garal (isa) pozicija 6.95% 88.93% 4.12% 100.00%

2014. gada 31. decembrT paréjas valitas sadalas sekojosi: SEK — 2 479 638 eiro, NOK - 4,128,337 eiro un DKK -
1,995,360 eiro.

Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu sadalljumu péc valitam 2013. gada 31 .decembr.

Pargjas

LVL USD EUR valitas Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 5,291,043 4,397,210 5,020,683 - 14,708,936
leguldijumi riska kapitala tirgt - - 778,023 - 778,023
Terminnoguldijumi kreditiestadés 4,269,326 - 4,273,833 2,586,848 11,130,007
Tirdzniecibas noldka turéti finandu akfivi
Parada vértspapiri un citi vertspapTri ar fiksétu ienakumu 5,070,627 1,360,684 52,057,800 - 58,489,111
Akcijas un citi vértspapri ar nefiksétu ienakumu 1,098,308 - 3,414,825 303,143 4,816,276
leguldiumu fondu ieguldijumu apliectbas un tam -
pielidzinamie vértspapiri 1,931,298 56,382,406 4,042,161 62,355,865
Kopa aktivi 15,729,304 7,689,192 121,927,570 6,932,152 152,278,218
Saistibas
Uzkratie izdevumi (195,580) - - - (195,580)
Kopa saistibas (195,580) - - - {195,580)
Neto aktivi 15,533,724 7,689,192 121,927,570 6,932,152 152,082,638
Neto garal (isa) pozicija 10.21% 5.06% 80.17% 4.56% 100.00%

2013. gada 31. decembrT pargjas valltas sadalas sekojosi: SEK - 2,586,848 eiro un NOK - 4,345,304 eiro.
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Kreditrisks

Ar kreditrisku tiek saprasta varbitiba, ka Plana vértiba var samazinaties, ja Plana kontragents vai parada saistibu emitents
neblis spéjigs vai atteiksies pildit savas saistibas. Lidz ar to, veicot darfjumus ar Plana aktiviem, tiek izvéléti tikai drosi
kontragenti ar labu reputaciju. Plana parvalditajs regulari seko Iidzi Plana kontragentu maksatspégjai, péta to kredttreitingus,
finansialo stavokli un informaciju masu médijos.

Plana aktivu kredita kvalitate tiek parvaldita, balstoties uz pieskirtajiem starptautisko reitingu agentdru Standards and Poor's,
Moody's un Fitch kreditreitingiem. Papildus tiek péfti emitentu finansu parskati, to finansialais stavoklis un nakotnes
perspekiivas. Tabulas uzraditas parada vértspapiru emitentu un kreditiestdzu, kurds ir Plana noguldijumi, sadalfjums pa
kreditreitingiem atbilstosi sekojosai klasifikacijai:

- Augstas kvalitates finansu instrumenti: AAA — AA- (Standard & Poor's); Aaa — Aa3 (Moody's Investors Service); AAA-

AA- (Fitch);

- Investiciju klases finansu instrumenti: A+ - BBB- (Standard & Poor's); Aal — Baa3 (Moody's Investors Service), A+ -
BBB- (Fitch);

- Augstaka riska finansu instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors Service); BB+ - BB-
{Fitch);

- Spekulativie finanu instrumenti: B+ - C (Standard & Poor's); B1 - C (Moody's Investors Service); B+ - C (Fitch);

Nakama tabula atspogulo Plana ieguldijumu sadalljumu pa kreditreitingiem 2014. gada 31. Decembri, iznemot
ieguidjumus, kuriem nav kredTtreitinga.

Augstas

kvalitates Augstaka riska  Spekulativie

finanSu  Investiciju klases finandu finansu

instrumenti finan$u instrumenti instrumenti instrumenti  Bez reitinga Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret - - - 18,911,469 - 18,911,469
kreditiestadem
Terminnoguldijumi
kreditiestadés - 2,816,053 - 11,642,278 - 14,458,331
Tirdzniecibas noliika tureti
finan$u aktivi
Parada vértspapTri un citi 393,005 52,836,923 8,192,670 2,368,823 3,056,218 66,847,639
vértspapiri ar fiksétu
ienakumu
leguldijumi kopa 393,005 55,652,976 8,192,670 32,922,570 3,056,218 100,217,439

Nakama tabula atspogulo Plana ieguldjumu sadaljumu pa kreditreitingiem 2013. gada 31. decembrl, iznemot
ieguldijumus, kuriem nav kredtreitinga.

Augstas
kvalitates Spekulativie
finandu  Investiciju klases  Augstaka riska finandu

instrumenti finan$u instrumenti finan$u instrumenti  instrumenti  Bez reitinga Kopa

Prasibas uz pieprasijumu pret
kredrtiestadem - : - 14,708,936 - 14,708,936

Terminnoguldijumi

kreditiestadés . 2,734,333 - 8,395,674 - 11,130,007
Tirdzniecibas nolika turéti

finandu aktivi

Parada vértspapTri un citi

vértspaprri ar fiksétu

ienakumu : 44,524,313 6,045,963 4,850,870 3,067,965 58,489,111

Kopa ieguldijumu portfelis - 47,258,646 6,045,963 27,955,480 3,067,965 84,328,054
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Emitenta darbibas nozare un ta geografiskais stavoklis ir papildus kreditriska faktori, kas var ietekmé&t gan emitéta vértspapira
cenu, gan pada emitenta maksatspéju. Tadg ir svarigi apzinaties koncentracijas risku, tas ir — cik lielda méra Plana vértiba ir
atkariga no izmainam atseviskos regionos un/ vai nozarés.

Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu geografisko sadalljumu 2014. gada 31. decembrr.

Latvija OECD Ne - OECD Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 18,911,469 18,911,469
leguldijumi riska kapitala tirgd 760,684 760,684
Terminnoguldijumi kreditiestadés 14,458,331 14,458,331
Tirdzniecibas noliika turéti finan$u aktivi
Parada vértspapTri un citi vértspapri ar fiksétu
ienakumu 16,855,024 27,635,334 22,357,281 66,847,639
Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu 916,625 5,452,520 - 6,369,145
leguldijumu fondu ieguldljumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri 3,545,140 98,112,960 - 101,658,100
Kopa akfivi 55,447,273 131,200,814 22,357,281 209,005,368
Saistibas
Uzkratie izdevumi (292,262) - - (292,262)
Kopa saistibas (292,262) (292,262)
Neto aktivi 55,155,011 131,200,814 22,357,281 208,713,106
Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu geografisko sadaljumu 2013, gada 31. decembrT.

Latvija OECD Ne - OECD Kopa
Aktivi
Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 14,708,936 - - 14,708,936
leguldijumi riska kapitala tirgd 778,023 778,023
Terminnoguldijumi kredttiestadés 11,130,007 - - 11,130,007
Tirdzniecibas noldka turéti finansu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu
ienakumu 13,348,003 24,515,787 20,625,321 58,489,111
Akcijas un citi vértspapTri ar nefiksétu
ienakumu 1,098,308 3,717,968 - 4,816,276
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un
tam pielidzinamie vértspapiri 4,972,494 57,383,371 - 62,355,865
Kopa aktivi

46,035,771 85,617,126 20,625,321 152,278,218
Saistibas
Uzkratie izdevumi

(195,580) - {195,580)
Kopa saistibas
{195,580) - (195,580)

Neto aktivi

45,840,191 85,617,126 20,625,321 152,082,638
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maksatspéjai) un nozaru sadaljums uzradrti zemak esosajas tabulas.

Nakama tabula atspogulo Plana neto akivu sadalljumu pa atsevi§kam valstim,

% no plana neto

Uzskaites vertha  Uzskaites vértiba aktiviem
Valsts 31.12.2014. 31.12.2013. 31.12.2014,
Luksemburga 64,625,083 32,749,231 30.96%
Latvija 55,155,011 45,840,191 26.43%
Trija 22,587,883 17,142,964 10.82%
Vacija 13,685,328 7,869,746 6.56%
Slovénija 5,752,412 4,361,060 2.76%
Ungarija 5,512,189 5,533,731 2.64%
Bulgarija 4,690,395 - 2.25%
Cehija 4,287,411 3,149,858 2.05%
Rumanija 4,183,151 3,961,401 2.00%
Krievija 3,244,588 7,221,627 1.55%
Polija 3,039,610 3,799,064 1.46%
Lielbritanija 2,939,859 2,715,595 1.41%
Lietuva 2,927,274 5,737,132 1.40%
Igaunija 2,714,653 2,205,063 1.30%
Indija 2,600,393 - 1.25%
Horvatija 2,368,823 3,705,161 1.13%
Kazahstana 2,342,657 1,745,509 1.12%
Danija 1,995,353 - 1.10%
Norvégija 2,292,344 0.96%
Francija 1,768,689 0.85%
Kopa 208,713,106 152,082,638 100.00%

Nakama tabula atspogulo Plana vértspapTru portfela nozaru sadaljumu péc GICS (Global Industry Classification

Standard — Globélas Industrijas Klasifikacijas Standarts)

Uzskaites vértiba  Uzskaites vertiba

% no kopgjiem
plana akiiviem

Nozare 31.12.2014. 31.12.2013. 31.12.2014.
Valdiba 27,594,330 23,686,064 13.22%
Komunalie pakalpojumi 13,232,130 7,479,274 6.34%
Komercbankas 12,416,728 15,029,981 5.95%
Energoresursi 8,102,275 4,299,516 3.88%
Logistika 7,421,233 6,123,300 3.56%
IT pakalpojumi 1,940,350 1,858,800 0.93%
Farmacija 916,625 1,098,308 0.44%
Finansu pakalpojumi 843,241 827,161 0.40%
Telekomunikaciju pakalpojumi 749,872 512,232 0.36%
Padvaldiba - 736,762 0.00%
Patérina pakalpojumi - 61,125 0.00%
Patéretaju preces - 1,592,864 0.00%
Kopa 73,216,784 63,305,387 35.08%

Likviditates risks

31

Likviditates risks var rasties Planam pastavot gratibam pildit savas finansialas saistibas. Plana parvalditajs uztur tadu Plana
aktivu struktdru, kas nodroSina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez btiskiem zaudgjumiem. Pie tam liela dala no
Plana aktiviem tiek ieguldita Tstermina investiciju reitinga valsts obligacijas, kas ir viens no likvidakajiem aktivu veidiem.
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Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu terminstruktiru 2014. gada 31.decembrT (p&c figumsaistibam).
Vairak ka 5
no1idz3 No3lidz6 No6lidz12 No1lidz5 gadiunbez
Lidz 1 mén. mén. mén. méen. gadiem termina Kopa

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem 18,911,469 - - - - - 18,911,469
Terminnoguldijumi kredrtiestadés - - - 14,458,331 - 14,458,331

= - = a - - - - 760,684 760,684
leguldijumi riska kapitala tirgd
Tirdzniecibas nolika turéti
finansu aktivi
Parada vértspapiri un cii - - 2,004,434 4,003,072 39,304,026 21,536,107 66,847,639
vértspapTri ar fiksétu ienakumu
Akcijas un citi vertspapiri ar 6,369,145 6,369,145
nefiksétu ienakumu
leguldijumu fondu ieguldTjumu
apliectbas un tam pielidzindmie
vertspapiri - - - - 101,658,100 101,658,100
Kopa aktivi 18,911,469 - 2,004,434 4,003,072 53,762,357 130,324,036 209,005,368
Saistibas
Uzkratie izdevumi (282,262) - {10,000) - - - (292,262)
Kopa saistibas (282,262) {10,000) - - - (292,262)
Neto aktivi 18,629,207 1,994,434 4,003,072 53,762,357 130,324,036 208,713,106
Tira pozicija % no neto
aktiviem 8.93% 0.00% 0.96% 1.92% 25.76% 62.44%  100.00%

Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu terminstruktdru 2013. gada 31.decembrT {péc ligumsaistibam).

Vairak ka 5
no1iidz3 No3lidz6 Nob6lidz12 No1lidz5 gadiunbez
Lidz 1 mén. mén. mén. mén. gadiem termina Kopa

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 14,708,936 - - - 14,708,936
leguldijumi riska kapitala tirgd - - - - 778,023 778,023
Tirdzniecibas noluika tureti
finandu aktivi
Parada vértspapri un citi
vertspapTri ar fiksétu ienakumu 2,004,149 3,548,779 - 39,963,583 12,972,600 58,489,111
Akcijas un citi vertspapiri ar
nefiksétu ienakumu - - - - 4,816,276 4,816,276
leguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas un tam pielidzinamie :
VErtspapiri - - - - 62,355,865 62,355,865
Terminnoguldijumi kredttiestadés 2,586,848 - 4,269,327 - 4,273,832 - 11,130,007
Kopa aktivi 19,299,933 7,818,106 - 44,237,415 80,922,764 152,278,218
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Vairak ka 5
nollidz3 No3lidz6 No6lidz12 No1Mdz5 gadiunbez
Lidz 1 mén. mén. mén. mén. gadiem termina Kopa

Saistibas
Uzkratie izdevumi (185,900 - {9,680) - - - {195,580)
Kopa saistibas {185,900) - {9,680) - - - {195,580)
Neto aktivi 19,114,033 - 7,808,426 - 44,237,415 80,922,764 152,082,638
Tira pozicija % no neto
aktiviem 12.57% - 5.13% - 29.09% 53.21%  100.00%

14. Darijumi ar saistitam personam
Lielaka daja no Plana ieguldijumiem tiek iegadati ar turétdjbankas starpniecibu. Turétajbanka sanem arf turétajbankas atiidzibu,
kas noradita visaptvero$aja iendkumu parskata (sk. art 7. piezimi). Turétajbanka ir izvietoti Plana naudas Iidzek|i (skat. 3.
piezimi).
Planam 2014. gada 31. decembr nebija ieguldijumi Turétajbankas emitétos parada vértspapiros.

Pérskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita visaptvero$aja ienakumu parskata (skat. arT 7. piezimi).

Parskata perioda Planam bija ieguldijumi ieguldijumu fondos, kurus parvalda saistita ieguldjumu sabiedriba. So ieguldjumu
vérfiba uz 2014. gada 31. decembri veido 3,545,140 EUR (2013. gada 31. decembiT— 4,972,494 EUR).

15. leguldijumu plana darbibas raditaju dinamika

31.12.2014. 31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2011.

Plana neto aktivi 208,713,106 152,082,638 117,417,096 98,776,196
Plana daju skaits 81,144,765 60,921,591 47,840,194 44190 393
Plana daju vértiba 2.5721081 24963668 2.4543608 2.2352414
Plana ienesigums* 3.03% 1.71% 9.77% (2.14)%

*lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
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16. Veiktas korekcijas

Zemak apkopota informacija apkopo veikto korekciju ietekmi uz visaptveroo iendkumu parskatu, neto aktivu kustibas parskatu
un naudas plismu parskatu salidzinajuma ar 2015. gada 25. marta izdotajiem finanSu parskatiem :

Korigetais visaptvero$o ienakumu parskats:

Palielinajuma/
2014 (samazinajuma) 2014
korekcija
Ka zinots s
25.03.2015 Korlgets
lenakumi
Procentu iendkumi par prasibam pret
kredrtiestadém 266,534 - 266,534
Procentu ienakumi par parada vértspapiriem 7,249,338 (2,177,640) 5,071,698
Dividendes 99,043 - 99,043
Pargjie ienakumi - - -
Kopa ienakumi 7,614,915 (2,177,640) 5,437,275
lzdevumi
Atlidziba Iidzek|u parvalditajam (2,625,865) 946 (2,624,919)
Atlidziba turétajbankai (281,343) 102 (281,241)
Paréjie ieguldijumu plana parvaldes izdevumi (10,182) 845 (9,337)
Pargjie izdevumi (11) . (1)
Kopa izdevumi (2,917,401) 1,893 (2,915,508)
leguldijumu vértibas pieaugums
8 Realiz&tais ieguldijumu vertibas pieaugums 1,312,150 (774,844) 537,306
9 Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 1,727,713 (328,8395) 1,398,878
Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums 3,039,863 (1,103,679) 1,936,184
Arvalstu valitas parvérté$anas pelna /
(zaudé&jumi) 995,884 (950) 994,934

Visaptverosie ienakumi 8,733,261 (3,280,376) 5,452,885
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Neto akfivu kusfibas parskats

Palielingjuma/
2014 (samazinajuma) 2014

korekcija

Ka zinots .
25.03.2015 Korigéts
Neto aktivi parskata perioda sakuma 152,082,638 - 152,082,638
VisaptveroSie ienakumi 8,733,261 (3,280,376) 5,452,885
No Valsts socialas apdro$ina$anas agentlras sanemta 72,482,470 (233,983) 72,248,487
nauda un aktivi

Pievienotie Citadele PP “Dzezs" neto aktvi - 3,514,359 3,514,359
Valsts socialas apdrosinasanas agentirai izmaksatas (24,585,263) (24,585,263)

naudas summas -
Neto aktivu pieaugums parskata perioda 56,630,468 - 56,630,468
Neto aktivi parskata perioda beigas 208,713,106 - 208,713,106
leguldijumu plana dalu skaits parskata perioda sakuma 60,921,591 - 60,921,591
leguldijumu plana dalu skaits parskata perioda beigas 81,144,765 . 81,144,765
Netp aktTv_i uz v_ienu ieguldijumu plana dalu parskata 2 4963668 9 4963668

perioda sakuma -
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu plana daju parskata 2.5721081 - 2.5721081

perioda beigas
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Naudas plusmu parskats
Palielinajumal
2014 (samazinajuma) 2014
korekcija
Ka zinots -
25.03.2015 Korigéts
Procentu ienakumi 3,150,926 3,150,926
Dividenzu ienakumi 99,043 99,043
leguldijumu parvaldisanas izdevumi (2,820,719) (2,820,719)
FinanSu ieguldijumu iegade (89,470,272) (3,466,963) (92,937,235)
FinanSu ieguldijumu pardo$ana / dzésana 45,934,988 - 45,934,988
Arvalstu valltas konvertacijas rezultats 2,166 2,166
Naudas lidzek|u samazinajums saimnieciskas
darbibas rezultata (43,103,868) (3,466,963) (46,570,831)
No Valsts socialas apdrosinaSanas agentliras sanemtas
naudas summas 69,015,507 3,232,980 72,248,487
No Citadele PP “Dzezs" pievienoSanas sanemtas naudas
summas 234,250 234,250
Valsts socialas apdrosinasanas agenttirai izmaksatas
naudas summas (24,585,263) (24,585,263)
Naudas lidzek|u pieaugums finansé$anas darbibas
rezultata 44,430,244 3,467,230 47,897,474
Naudas lidzek|u pieaugums 1,326,376 267 1,326,643
Naudas lidzek|i parskata perioda sakuma 17,294,835 17,294,835
Naudas lidzeklu arvalstu valitas parvértéSanas rezultats 290,258 (267) 289,991
Naudas lidzek|i parskata perioda beigas 18,911,469 18,911,469
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Neatkarigu revidentu zinojums

Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plana
“CITADELE AKTIVAIS pensiju plans” dalibniekiem

Zinojums par finanSu parskatiem

Esam veiku$i pievienoto Valsts fondéto pensiju shémas Ilidzek|u ieguldfjumu plana
“CITADELE AKTIVAIS pensiju plans” (turpmak ,Plans”), kuru parvalda Ieguldijumu
parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” (turpmak “Sabiedriba”) finanSu parskatu,
no 8. lidz 36. lapai, reviziju. Finan$u parskati ietver parskatu par finansu stavokli 2014. gada
31. decembri, visaptvero$o ienakumu parskatu, neto aktivu kustibas parskatu un naudas pliismas
parskatu par gadu, kas noslédzas 2014. gada 31. decembri, ka arT pielikumu ar butiskako
gramatvedibas politiku aprakstu un citam paskaidrojo$am piezimém.

Vadibas atbildiba par finan$u parskatiem

Sabiedribas vadiba ir atbildiga par $o finanSu parskatu sagatavoSanu un informacijas patiesu
uzradisanu saskapa ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu
standartiem un tadas iek$gjas kontroles izveidoSanu, kada péc vadibas domam ir nepiecieSama,
lai nodroginatu finandu parskatu, kas nesatur biitiskas neatbilstibas nc krap$anas, ne kludas
rezultata, sagatavoSanu.

Revidentu atbildiba

Mg&s esam atbildigi par revidentu atzinuma sniegSanu par Siem finansu parskatiem, pamatojoties
uz veikto reviziju. Revizija tika veikta saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie
standarti nosaka, ka mums ir jaievéro spéka eso$as &tikas prasibas un revizija japlano un javeic
13, lai iegiitu pietiekamu parliecibu, ka finansu parskatos nav biitisku neatbilstibu.

Revizijas laika tiek veiktas procediiras, lai iegiitu revizijas pieradijumus par finansu parskatos
uzraditajam summam un atklato informaciju. Piem&roto procediiru izvéle ir atkariga no miisu
sprieduma, ieskaitot risku novértgjumu attieciba uz butiskam neatbilstibam finanSu parskatos,
kas var pastavét krap$anas vai klidu d&]. Veicot $o risku novért€jumu, més apsveram ieks$gjas
kontroles sistému, kas saistita ar Plana finanu parskatu sagatavoSanu un informacijas patiesu
atspogujosanu, ar mérki piemérot pastavosajiem apstakliem atbilstoSas revizijas procediiras, bet
nevis lai sniegtu atzinumu par Plana ieksgjas kontroles efektivitati. Revizija ietver arT pielietoto
gramatvedibas politiku un vadibas izdarito gramatvedibas apléSu pamatotibas, ka arT finansu
parskatos sniegtas informacijas vispargju izvertgjumu.

Meés uzskatam, ka iegiitie revizijas pieradijumi dod pietiekoSu un atbilstoSu pamatojumu mdsu
atzinumam,

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu un KPMG neatkarlgu dalibfirmu, kuras saistltas ar Sveices
uzndmumu KPMG Inlemalional Cooperative (KPMG International),
tTkla dalibfirma.
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Atzinums

Misuprat, finan$u parskati sniedz skaidru un patiesu priek$statu par Valsts fondéto pensiju
shemas lidzek]u ieguldijuma plana “CITADELE AKTIVAIS pensiju plans” finansialo stavokli
2014. gada 31. decembri un par Plana darbibas finan$u rezultatiem un naudas plismu parskata
gada, kas noslédzas 2014. gada 31. decembri, saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finanSu parskatu standartiem.

Citi apstakl]i

Finan3u parskatu pielikuma 2. piezZim& noradits, ka $ie ir atkartoti izdoti Plana finan$u parskati
par gadu, kas noslédzas 2014. gada 31. decembri. Izdodot $os pievienotos finan¥u parskatus,
ieprick3gjie finanSu parskati, kas tika parakstiti 2015. gada 25. marta tiek atsaukti. Finansu
parskatu pielikuma 16. piezimé ir atklata informacija par veiktajam korekcijam salidzinajuma ar
2015. gada 25. marta parakstitajiem finanu parskatiem. Korekcijam nebija ietekme uz Plana
neto aktivu apjomu vai ieguldijumu dalas vértibu 2014. gada 31. decembri.

Zinojums saskana ar citu normativo aktu prasibam

Bez tam miisu atbildiba ir parbaudit lidzek]u parvalditaja zinojuma, kas atspogulots no 4. Iidz
5. lapai, ietvertas gramatvedibas informacijas atbilstibu pievienotajiem finan$u parskatiem.
Sabiedribas vadiba ir atbildiga par lidzek|u parvalditdja zinojuma sagatavoSanu. Miisu darbs
attieciba uz Iidzeklu parvalditaja zigojumu tika ierobeZots augstdk minétaja apjoma, un més
neesam parbaudijusi nekadu citu informaciju ka tikai to, kas ietverta no pievienotajiem Plana
finan3u parskatiem. Miisuprat, zipojuma ietverta informacija atbilst finan$u parskatos uzraditajai
informacijai.
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