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“PAREX AKTIVAIS pensiju plans”
2008. gada parskats
Informacija par ieguldijumu planu

Plana nosaukums:
Plana veids:
Plana darbibas uzsakSanas datums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldiiumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:

leguldTjumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldtjumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Licences izsniegdanas datums:

Licences Valsts fondéto pensiju shémas lidzek|u
parvaldisanai numurs:

Licences izsniegdanas datums:

Plana lidzeklu turétajbankas nosaukums:
Plana Iidzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Plana Iidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes locek|u vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar ieguldTjumu plana parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi

“PAREX AKTIVAIS pensiju plans”
Valsts fondéto pensiju shémas I1dzeklu ieguldTjumu plans
2003. gada 7. janvaris

“‘Parex Asset Management” IPAS

Zigfrida Annas Meierovica bulvaris 14, Riga LV — 1050,
Latvija

40003577500

7
2002. gada 15. februaris

Nr. LP 3/2002
2002. gada 10. oktobris

Akciju sabiedriba “Parex banka”
Smildu iela 3, Riga LV — 1522, Latvija
40003074590

lequldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek3seédétaja vietnieks — Valdis Birkavs -
iecelts 07.12.2006.

Padomes loceklis — Arvids Sipols — iecelts 30.03.2007.
Padomes loceklis — Roberts Stugis — iecelts 25.02.2008.
Padomes loceklis — Raits Cernajs - iecelts 05.06.2008.
Padomes loceklis — Deniss Grigorenko - iecelts
05.06.2008.

Padomes priek3sédétajs — Gene Zolotorevs — atbrivots
25.02.2008.
Padomes
05.06.2008.
Padomes loceklis — Gatis Kokins — atbrivots 25.02.2008.
Padomes loceklis — Leonids Jamroziks — atbrivots
25.02.2008.

Padomes priekSsédetajs — Martin$ Jaunarajs — atbrivots
18.03.2009.

Padomes loceklis — Glenn Frank Woo - atbrivots
18.03.2009.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priekSsedétajs/ Prezidents — Roberts Idelsons —
iecelts 30.11.2005.

Valdes locekle — Elena Coleman — iecelta 30.03.2007.
Valdes loceklis — Edgars Makarovs — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Igors Petrovs - iecelts 22.05.2008.
Valdes loceklis — Sergejs Medvedevs - atbrivots
22.05.2008.

Valdes loceklis — Rems Kargins — atbrivots 15.01.2009.

loceklis - Eriks Brivmanis - atbrivots

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statitos paredzétos padomes un valdes loceklu
pienakumus.



“PAREX AKTIVAIS pensiju plans”
2008. gada parskats
Informacija par ieguldijumu planu

Plana parvaldnieku vards, uzvards, ienemamais
amats:

Ar ieguldijumu plana parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi

Revidents:

leguldijumu plana parvaldnieki (Investiciju komitejas
locekli):

Edgars Makarovs

Zigurds Vaikulis - iecelts 29.12.2008

Harijs Bekeris - iecelts 29.12.2008

Roberts Idelsons - atbrivots 29.12.2008

Sergejs Medvedevs - atbrivots 29.12.2008

Plana parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas
statdtos un Plana prospekta paredzétos Plana
parvaldnieka pienakumus.

Diana Krijane Ernst & Young Baltic SIA
Zvérinata revidente Muitas iela 1, Riga
Sertifikats Nr. 124 Latvija, LV -1010



“PAREX AKTIVAIS pensiju plans”
2008. gada parskats
Lidzek|u parvalditaja zinojums

Valsts fondéto pensiju shémas ieguldijuma plana “PAREX AKTIVAIS pensiju plans” (turpmak teksta — Plans)
Iidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedribas “Parex Asset Management” ar juridisko adresi
Zigfrida Annas Meierovica bulvaris 14, Riga, LV-1050. Sabiedriba dibindta 2002. gada 11. janvarl un tas
registracijas numurs ir 40003577500. Sabiedribas valsts fondéto pensiju shémas Iidzeklu parvaldi$anas licences
numurs ir 6.03.02.09.098/182 un ta parregistréta 2004. gada 10.decembri un 2005.gada 7.decembr.

Vo=

Plana neto akfivi bija 74,375,016 latu, kas ir par 97.74% vairdk neka uz ieprick3&ja perioda beigam. Tas
skaidrojams ar pensiju kapitala noteiktas procenta iemaksas palielindjumu 2008. gada no iepriek3&jiem 4% Iidz
8%. Plana vienas dalas vértiba sastadija 1.3133624 latus, bet zaud&jumi 2008. gada veidoja 5.08%.

Plana ieguldiSanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldijumus, galvenokart, Eiropas
Savientbas un Ekonomiskas sadarbibas un atfistibas organizacijas dalibvalstu valsts, padvaldibu un
komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada un kapitala vértspapiros. 2008. gada tika ieguldijumu politika
tika izmainita, lai atlautu Planam, saskana ar likumdoSanas izmainam, veikt ieguldijumus kapitala vértspapiros
I7dz 50% no Plana aktiviem. Tacu paSreizéja ekonomiska cikla ietvaros Parvalditajs neizmantoja izmainu dotas
iespéjas palielinat kapitala vértspapiru Tpatsvaru Plana struktdra, bet tiedi otradi, lai ierobezotu vértibas krituma
riskus, batiski samazinaja akciju dalu.

Gada laika situacija pasaules finansu tirgos bitiski pasliktindjas. Lielaka dala pasaules valstu iegaja recesijas
fazé (IKP kritumi, razo$anas bremzé$anas un bezdarba pieaugums), inflacijas tempi saruka, bet izejvielu cenas
piedzivoja strauju lejupsliidi. Ta rezultatd sakas globala bégsana no riskantiem aktiviem — cieta gan attistito un
attistibas valstu akciju tirgi (Eiropas Dow Jones Stoxx 600 indekss —45.6%, Baltijas OMX Baltic Benchmark
indekss —66.7% un Krievijas RTS indekss —72.4%), gan korporativo obligaciju tirgi Tpasi atfistibas valstu.
Pieméram, JPMorgan Russia Coporate Bond indekss, kas parada visa Austrumeiropas regiona tendenci, gada
laikd zaudéja 29.6%. Vienlga aktivu klase, kas uzradija pozitivas sniegumu bija attistito valstu valdibu parada
vértspapiri — EFFAS Eiropas atfistito valstu valdibu eiro denominéto parada vértspapiru indekss, kur apkopotas
obligacijas ar terminu virs 1 gada parskata perioda pieauga par 9.29%. Jaatzimé arf latu naudas tirgus, kas
turgjas augstos lTmenos 3 ménedu RIGIBOR indeksa vidgjais parskata perioda ienesigums bija 7.2%.

So ciklisko parmainu laika parvalditajs spaja operativi pamest dalu Plana lidzeklu uz ES valdibu vértspapiriem
un depozitiem, tada veidd mazinot paréjo aktivu kladu negativo iespaidu uz rezultatu. Gada otraja pusé
ParvaldTtajs izvairTjas no jaunu un batisku ieguldijumu veik8anas korporativo obligaciju un akciju segmentos.

No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldianas izmaksas 721,662 latu apméra jeb 1.26 % no
aktivu vidgjas vértibas perioda, kas neparsniedz Plana prospekta noteiktos 1.50% maksimalos apmérus.

Kop$ parskata perioda beigam batiski notikumi, kas liktu mainit eso$o konservativo ieguldijumu stratégiju nav
notikudi. Pasaule un Latvija turpina iet pa recesijas celu, maroekonomsiko radiaju jaunakie dati turpina
apbédinat un riska apetite ir konstanti zema limeni.

Par ekonomikas atveselo$anos pagaidam ir paragri runat, Iidz ar to Plana stratégiju péc batibas tuvaka pusgada
laika nav planots maintt. Parvalditajs turpinas rapigi sekot notikumiem tirgos un meklét tirgus nervozitates
raditas investiciju iespéjas. Netiek izslégtas nelielas Tsterminas spekulaciju iespéjas, gadijumos, kad riska
apetite uz laiku atgriezas tirgos.



“PAREX AKTIVAIS pensiju plans”
2008. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir athildiga par ieguldijumu plana *Parex
Akfivais pensiju plans” (turpmak teksta — Plans) finandu parskatu sagatavo3anu.

Finansu parskati, kas atspoguloti no 9. fidz 31. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz aftaisnojuma
dokumentiem, un sniedz patiesu priek$statu par Plana finansialo stavokli 2008. un 2007. gada 31. decembiT un
darbibas rezultdtu par 2008. gadu un 2007. gadu.

leprieks minéfie finansu parskati ir sagatavoli saskand ar Finansu un kapitdla firgus komisijas (FKTK)
noteikumiem par “Valsts fond&to pensiju shémas idzeklu parvaldisanas parskatu sagatavosanu® un ar Eiropas
Savientbas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finandu parskatu sagatavosanas standartiem, pamatojofies uz
uznéméjdarbibas turpinddanas principu. Parskata periodd ir konsekventi izmantotas atbilstosas uzskaites
metodes. Finansu parskatu sagatavosanas gaitd vadibas pienemtie [Bmumi un izdaritie novErt&jumi ir bijusi
piesardzigi un pamatoti.

Sabiedribas valde ir athildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodrosinasanu, “Parex Aktivais pensiju plans”
aktivu saglabasanu, ka ari krapsanas un citu negodigu darbibu atklaSanu un novérsanu. Valde ir ar athildiga
par Latvijas Republikas likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam®, Finandu un kapitala tirgus komisijas
(FKTK) noteikumu /u’?: citu LR likumdosanas prasibu izpildi.

e

f [
| | ]
i
[l

fi. H
ikt |
||_".. S

i |
Ro Idelsons

Prezidents/ valdes
1 oD
plng;jtlr gdatajs

e s D {M‘

gars Makarovs Zigurds Vaikulis arijs Bekeris
: Investiciju komitejas loceklis  Invesficiju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
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Turetajbankas zinojums

IP “Parex Aktivais pensiju plans”
ieguldijumu plana dalibniekiemn

Nr. 2.3.10.- 04/_OdG

Valsts Fondéto pensiju shémas lidzek{u ieguldijuma pldns “Parex Aktivais pensiju plans”

Ar 8o AS “Parex banka”, registréta LR Uzpémumu registrd 1992.gada 14. maija,
ierakstita komercregistra 2004.gada 7.maiji ar vienoto registracijas numuru 40003074590 un
atrodas Riga Smil%u ield 3, apliecina, ka:

Saskapa ar Latvijas Republikas “Valsts fondéto pensiju likumu”, Finaniu un kapitila
tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem, citim LR likumdo$anas prasibam un Turétajbankas
ligumu, kas noslégts 2002. gada 27.septembri, AS “Parex banka” (turpmak teksta —
Turétajbanka) pilda turgtdjbankas funkcijas IPAS “Parex Asset Management” (turpmak
teksta — Sabiedriba) izstradatajam valsts fond&to pensiju shémas lidzek]u ieguldijumu planam
“Parex Akiivais pensiju plans” (turpmak teksta - Plans);

Turetajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecindmu LR likumdoSanas prasibu un
Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- glabat Plana Iidzek]us, ki arT dokumentus, kas apstiprina ipafuma tiesibas saskana ar
LR likumdo&anas prasibam;

- nodrodinat Plana kontu apkalpoSanu, Sabiedribas rikojumu piepemSanu un izpildi,
ka arT norekinu veikSanu saskanpa ar LR likumdo$anas prasibdm un esofo tirgus
praksi;

- nodrodinat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Plana lidzekliem un td@ vértibu

(vertspapiru cenam);

3, Smilsu Streef, Riga, LV-1522, Latvia « Telephone: +371 67010000, Fax: +371 67010001 = e-mail: info@parex. b, www.parexgroup.com
Registration number: 40003074590 « SWIFT; PARXLVZZ

]
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- sekot Sabiedribas veiktds Plana lidzek]u vértibas un Plana dalas vertibas noteik8anas

pareizibai un atbilstibai LR likumdo$anas aktiem:;

Plana lidzek]u turéSana atbilst Valsts fond@to pensiju likuma prasibam;

Plana lidzek]u vértibas aprekinaSana tick veikta saskapa ar Valsts fond&to pensiju
likuma un FKTK noteikumos “Valsts fondéto pensiju shémas lidzek|u parvaldiSanas parskatu

sagatavoSanas noteikumi”, plana prospektd un parvaldifanas ITguma noteikto kartibu;

Visi rikojumi, kurus atskaites perioda iesniedza Sabiedriba attieciba uz darTjumiem ar
Plana mantu, ir saskapa ar Valsts fond&to pensiju likuma un FKTK noteikumos “Valsts
fondgto pensiju shémas lidzek]u parvaldiSanas parskatu sagatavoSanas noteikumi”, plana

prospekta un parvaldiSanas liguma noteikto kartibu.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Plana mantu netika novérotas nekadas k]iidas

vai nelikumibas. AS “Parex banka” ir |oti apmierinata ar sadarbibu Turétdjbankas funkciju

veikSana.

Ql/z\j) ’?’Ef%l%H
Nils Melngailis
AS “Parex banka”
Valdes priekSsédetajs

Rigsd, 2009.gada 16.februari



Piezime

Riga,

“PAREX AKTIVAIS pensiju plans”

2008. gada parskats
Aktivu un saistibu parskats
(Ls)

Akfivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kredrtiestadém

Tirdzniectbas nolika turéti finanu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu
Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu
Lidz termina beigam turétie finan3u aktivi
Parada vértspaprri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu
Terminnoguldijumi kredttiestadés
Kopa aktivi

Saistibas

TirdzniecTbas noltka turétas finanSu saistibas
Atvasinatie finansu instrumenti

Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas

Neto aktivi

2009. gada 30. marta

Pielikums ir $o finan$u parskatu neatnemama sastavdala.

31.12.2008.  31.12.2007.
4744827 5211617
33,878,228 14,458,069
6,050,413  5467,828
4,523,967 :
25487181 12,497,746
74,684,616 37,635,260
(226,088) (585)
(83,512) (21,992)
(309,600) (22,577)
74,375,016 37,612,683




Piezime

Riga,

“PAREX AKTIVAIS pensiju plans”
2008. gada parskats
lenakumu un izdevumu parskats
(Ls)

lenakumi

Procentu ienakumi par prasibam pret kreditiestadém
Procentu ienakumi par parada vértspapiriem
Dividendes

Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba lidzeklu parvalditajam

Atlidziba turétajbankai

Parégjie ieguldijumu plana parvaldes izdevumi
Pargjie izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas palielinajums

Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazingjums)
Nerealiz&tais ieguldijumu vértibas (samazinajums)

Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums)
Arvalstu valitas parvértésanas pelna/ (zaudgjumi)

leguldijumu rezultata gutais neto aktivu /
palielinajums/(samazinajums)

10

2008 2007
2,089,461 540,290
1,546,351 684,621
41,983 47 491
3,677,795 1,272,402
(634,435)  (239,855)
(87,137) (40,583)
(5,823) (90)

- (1)

(727,395)  (280,530)
(929,097) 79,626
(4,879,992)  (363,972)
(5,809,089)  (284,346)
(731,568) 112,344
(3,590,257) 819,870

Robe s | Jelsoris
Prezidents/ va ;i,-'.-[; prickSsedétajs

2009. gada 30. marta

Pielikums ir S0 finan$u parskatu neatnemama sastavdala.
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“PAREX AKTIVAIS pensiju plans”
2008. gada parskats
Neto aktivu kustibas parskats

(Ls)
2008 2007
Neto akfivi parskata perioda sakuma 37,612,683 18,651,233
Neto aktivu pieaugums/ (samazinajums) (3,590,257) 819,870

No Valsts socialas apdrosinasanas agentlras sanemtas naudas summas 51,327,693 22,397,986
Valsts socialas apdro$ina$anas agentirai izmaksatas naudas summas (10,975,103)  (4,256,406)

Neto aktivu pieaugums parskata perioda 36,762,333 18,961,450
Neto aktivi parskata perioda beigas 74,375,016 37,612,683
leguldijumu plana dalu skaits parskata perioda sakuma 27,179,764 14,033,214
leguldijumu plana dalu skaits parskata perioda beigas 56,629,470 27,179,764
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu plana dalu parskata perioda sakuma 1.3838488 1.3290778

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu plana daju parskata perioda beigas 1.3133624 1.3838488

Pielikums ir S0 finan$u parskatu neatnemama sastavdala.



“PAREX AKTIVAIS pensiju plans”
2008. gada parskats
Naudas plismas parskats
(Ls)

Procentu ienakumi
Dividendes ienakumi
leguldijumu parvaldiSanas izdevumi

FinanSu ieguldijumu (iegade)
FinanSu ieguldijumu pardo$ana/dzésana

Arvalstu valitas konvertacijas rezultats

Naudas lidzek|u (samazinajums) saimnieciskas darbibas rezultata
No Valsts socialas apdro$inasanas agentlras sanemtas naudas
summas

Valsts socialas apdro$ina$anas agenttrai izmaksatas naudas summas
Naudas lidzek|u pieaugums finanséSanas darbibas rezultata
Naudas lidzek]u pieaugums/ (samazinajums)

Naudas lidzek]|i parskata perioda sakuma

Naudas lidzek]u arvalstu valitas parvértéSanas rezultats

Naudas lidzek]i parskata perioda beigas

12

2008 2007
2,722,510 1,158,190
41,983 47,491
(665,900)  (277,695)
(75,562,907)  (22,041,144)
28154334 13,777,275
(372,466) 110,976
(45,682,446)  (7,224,907)
51,327,693 22,397,986
(10,975,103)  (4,256,406)
40,352,590 18,141,580
(5,329,856) 10,916,673
11,821,800 924,579
2,883 (19,452)
6,494,827 11,821,800
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“PAREX AKTIVAIS pensiju plans”
2008. gada parskats

Pielikums
(Ls)
Vispariga informacija
leguldijumu plana nosaukums: ,Parex Aktivais pensiju plans”
Kategorija: Aktivais pensiju plans
leguldijumu politika: Plana mérkis ir nodrodinat dalibniekiem ilgtermina kapitala

pieaugumu pie sabalansétas ieguldijumu portfela struktdras, veicot
investicijas galvenokart Baltijas valstu, ES un pasaules attistito valstu
kapitala un parada vértspapiros un kreditiestaZu terminnoguldijumos.
Lidz 30% no Plana aktiviem var tikt iegulditi akcijas un arvalstu
valltas.

leguldijuma sabiedribas nosaukums:  “Parex Asset Management” IPAS
Zigfrida Annas Meierovica bulvaris 14, Riga, LV-1050, Latvija

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavosanas principi

“PAREX AKTIVAIS pensiju plana” finandu parskati ir sagatavoti saskana ar Finandu un kapitéla tirgus
komisijas (FKTK) noteikumiem par “Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu parvaldiSanas péarskatu
sagatavo3anu” un ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finandu parskatu sagatavo3anas
standartiem.

FinanSu péarskati sagatavoti saskand ar sakotngjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstosi
atvasinato finan3u instrumentu un tirdzniecibas nollka turéto vértspapiru patiesajai vértibai vai lidz termina
beigadm turéto vértspapiru amortiz&tajai iegades vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (Ls). Finandu parskati
aptver laika periodu no 2008. gada 1. janvara lidz 2008. gada 31. decembrim.
lendkumu un izdevumu uzskaite

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrajumu principu. Procentu ienakumi tiek
aprékinati un atziti péc faktisko procentu metodes.

Dividenzu ienakumi tiek atztti to sanem$anas bridT.

Arvalstu valiitu parvértésana

Darfjumi arvalstu valdta tiek parvertéti latos péc darfjuma diena spéka eso3a Latvijas Bankas noteikta arvalstu
valitas mainas kursa. Monetarie akfivi un pasivi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc parskata perioda
beigas spéka esosa Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu valitas mainas kursa
rezultatd iegdta pelna vai zaud&jumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskatd ka arvalstu valdtas
parvertéSanas pelna vai zaudéjumi.

Plana aktivu un saistibu parskata sagatavo3ana visvairak izmantoto valdtu Latvijas Bankas noteiktie valdtas
mainas kursi (Ls pret arvalstu valltas vienibu) bija $adi:

Valita 31.12.2008.  31.12.2007.

uSD 0.495 0.484
GBP 0.728 0.963

Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficialo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No 81
briza Latvijas Banka arT nodro$inas, ka tirgus kurss neatskirsies no oficiali noteikta vairak par 1%. Tadejadi
Plana turpmaka pelna vai zaud&jumi no eiro kursa svarstibam nebls nozimigi, kamér Latvijas Banka
saglabas iepriek$ minéto fikséto kursu.

Naudas lidzek]i

Plana naudas [idzekli ir visas Plana prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem.
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“PAREX AKTIVAIS pensiju plans”
2008. gada parskats
Pielikums
(Ls)
Terminnoguldijumi

Plana terminnoguldijumi tiek uzskaititi to iegades vértibas, kas noteikta atbilstoSi terminnoguldijuma
izvietotam naudas 1dzeklu apméram, kam pieskaititi kapitalizétie un uzkratie procentu ienakumi. Procentu
ienakumi par izvietotiem terminnoguldijumiem tiek atziti p&c uzkrajumu principa, t.i. atbilstosi laika periodam,
kas pagajis no terminnoguldijuma izvieto$anas briza lidz parskata perioda beigu datumam. Sajos finansu
parskatos ieguldijumi terminnoguldijumos tiek klasificéti ka [idz termina beigam turétie ieguldijumi.

leguldijumi vértspapiros

Nemot véra fonda darbibas specifiku, ieguldijumi vértspapiros (parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu
ienakumu, akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu un ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un
tam pielidzinamie vértspapiri) parasti tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri. Atseviskos
gadijumos, nemot véra Plana noldkus un spéju turét ieguldijumus lidz to dzé$anai, parada vértspapiri var tikt
klasificéti ka 1dz termina beigdm turamie ieguldijumi.

Tirdzniecibas nolokos iegadatie vertspapiri sakotnéji tiek uzskaititi to iegades vertiba, ieskaitot samaksatas
starpniecibas komisijas, un vélak parvertéti to patiesaja vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam.
TirdzniecTbas nollka turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu
un izdevumu parskata ka nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums).

Lidz termina beigam turamie finanSu aktivi tiek novertéti to amortizétaja iegades vértiba, kas noteikta péc
faktiskas procentu likmes metodes.

Vértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg un Rigas Fondu Birzas pieejamo finanu informaciju
par S0 vértspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Vértspapiru iegades un pardoSanas darfjumi tiek atzti
norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes.

Uzkrajumi finansu aktivu vértibas samazindjumam

FinanSu aktiva vértibas samazinasanas ir notikusi, ja ta bilances vértiba ir lieldka neka ta aplésta atglstama
vértiba. Ja finanu aktivam ir notikusi vértibas samazinaSanas, tam tiek izveidoti attiecigi uzkrajumi.
Zaudéjumi no to akfivu vértibas samazinaSanas, kas uzskaititi amortiz&td paSizmaksa, tiek aprékinati ka
starpiba starp akfiva bilances vértibu un nakotné paredzamo naudas plismu tagadnes vertibu, kas
diskontétas, izmantojot finansu instrumenta sakotnéjo faktisko procentu likmi.

Atvasinatie finansu instrumenti

Plans arvalstu valitas riska parvaldianas noliika ir iesaistits nakotnes vallitas mainas darijumos (forwards)
un valltas mijmainas darfjumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites nollkos visi atvasinatie finanSu
instrumenti ir klasificéti ka tirdzniecibas nollka veikti darfjumi.

Péc sakotngjas atzisanas tie tiek atspoguloti bilancé to patiesaja vértiba. So Iigumu patiesa vértiba tiek
ieklauta akfivu un saistibu parskata ka “Atvasinatie finanSu instrumenti” un to nosacita pamatvértiba tiek
atspogulota finandu parskatu pielikumos.

Pelna vai zaud&jumi, kas rodas no izmaindm prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes vallitas mainas un
valltas mijmainas Iigumiem, tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka arvalstu valatas parvértésanas
rezultats.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas ldzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt
pardots vai saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem. Ja péc Plana parvaldes
domam finanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba batiski atSkiras no to bilancé uzraditas vértibas, tad So
aktivu un saisttbu patiesa vértiba tiek atseviski atspogulota finansu parskatu pielikumos.

Nodokli

Plana ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie gati. Pamata plana ienakumi, iznemot
dividendes par arvalstu uznémumu akcijam, ir atbrivoti no iendkuma nodoklu nomaksas. Plans nav LR
uznémumu ienakuma nodokla maksatajs, un, dz&Sot Plana apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar
ienakuma nodokliem.



“PAREX AKTIVAIS pensiju plans”
2008. gada parskats

Prasibas pret kreditiestadéem

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Parex banka”

Pielikums
(Ls)

Terminnoguldtjumi ar sakotngjo terminu 3 ménesi un mazak

Terminnoguldtjumi ar sakotnéjo terminu vairak par 3 ménesiem

Kopa prasibas pret kreditiestadem

15

% no plana
neto aktiviem

31.12.2008.  31.12.2007. 31.12.2008.
4,744,827 5,211,617 7.01%
1,793,750 6,675,378 2.41%

23,693,431 5,822,368 31.86%

30,232,008 17,709,363 41.28%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam

procentu likmem.

Naudas plismas parskata terminnoguldijumi ar sakotnéjo terminu 3 méneSi un mazak (nenemot véra
uzkratus procentus) tiek atspoguloti ka naudas ldzekli.

Nakama tabula atspogulo Terminnoguldijumus kreditiestadés sadalijuma péc darfjuma partneriem.

31.12.2008.

Latvijas kreditiestadés izvietotie
terminnoguldijumi

AJs "Parex banka"

AJs "Hansabanka"

AS "SEB banka"

VAS "Latvijas Hipotéku un zemes banka
AS "GE Money Bank"

AS "Aizkraukles banka"

AS Sampo Banka*™*

AS DnB NORD Banka

AS "NORVIK BANKA"

Danijas kreditiestadés izvietotie
terminnoguldijumi*
Danske Bank A/S filiale Latvija*

Kopa terminnoguldijumi kreditiestades

31.12.2007.
% no plana neto

Uzskaites T.sk. uzkratie Uzskaites aktiviem
vertiba procentu ienakumi vertiba 31.12.2008.
23,693,431 806,328 12,497,746 31.86%
6,697,977 337,977 3,710,432 9.01%
6,358,780 267,780 49,625 8.55%
5,455,830 19,727 3,663,549 7.34%
2,633,584 133,584 56,043 3.54%
2,547,260 47,260 15,115 3.42%

- 2,703,924 0.00%

1,575,603 0.00%

717,030 0.00%

6,425 0.00%

1,793,750 43,750 2.41%
1,793,750 43,750 2.41%
25,487,181 850,078 12,497,746 34.27%

*Arvalstu banku filidles Latvija tiek uzskaititas balstoties uz mates kompanijas registracijas vietu.

**2008. gada 30. jonija Sampo Banka kluva par Danske Banku A/S filidle Latvija, lidz ar to 2007.gada Sie
ieguldTjumi ir paraditi ka ieguldijumi Latvija, bet savukart 2008.gada — ka ieguldijumi Danija.

2008. gada 31. decembrT vid&ja noguldijumu ienesiguma likme bija 10.05% (2007. 8.80%)
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“PAREX AKTIVAIS pensiju plans”
2008. gada parskats
Pielikums
(Ls)

4, Parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu

lenesigums
gada [idz
dzéSanas  %noplana
bridim neto aktiviem
31.12.2008.  31.12.2007. 31.12.2008. 31.12.2008.

Valdibu parada véertspapiri: 22,570,699 2,854,645 4.70% 30.35%
OECD regiona valdibas vértspapiri 15,270,622 738,891 1.92% 20.53%
Latvijas valdibas parada vértspapiri 6,922,100 1,548,379 10.68% 9.31%
NE - OECD regiona valdibas vértspapiri 377,977 567,375 7.39% 0.51%
Kreditiestazu parada vertspapiri: 8,625,891 7,486,478 19.17% 11.60%
Ne-OECD regiona kreditiestazu parada 3,345,220 3,290,167 30.45% 4.50%
vertspaplri

Latvijas kreditiestaZu parada vertspapiri 2,672,608 3,478,903 18.62% 3.59%
OECD regiona kredttiestazu parada 2,608,063 388,601 5.25% 3.51%
vertspaplri

Igaunijas kredttiestazu parada vertspapiri - 328,808 0.00% 0.00%
Finansu instituiciju parada vértspapiri: 540,998 - 7.36% 0.73%
OECD regiona finansu institdiciju parada 540,998 - 7.36% 0.73%
Vvertspapiri

Uznémumu parada vertspapiri: 6,664,607 4,116,946 28.41% 8.96%
Citu ne-OECD regiona valstu uznémumu 3,907,928 450,983 40.01% 5.25%
parada vertspapiri

OECD regiona uznémumu parada vértspapiri 1,869,560 2,893,073 7.74% 2.51%
Latvijas uznémumu parada vértspapiri 739,058 624,833 23.91% 0.99%
Lietuvas uznémumu parada vértspapiri 148,061 148,058 5.89% 0.20%
Kopa parada veértspapiri un citi vertspapiri

ar 38,402,195 14,458,069 12.10% 51.63%

fiksétu ienakumu

2008.gada tika pienemtas izmainas Eiropas Komisijas Regulda Nr. 1004/2008, ar kuru tiek apstiprinati
grozijumi 39.Starptautiskaja gramatvedibas standartad “FinanSu instrumenti: atzi¥ana un novértéjums” un 7.
Starptautiskaja finansu parskatu standarta “Finan3u instrumenti: informacijas atkladana”, sakara ar kuriem ir
iesp&jams arkartas tirgus apstaklos veikt finansu instrumentu parklasifikaciju (patiesas vértibas vieta piemérot
iegades veértibu vai amortizéto iegades vértibu). 2008.gada novembri Sabiedribas Valde pienéma IEmumu
parklasificét atseviSkus Planam piederoSus parada vértspapirus ka [idz termina beigam turétie vértspapiri,
noveértgjot tos amortizétaja iegades vértiba, kas noteikta péc faktiskas procentu likmes metodes. Uz
2008.gada 31.decembri So vértspapiru uzskaites vértiba sastada 4,523,967 LVL. 2007. gada 31. decembri
visi parada vértspapri un citi parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniectbas nollka turéti
Vvertspapiri.

Uz 2008.gada 31.decembri visi Planam piederoSie parada vértspapiri un citi parada vértspapiri ar fiksétu
iendkumu ir tirgoti regulétos tirgos, iznemot vértspapirus ar uzskaites vértibu 66,826 LVL (2007.gada
31.decembri - 1,376,442 LVL). So vértspapiru emisijas noteikumos ir paredzéts, ka vértspapiri reguléta tirg
tiks ieklauti gada laika no dienas, kad sakta parakstiSanas $o vértspapiru sanemaanai.
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Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus, kas ir klasificéti ka tirdzniecibas nolika turéti vértspapiri,

sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsti:

Uzskaites % no plana neto
legades vértiba aktiviem
Finansu instrumenta nosaukums Daudzums vértiba 31.12.2008. 31.12.2008.

Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 35,217,159 33,811,402 45.49%
Latvijas emitentu parada vértspapiri 11,565,227 10,266,940 13.82%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI (LV0000540961) 12,000 1,130,966 1,147,080 1.54%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI (LV0000523090) 10,000 973,147 972,947 1.31%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI (LV0000540987) 1,000 912,647 918,801 1.24%
BALTIKUMS (LV0000800407) 15,000 842,472 779,753 1.05%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI (LV0000570042) 7,700 771,825 718,878 0.97%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI (LV0000532224) 5,737 554,891 567,973 0.76%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI (LV0000540946) 6,500 491,710 499,720 0.67%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI (LV0000541027) 5,000 450,055 444,608 0.60%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI (LV0000570059) 5,300 532,646 437,803 0.59%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI (LV0000590016) 6,000 592,362 441,183 0.59%
PRIVATBANK (LV0000800381) 6,000 425,699 422,529 0.57%
ELKO GRUPA (LV0000800589) 6,000 419,886 416,880 0.56%
LATVIJAS HIPOTEKU UN ZEMES BANKA 5,000 354,357 358,758 0.48%
(LV0000800340)
LATVIJAS KRAJBANKA (LV0000800357) 4,250 306,367 306,248 0.41%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI (LV0000540953) 3,000 283,710 293,970 0.40%
APEX INVESTMENTS (LV0000601201) 400 255,606 255,352 0.34%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI (LV0000532257) 261 249,706 250,396 0.34%
PAREX BANKA (XS0253533318) 1,000 691,290 212,237 0.29%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI (LV0000580017) 10,220 213,162 188,142 0.25%
GE MONEY BANK (LV0000800373) 2,350 167,083 167,662 0.23%
BALTIKUMS (LV0000800324) 2,000 141,733 139,629 0.19%
PAREX BANKA (LV0000800696) 4,400 568,057 115,760 0.16%
LATVIJAS HIPOTEKU UN ZEMES BANKA 800 80,819 81,135 0.11%
(LV0000800183)
LATVIJAS HIPOTEKU UN ZEMES BANKA 850 85,077 72,739 0.10%
(LV0000800159)
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI (LV0000580025) 500 50,610 40,599 0.05%
LATVIJAS HIPOTEKU UN ZEMES BANKA 170 19,344 16,158 0.02%
(LV0000800100)
Vacijas emitentu parada vértspapiri 8,495,122 8,777,121 11.80%
VACIJAS VALSTS VERTSPAPIRI (DE0001115194) 4,600 3,174,364 3,228,372 4.34%
VACIJAS VALSTS VERTSPAPIRI (DE0001115202) 3,750 2,588,155 2,630,508 3.54%
VACIJAS VALSTS VERTSPAPIRI (DE0001135341) 1,700 1,208,181 1,351,183 1.82%
VACIJAS VALSTS VERTSPAPIRI (DE0001141521) 995 677,501 750,728 1.01%
E.ON INTERNATIONAL FINANCE (XS0148578262) 770 576,219 563,778 0.76%
BAYER CORP (XS0184291440) 300 212,211 218,337 0.29%
HSH NORDBANK AG (XS0179486013) 3 16,920 15,685 0.02%
DEUTSCHE POSTBANK FUNDING TRUST | 40 27,803 9,496 0.01%
(DEOOOAODENT5)
ALLIANZ FINANCE I (XS0211637839) 20 13,768 9,034 0.01%
Francijas emitentu parada vértspapiri 3,290,708 3,313,948 4.46%
FRANCIJAS VALSTS VERTSPAPIRI 4,599,000 3,290,708 3,313,948 4.46%
(FR0106841887)
Somijas emitentu parada vertspapiri 2,405,206 2,420,713 3.25%
SOMIJAS VALSTS VERTSPAPIRI (FI0001004822) 330,000,000 2,405,206 2,420,713 3.25%
Lielbritanijas emitentu parada vertspapiri 1,428,425 2,167,484 2.91%
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Pielikums
(Ls)
Uzskaites % no plana neto
legades vértiba aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums Daudzums vértiba 31.12.2008. 31.12.2008.

BARCLAYS BANK (XS0363980607) 2,500 1,405,608 2,158,311 2.90%
HBOS CAPITAL FUNDING LP (XS0165483164) 40 22,817 9,173 0.01%
Azerbaidzanas emitentu parada vértspapiri 1,207,195 1,191,456 1.60%
BANK RESPUBLIKA (XS0375345872) 20 884,441 850,266 1.14%
TECHNIKABANK (LV0000800746) 7,000 322,754 341,190 0.46%
Zviedrijas emitentu parada vértspapiri 862,458 883,518 1.19%
ZVIEDRIJAS VALSTS VERTSPAPIRI 1,200 862,458 883,518 1.19%
(SE0000459539)
Krievijas emitentu parada véertspapiri 1,144,306 770,037 1.04%
RUSSIAN STANDARD BANK (XS0267953387) 800 588,668 430,521 0.58%
APHEX SA (XS0263303512) 8 555,638 339,516 0.46%
Cehijas emitentu parada vértspapiri 687,537 708,906 0.95%
CEZ FINANCE (XS0193834156) 1,000 687,537 708,906 0.95%
Ungarijas emitentu parada vértspapiri 736,211 691,652 0.93%
UNGARIJAS VALSTS VERTSPAPIRI 1,050 736,211 691,652 0.93%
(XS0234096237)
Irijas emitentu parada vértspapiri 708,075 539,015 0.73%
CLOVERIE (XS0276792420) 5 350,348 303,260 0.41%
LCH CLEARNET (XS0300298287) 10 357,727 235,755 0.32%
Ukrainas emitentu parada vértspapiri 489,527 462,176 0.62%
YUZHNY MACHINE BUILDING PLANT 1,000 489,527 462,176 0.62%
(XS0185088266)
Bulgarijas emitentu parada vértspapiri 413,170 377,977 0.51%
BULGARIJAS VALSTS VERTSPAPIRI 500 413,170 377,977 0.51%
(XS0145624432)
Kazahstanas emitentu parada véertspapiri 657,986 329,133 0.45%
KAZKOMMERTSBANK (XS0248696873) 650 308,482 189,674 0.26%
ALLIANCE BANK (XS0284859054) 500 349,504 139,459 0.19%
Horvatijas emitentu parada vértspapiri 354,971 249,534 0.34%
AGROKOR (XS0275181096) 500 354,971 249,534 0.34%
Polijas emitentu parada vértspapiri 282,387 246,864 0.33%
GETIN FINANCE (XS0299283126) 400 282,387 246,864 0.33%
ASV emitentu parada véertspapiri 226,927 168,534 0.23%
BEAR STEARNS COS (XS0242864360) 325 226,927 168,534 0.23%
Lietuvas emitentu parada vertspapiri 140,546 148,061 0.20%
HANNER (LT1000402065) 2,000 140,546 148,061 0.20%
Danijas emitentu parada vértspapiri 119,687 96,350 0.13%
TDC (XS0146556385) 160 119,687 96,350 0.13%
Starptautisko finansu instituciju parada 1,488 1,983 0.00%
vértspapiri
EUROPEAN INVESTMENT BANK (XS0070553820) 1 1,488 1,983 0.00%
Requlétos tirgos netirgotie finanSu instrumenti 245,981 66,826 0.09%
Latvijas emitentu parada vértspapiri 245,981 66,826 0.09%
PILSETMAJU INSTITUTS URBAN ART 350 245,981 66,826 0.09%
(LV0000800753)
Kopa parada veértspapiri un citi vertspapiri ar 35,463,140 33,878,228 45.58%

fiksétu ienakumu
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Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus, kas ir klasificéti ka dz termina beigdm turétie vértspapiri,

sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsti:

Uzskaites % no plana neto
legades vértiba aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums Daudzums vértiba 31.12.2008. 31.12.2008.
Requlétos tirgos tirgotie finanSu instrumenti 4,637,676 4,523,967 6.11%
Krievijas emitentu parada vértspapiri 3,613,108 3,496,473 4.72%
GAZPROM (XS0176996956) 1,400 784,937 799,680 1.08%
TMK (XS0269513213) 1,500 607,170 584,931 0.79%
CITY OF MOSCOW (XS0202356167) 1,000 502,128 517,009 0.70%
VTB CAPITAL (XS0290520260) 600 404,846 410,738 0.55%
RASPADSKAYA (XS0301347372) 1,500 470,192 406,605 0.55%
URSA BANK (XS0274663383) 750 408,058 377,054 0.51%
TNK-BP FINANCE SA (XS0325013034) 750 256,052 234,590 0.32%
EVRAZ GROUP (XS0360055056) 600 179,725 165,866 0.22%
Ukrainas emitentu parada vertspapiri 507,323 487,537 0.66%
AZOVSTAL IRON & STEEL WORKS 1,650 507,323 487,537 0.66%
(XS0244470570)
Polijas emitentu parada vértspapiri 264,322 273,155 0.37%
CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORP 700 264,322 273,155 0.37%
(XS0224445576)
Kazahstanas emitentu parada vértspapiri 252,923 266,802 0.36%
BANK TURANALEM (XS0269267000) 750 252,923 266,802 0.36%
Kopa parada veértspapiri un citi vertspapiri ar 4,637,676 4,523,967 6.11%
fiksétu ienakumu
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu
% no plana neto
aktiviem
31.12.2008 31.12.2007.  31.12.2008.
Uznémumu akcijas 797,741 2,873,715 1.07%
Latvijas uznémumu akcijas 106,375 381,374 0.14%
OECD regiona uznémumu akcijas 516,778 1,768,764 0.69%
Igaunijas uznémumu akcijas 91,157 375,541 0.12%
Lietuvas uznémumu akcijas 83,431 348,036 0.11%
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 5,252,672 2,594,113 7.06%
OECD regiona ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 2,618,223 2,088,958 3.52%
Latvijas ieguldijumu fondu apliecibas 2,412,494 - 3.24%
Lietuvas ieguldijumu fondu apliecibas 221,955 505,155 0.30%
Kopa akcijas un citi vertspapiri ar nefiksetu ienakumu 6,050,413 5,467,828 8.14%

Visas akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu tiek klasificéti ka tirdzniectbas noltka turétie vertspapiri.

Uz 2008.gada 31.decembri un 2007.gada 31.decembri visas Planam piederoSas akcijas un citi vértspapiri ar

nefiksétu ienakumu ir tirgotas regulétos tirgos.
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Nakama tabula atspogulo akcijas sadaltjuma péc emitenta izcelsmes valsti:
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Uzskaites % no plana
legades vértiba neto aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums Daudzums vértiba 31.12.2008.  31.12.2008.

Requlétos tirgos tirgotie finanSu instrumenti 1,174,446 797,741 1.08%
Vacijas emitentu parada vértspapiri 140,661 268,253 0.36%
E.ON AG O.N. (DEOOOENAG999) 9,000 - 177,676 0.24%
MERCK KGAA (DE0006599905) 2,000 140,661 90,577 0.12%
Lielbritanijas emitentu parada vertspapiri 238,952 248,525 0.33%
VODAFONE GROUP PLC (GB00B16GWD56) 252,500 238,952 248,525 0.33%
Latvijas emitentu parada vértspapiri 385,257 106,375 0.15%
LATVIJAS KUGNIECIBA (LASCO) 99,265 65,287 64,522 0.09%
OLAINFARM (LV0000100501) 110,140 319,970 41,853 0.06%
Igaunijas emitentu parada vertspapiri 187,432 91,157 0.13%
TKM1T (EE0000001105) 18,000 43,539 26,299 0.04%
TALLINK GRUPP (EE3100004466) 100,000 - 26,716 0.04%
MERKO EHITUS (EE3100098328) 7,850 - 14,779 0.02%
HARJU ELEKTER (EE3100004250) 8,274 23,622 5,639 0.01%
Olimpic IPO (EE3100084021) 31,992 84,228 10,558 0.01%
AS EESTI EHITUS (EE3100039496) 10,000 36,043 7,166 0.01%
Lietuvas emitentu parada vertspapiri 222,144 83,431 0.11%
SANITAS ORS (LT0000106171) 32,055 103,846 54,009 0.07%
UKIO BANKAS (LT0000102352) 141,300 83,622 20,652 0.03%
APRANGA (LT0000102337) 20,000 34,676 8,770 0.01%
Kopa akcijas un tam pielidzinamie vertspapiri 1,174,446 797,741 1.08%

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas

sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsti:

un tam pielidzinamus vértspapirus

Uzskaites % no plana
legades vértiba neto aktiviem
Finan3u instrumenta nosaukums Daudzums vértiba 31.12.2008. 31.12.2008.

Requlétos tirgos tirgotie finanSu instrumenti 6,680,861 5,252,672 1.07%
Luksemburgas emitentu parada vértspapiri 2,654,715 2,618,223 3.52%
SGAM Money Market Euro (LU0145851332) 2,985 2,514,154 2,527,636 3.40%
WIOF Global Strategy Fund (LU0232043801) 66,667 140,561 90,587 0.12%
Latvijas emitentu parada vértspapiri 3,594,049 2,412,494 3.25%
PAREX EASTERN EUROPEAN BOND FUND 287,780 1,882,600 1,252,145 1.68%
(LV0000400125)
PAREX EASTERN EUROPEAN BALANCED FUND 159,508 1,405,608 964,084 1.30%
(LV0000400174)
Parex Caspian Sea Equity fund (LV0000400273) 53,574 140,561 79,069 0.11%
Parex Balanced fund (LV0000400109) 7,307 95,000 81,326 0.11%
Parex Ukrainian Equity fund (LV0000400422) 29,674 70,280 35,870 0.05%
Lietuvas emitentu parada véertspapiri 432,097 221,955 0.30%
Balltijas Jaras Akciju fonds (LT0000950008) 13,509 432,097 221,955 0.30%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas
un tam pielidzinamie vértspapiri 6,680,861 5,252,672 7.07%
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Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietieckami detalizéta informacija par So ieguldijumu fondu aktiviem, ko
investoru varda parvalda OECD regiona valstis un Lietuva registrétas finanSu institicijas, Sie aktivi nav

analizéti péc to faktiskiem emitentiem.
6. Atvasinatie finansu instrumenti

Nakama tabula atspogulo nakotnes valitas mainas (forwards) un valitas mijmainas (swaps) darfjumu
nosacito pamatvértibu un patieso vértibu. Arvalstu valitas mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta

atbilsto$i no Siem darfjumiem izrietoSam prasibam.

31.12.2008 31.12.2007 % no plana
Nosacita Patiesa vértiba NosacTta Patiesa vértiba neto aktiviem
pamatvertiba Aktivs  Saistibas pamatvértiba Aktivs Saistbas  31.12.2008.
Valltas mijmainas 5,286,525 (73,963) 43,002 (585) -0.10%
darfjumi (swaps)
Nakotnes valitas 1,666,223 (152,125) -0.20%
mainas darfjumi
(forwards)
Kopa atvasinatie
finanSu 6,952,748 (226,088) 43,002 (585) -0.30%
instrumenti
Visi atvasinatie finansu instrumenti ir noslégti ar darfjuma partneri, kas ir registréts Latvija.
7. Uzkratie izdevumi
31.12.2008 31.12.2007
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam 70,086 17,100
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 9,561 4,331
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem 3,865 561
Kopa uzkratie izdevumi 83,512 21,992
8. Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums)
2008 2007
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo3anas 11,429,114 7,027,492
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (12,000,075)  (6,433,871)
Pardoto ieguldijumu vértibas samazinajums, kas atzits iepriek3gjos parskata (358,136) (513,994)
periodos
Realizéetais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums) (929,097) 79,626
9. Nerealizétais ieguldijumu veértibas (samazinajums)
2008 2007
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu iendkumu (2,939,636) (607,201)
No akcijam un citiem vértspapiriem ar nefiksétu ienakumu (637,719) 119,920
No ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibam un tiem pielidzinamiem (1,302,637) 123,308
vertspapiriem
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) (4,879,992) (363,973)
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Arvalstu Patiesas
valtas vértibas
Palielinajums ~ Samazindjums  parverté- parverté-
parskata parskata $anas $anas
31.12.2007.  perioda laikd  perioda laika rezultats rezultats 31.12.2008
Tirdzniectbas nolaka
turétie finansu aktvi
Parada véertspapiriun 14,458,069 34,674,065 (13,989,501) 342,158 (1,606,563) 33,878,228
citi vertspapiri ar
fiksétu iendkumu
Akcijas un citi 5,467,828 6,973,218 (3,294,583)  (259,518) (2,836,532) 6,050,413
vértspapiri ar
nefiksétu ienakumu
Lidz termina beigam
turétie finan8u aktvi
Parada véertspapiri un 4,637,675 (74,968)  (219,122) 180,382 4,523,967
citi vertspapiri ar
fiksétu ienakumu
TerminnoguldTjumi 12,497,746 37,977,867 (26,793,297) 1,804,865 25,487,181
kreditiestadés
Atvasinatie finansu (585) (225,503) (226,088)
instrumenti, neto
Kopa ieguldijumu 32,423,058 84,262,825 (44,152,349)  (361,985) (2,457,848) 69,713,701

portfelis

11.  lekilatie aktivi

Uz parskata perioda beigam Plans nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arf nav iekilajis

vai citadi apgratingjis aktivus.

12.  FinanSu instrumentu patiesa vértiba

Saskana ar Sabiedribas aplésém prasibu pret kreditiestadém, Tirdzniecibas nolka turéto vértspapiru ar
fiksétu ienakumu un ar nefiksétu ienakumu, noguldijumu, atvasinato finandu instrumentu bilances vértiba
atbilst to patiesai vértibai. Patiesa vértiba tiek noteikta atbilstosi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un

brokeru publicéto informaciju.

Lidz termina beigam turétie vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir novertéti amortizétaja iegades vertiba, kas
noteikta péc faktiskas procentu likmes metodes.
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Nakama tabula atspogulo Plana akfivu un saistibu patieso vértibu uz 2008.gada 31.decembri.

Korekcija
(starpiba starp VértéSanas
patieso un metode —
Uzskaites uzskaites Kotétas tirgus pieejamie tirgus
vértiba vértibu) cenas dati
Aktivi
Prasibas uz pieprastjumu pret 4,744,827 - - 4,744,827
kreditiestadém
Tirdzniectbas nolka turéti finandu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar 33,878,228 - 28,274,686 5,603,542
fiksétu ienakumu
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu 6,050,413 - 6,050,413
ienakumu
Lidz termina beigdm turétie finanSu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar 4,523,967 (221,155) - 4,523,967
fiksétu ienakumu
NoguldTjumi kreditiestadés 25,487,181 - - 25,487,181
Kopa aktivi 74,684,616 (221,155) 34,325,099 40,359,517
Saistibas
Tirdzniectbas nollka turétas finansu
saistibas

Atvasinatie finan3u instrumenti (226,088) - - (226,088)
Nakamo periodu ienakumi un uzkratie (83,512) - - (83,512)
izdevumi
Kopa saistibas (309,600) - - (309,600)
Neto aktivi 74,375,016 (221,155) 34,325,099 40,049,917

Uz 2007.gada 31.decembr visi Plana akfivi un saistibas bija novértétas patiesa vértiba.

Riska parvaldisana

Riski ir ieguldijumu procesa neatliekama dala. Risku parvaldiSanas process ieklauj risku identifikaciju, risku
mériSanu un tiedi risku parvaldidanu. Planu ietekmé tirgus risks (tas ir valatu kursu risks, procentu likmju risks
un cenu izmainu risks), kredttrisks, likviditates risks un pargjie riski (tai skaitd operacionalais risks). Plana
ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai iesp&jami minimizétu minétos riskus, tau Sabiedriba negaranté to,
ka nakotné bas iespéja pilniba izvairtties no Siem riskiem.

Risku parvaldisanas struktiira

Par risku identificeSanu un méri$anu ir atbildiga neatkariga struktdrvieniba — Risku parvaldisanas nodala. Ta
sagatavo un prezenté informaciju par riskiem Planu parvalditajam, kas pienem konkrétus lIémumus par
nepiecieSamibu samazinat riskus. Risku mérisanas procesa tiek izmantoti modeli, kas balstas uz vésturiskiem
datiem un tiek korigéti atbilstosi tekoSai ekonomiskai situacijai. AtsevisSkus modelus izmanto prognozgjot risku
faktoru izmainas parastas tirgus situacijas un arkartéjos gadijumos.

Plana parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezoSana (hedging) principus ar mérki samazinat
ieguldijumu riskus. Veicot ieguldijumus uz Plana rékina, Plana parvalditajs iegist pietiekami plasu informaciju
par potencialajiem vai iegtajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un ekonomisko
situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai ir iegulditi Plana [idzekli.

Sabiedriba, izstradajot Plana ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Plana veikto
ieguldijumu sadalijumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valltu veidiem, izvértgjot katra §7 faktora riska
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pakapi. Parvalditajs stingri ievéro Plana prospekita, Plana parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos

noteiktas normas un ierobezojumus.

Tirgus risks

Tirgus risks — ta ir iespéja, ka samazinasies Plana vértiba, mainoties kadam no tirgus faktoriem: vértspapiru

cenam, valGtu kursiem, procentu likmém un citiem faktoriem.

Procentu likmju risks

Veértspapiru cenu risks fikséta ienakuma vértspapiriem (obligacijam) lield méra ir atkarigs no tirgus procentu
likmju svarstibam un no emitenta kredita kvalitates izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas ietekme
vértspapira pievilcibu, jo, péc batibas, tas ir alternativs procentu ienakuma avots. Ja procentu likmes tirgd
aug, tad fikséta iendkuma veértspapiru cenas krit, un otradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums
(samazinajums) pozitivi (negativi) ietekmé kupona likmes fikséta ienakuma vértspapiriem ar peldodu procentu
likmi (kad kupons tiek noteikts k& kada bazes likme, piem. Euribor vai Libor, plus papildus marza). Péc
parvértéSanas (tas ir moments, no kura tiek pielietota jauna procentu likme) $adiem vértspapiriem kupona
likme palielinds (samazinas), un rezultatd pieaug (samazinas) procentu ienakums.

Tabulas apak$a paradita atseviSku valdtu tirgus procentu likmju izmainu iespéjama ietekme uz Plana vértibu.
Procentu ienakumu izmainas tiek aprékinatas vienam gadam. Realas Plana vértibas izmainas var atSkirties

no paraditiem aprékiniem un starpiba var bt nozimiga.

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2008. gads, Ls)
Izmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu iendkumu
izmainas (2007. gads, Ls)
Izmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu

bazes procentu tirgus ietekme uz portfela bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Valdta  likmés, bp  iendkumos vértiba kopéjo vértibu Valdta likmés, bp  iendkumos vértiba kopéjo vértibu
LVL 200 327,117 (148,957) 178,160 LVL 80 80,423  (39,282) 41,141
uUsb 100 - (38,967) (38,967) usb 200 - (1,082) (1,082)
EUR 100 27,415 (296,846) (269,431) EUR 50 14,278 (79,315) (65,037)
Kopa 354,532 (484,770) (130,238) Kopa 94,701 (119,679) (24,978)

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2008. gads, % no neto aktiviem)
Izmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu
bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Valita  likmés, bp ienakumos vértiba kopéjo vértibu

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu iendkumu
izmainas (2007. gads, % no neto aktiviem)
Izmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu
bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Valdta likmés, bp  iendkumos vértiba kopéjo vértibu

LvL 200 0.44%  -0.20% 0.24% LVL 80 0.21% -0.10% 0.11%
usD 100 0.00%  -0.05% -0.05% usb 200 0.00% 0.00% 0.00%
EUR 100 0.04%  -0.40% -0.36% EUR 50 0.04% -0.21% -0.17%
Kopa 0.48%  -0.65% -0.18% Kopa 0.25% -0.32% -0.07%
(1]

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2008. gads, Ls)
Izmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu

bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Valdta likmés, bp  ienakumos vertiba kopé&jo vertibu
LVL -200 (327,117) 148,957 (178,160)
usbD -50 - 19,484 19,484
EUR -100 (27,415) 296,846 269,431
Kopa (354,532) 465,286 110,754

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2008. gads, % no neto aktiviem)

Izmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu

bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
ValGta likmés, bp  iendkumos vértiba kopéjo vértibu
LVL -200 -0.44% 0.20% -0.24%
usbD -50 0.00% 0.03% 0.03%
EUR -100 -0.04% 0.40% 0.36%
Kopa -0.48% 0.63% 0.15%

[9121Akciju cenu risks

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2007. gads, Ls)
lzmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu

bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Valdta likmés, bp  ienakumos vértiba kopéjo vértibu
LVL -80 (80,423) 39,282 (41,141)
usD -200 - 1,082 1,082
EUR -50 (14,278) 79,315 65,037
Kopa (94,701) 119,679 24,978

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2007. gads, % no neto aktiviem)

lzmainas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu

bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Vallta likmés, bp  iendkumos vértiba kopéjo vértibu
LvL -80 -0.21% 0.10% -0.11%
usb -200 0.00% 0.00% 0.00%
EUR -50 -0.04% 0.21% 0.17%
Kopa -0.25% 0.32% 0.07%

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no divam faktoru grupam: no attiecigas valsts
akciju indeksu izmainam (pieméram, Vacijas uznémumu akciju indeksa DAX), un no akciju emitenta finansiala
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stavokla (spéjas pelntt perspekiiva). Pirmo bieZi sauc par sistematisko risku, bet otro par specifisko risku.
Sistematisko risku parvalda, balstoties uz prognozém par kopéjo ekonomikas attistibu atseviskos
geografiskajos regionos un ekonomikas nozarés. Specifisko risku parvalda detalizéti pétot emitenta finansialo
stavokli un pelnttspéju, ka art citus faktorus, kas ietekmé akcijas cenu, pamatojoties uz emitenta publiskotiem
parskatiem, informaciju masu médijos. Liela uzmaniba tiek pievérsta arT akciju cenu svarstigumam
(deviacijam) un korelacijam, ar kuru palidzibu ir iesp&jams aprékinat kop&jo cenu risku visam akcijam portfell,
pamatojoties tikai uz akciju cenu vésturi. Parskata perioda beigas akciju portfela Tpatsvars Plana aktivos bija

neliels un to ietekme uz Plana ienesigumu bija minimala.

Valiitas kursu risks

Valatas kursu risks paradas, kad vértspapiru vai citu instrumentiem nominala valita Plana atskiras no Plana
valitas (no Latvijas latiem). Valdtu kursu svarstibas var radt pelnu vai zaudgjumus, atkariba no valiitas kursu
svarstibu virziena un valltu poziciju Plana. Valdtu risks Plana tiek efektivi parvaldits, slédzot valitu Forward
un SWAP darTjumus, kuru rezultata tiek slégtas eso$as pozicijas un tiek minimizéti iespéjamie zaud&jumi no
valitu riska.

Nakama tabula atspogulo Plana akfivu un saistibu sadalljumu péc valatam uz 2008.gada 31.decembri.

Pargjas
LVL uUSsbh EUR valitas Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret 2,204,717 2,540,110 - 4,744,827
kreditiestadem
Tirdzniectbas noltka turéti finansu aktivi
Parada vértspapiri un citi vertspapri ar 7,092,132 1,680,473 25,105,623 - 33,878,228

fiksétu ienakumu

Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu 106,375 - 268,253 423,113 797,741
ienakumu
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 81,326 1,252,145 3,919,201 - 5,252,672

un tam pielidzinamie vertspapiri

Lidz termina beigam turétie finanSu akfivi

Parada vértspapiri un citi vertspapri ar - 1,879,529 2,644,438 - 4,523,967
fiksétu ienakumu

Noguldijumi kredtiestades 25,487,181 - 25,487,181
Kopa akfivi 34,971,731 4,812,147 34,477,625 423,113 74,684,616
Saistibas

Lidz termina beigam turétie finanSu aktivi

Atvasinatie finan3u instrumenti - (4907,231) 4,681,143 - (226,088)
Uzkratie izdevumi (79,647) (3,865) - (83,512)
Kopa saistibas (79,647) (4,907,231) 4,677,278 - (309,600
Neto aktivi 34,892,084 (95,084) 39,154,903 423,113 74,375,016

46.91% -0.13% 52.65% 0.57% 100.00%

2008. gada 31. decembrT paréjas valitas sadalas sekojosi: GBP — 248,525 lati, EEK — 91,157 lati un LTL -
83,431 lati.

Parskata perioda beigas lielakda daja no Plana valatam bija lati un eiro (vairdk par 99% no Plana neto
aktiviem). Tadgjadi valdtu kursu risks Planam nav btisks, jo Latvijas Bankas oficialais eiro kurss pret latu ir
fikséts.



26
“PAREX AKTIVAIS pensiju plans”
2008. gada parskats
Pielikums
(Ls)

Nakama tabula atspogulo Plana akfivu un saistibu sadalljumu péc valitam uz 2007.gada 31.decembri.
Ls USD EUR Paréjas Kopa

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 2,388,027 1,007 1,536,419 1,286,164  5211,617
TirdzniecTbas nollka turétie finansu akfivi

Parada vertspapiri un citi vertspapiri

ar fiksétu ienakumu 2,266,756 39,658 12,151,655 - 14,458,069
Akcijas un citi vertspapri ar nefiksétu 381,374 - 4,055264 1,031,190 5,467,828
ienakumu
Lidz termina beigam turétie finanSu akfivi
Terminnoguldijumi kredttiestades 12,497,746 - - - 12,497,746
Kopa akfivi 17,533,903 40,665 17,743,338 2,317,354 37,635,260
Saistibas
Lidz termina beigam turétas finan3u
saistibas
Atvasinatie finansu instrumenti 43,002 (43,587) - - (585)
Uzkratie izdevumi (21,992) - (21,992)
Kopa saistibas 21,010 (43,587) - - (22,577)
Neto aktivi 17,554,913 (2,922) 17,743,338 2,317,354 37,612,683
% no neto aktiviem 46.67% -0.01% 47.17% 6.16% 100.00%

2007. gada 31. decembrT paréjas valtas sadalas sekojosi: LTL — 379,543 lati, SEK - 1,110,640 lati, EEK -
462,182 lati, GBP - 213,668 lati un PLN — 151,321 lati.

UZ 2007.gada 31.decembri vairak ka 93% no plana lidzekliem bija ieguldtti latu un eiro finansu instrumentos,
attiecigi 46.67% un 47.17% , I'dz ar to valdtas kursu svarstibam nav batiskas ietekmes uz Plana vértibu, jo
eiro kurss pret latu ir fikséts.

Kreditrisks

Kredtrisks ir iespéja, ka Plana vértiba samazinasies, ja Plana kontragents vai parada saistibu emitents
nevélésies vai nebls spéjigs izpildit savas saistibas. Veicot darjumus ar Plana aktiviem, tiek izvéléti tikai
dro$i kontragenti ar labu reputaciju. Plana parvalditajs regulari seko Iidzi Plana kontragentu maksatspéjai,
péta to kreditreitingus, finansialo stavokli un informaciju masu médijos.

Plana aktivu kredita kvalitate tiek parvaldita, balstoties uz pieskirtiem starptautisko reitinga agentdru
Standards and Poor’s, Moody’s un Fitch kreditreitingiem. Papildus tiek siki pétiti emitentu finandu parskati, to
finansialais stavoklis un nakotnes perspektivas. Tabula apak$a tiek paradits parada vértspapiru emitentu un
kredttiestazu, kuras ir Plana noguldijumi, sadalijums pa kreditreitingiem.
Plana aktivi un saistibas tika klasificéti péc to kreditriska atbilsto3i sekojoSam sadalfjumam:
Augsta investiciju reitinga finandu instrumenti: AAA (Standard & Poor's); Aaa (Moody's Investors Service);
AAA (Fitch);
Vidéja investiciju reitinga finan3u instrumenti: AA+ - A- (Standard & Poor's); Aa1 - A3 (Moody's Investors
Service); AA+ - A- (Fitch);
Zema investiciju reitinga finan3u instrumenti: BBB+ - BBB- (Standard & Poor's); Baa1 - Baa3 (Moody's
Investors Service); BBB+ - BBB- (Fitch);
Vidéja reitinga finandu instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors Service);
BB+ - BB- (Fitch);
Zema reitinga finanSu instrumenti: B+ - B- (Standard & Poor's); B1 - B3 (Moody's Investors Service); B+ -
B- (Fitch)
Spekulativa reitinga finandu instrumenti: CCC+ - D (Standard & Poor's); Caal - C (Moody's Investors
Service); CCC+ - D (Fitch).
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Nakama tabula atspogulo Plana akfivu un saistibu sadalljumu pa kredtreitingiem uz 2008.gada 31.decembri.

Augstais Vidéjais Zemais

investiciju investiciju  investiciju  Vid&jais Zemais  Spekulativais

reitings reitings reitings reitings reitings reitings Bez reitinga Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret - - - - 4,744,827 - 4744827
kreditiestadem
Tirdzniecibas noldka turéti finandu
akivi
Parada vértspapiri un citi 14,580,953  2,223289 8,539,188 672,347 2,721,274 327,997 4,813,180 33,878,228
vertspapri ar fiksétu ienakumu
Akcijas un citi vértspapiri ar - - - - - - 797,741 797,741
nefiksétu ienakumu
leguldijumu fondu ieguldijumu - - - - - - 5252672 5,252,672
apliecibas un tam pielidzinamie
vertspapiri
L1dz termina beigam turétie
finan$u akfivi
Parada vértspapiri un citi - - 1,727,427 1,044,312 1,752,228 - - 4,523,967
vertspapri ar fiksétu ienakumu
Noguldijumi kredttiestadés - 1,793,750 2,633,584 - - 6,697,977 14,361,870 25,487,181
Kopa akfivi 14,580,953 4,017,039 12,900,199 1,716,659 4,473,502 11,770,801 25,225,463 74,684,616
Saistibas
Lidz termina beigam turétie
finansu akfivi
Atvasinatie finan$u instrumenti - - - - - (226,088) - (226,088)
Uzkratie izdevumi - - - - - (79,647) (3,865) (83,512)
Kopa saisfibas - - - - - (305,735) (3,865)  (309,600)
Neto aktivi 14,580,953 4,017,039 12,900,199 1,716,659 4,473,502 11,465,066 25,221,598 74,375,016

2008.gada Parvalditajs parskatija reitingu struktlru un sadallja tos sikakas kategorijas. Sadalijums uz
2007.gada 31.decembrt ir paradits balstoties uz veciem kritgjiem.
— Augstas kvalitates finansu instrumenti: AAA — BBB- (Standard & Poor's); Aaa — Baa3 (Moody's Investors
Service); AAA — BBB- (Fitch);
—  Vidgjas kvalitates finanSu instrumenti; BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors
Service); BB+ - BB- (Fitch);
—  Zemas kvalitates finanSu instrumenti: B+ - B- (Standard & Poor's); B1 - B3 (Moody's Investors Service);

B+ - B- (Fitch).
Nakama tabula atspogulo Plana akfivu un saistibu sadalljumu pa kredtreitingiem uz 2007.gada 31.decembrt.
Augsta kvalitate  Vidgja kvalitate Zema kvalitate Bez reitinga Kopa

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kredrtiestadém 5,211,61 5,211,61
Parada vértspapiri un citi vertspaprri
ar fiksétu ienakumu 7,425,86¢ 2,864,661 1,152,53¢ 3,014,99¢ 14,458,06¢
Akcijas un citi vertspapri ar nefiksétu
ienakumu 2,873,71! 2,873,71!
leguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas un tam pielidzinamie
vértspapri 2,594,11¢ 2,594,11%
Terminnoguldijumi kreditiestadés 3,816,10( 6,42! 8,675,221 12,497, 74¢
Kopa akfivi 16,453,58! 2,871,09: 1,152,53¢ 17,158,04! 37,635,26(
Saistibas

Atvasinatie finan3u instrumenti - - - (585 (585

Uzkratie izdevumi (21,992 (21,992

Kopa saistibas - - (22,577 (22,577
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Neto aktivi 16,

453,58!

2,871,09i 1,152,53! 17,135,468 37,612,68:

Emitenta darbTbas nozare un geografiskais stavoklis ir papildus kredrtriska faktori, kas var ietekmét emitéta
vértspapira cenu vai pat emitenta maksatspéju. Tadéjadi ir svarigi apzinat koncentracijas risku — tas ir, cik
liela méra Plana vértiba ir atkariga no izmainam atseviskos regionos vai nozarés. Kreditriska koncentracijas
geografiskais sadalljums (balstoties uz valsti, stavokli kura visvairak ietekme emitenta maksatspéju) un

nozaru sadalljums minéti apak3a tabul

as.

Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu geografisko sadalfjumu uz 2008.gada 31.decembr.

Latvija Igaunija  Lietuva  OECD  Ne- OECD Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 4,744,827 4,744,827
Tirdzniectbas nolka turéti finandu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu 10,333,766 - 148,061 20,016,088 3,380,313 33,878,228
ienakumu
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu 106,375 91,157 83,431 516,778 - 797,741
ienakumu
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un 2,412,494 - 221,955 2,618,223 - 5,252,672
tam pielidzinamie vértspapiri
Lidz termina beigam turétie finanSu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu 273,155 4,250,812 4,523,967
ienakumu
Noguldijumi kredrtiestadés 23,693,431 1,793,750 - 25,487,181
Kopa akftivi 41,290,893 91,157 453,447 25,217,994 7,631,125 74,684,616
Saistibas
L1dz termina beigam turétie finansu akfivi
Atvasinatie finansu instrumenti (226,088) (226,088)
Uzkratie izdevumi (83,512) (83,512)
Kopa saistibas (309,600) (309,600)
Neto aktivi 40,981,293 91,157 453,447 25,217,994 7,631,125 74,375,016
Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu geografisko sadalfjumu uz 2007.gada 31.decembr.
OECD
regiona Paréjas
Latvija Igaunija Lietuva valstis valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprastjumu pret
kredttiestadem 5,211,617 5,211,617
Tirdzniectbas noltka turétie finan3u akfivi
Parada vértspapiri un citi vértspaprri ar
fiksétu ienakumu 5,652,114 328,808 148,058 4,020,564 4,308,525 14,458,069
Akcijas un citi vertspapri ar nefiksétu
ienakumu 381,374 375,541 853,191 3,857,722 - 5467828
Lidz termina beigdm turétie finanSu aktivi
Terminnoguldijumi kredttiestadés 12,497,746 12,497,746
Kopa aktivi 23,742,851 704,349 1,001,249 7,878,286 4,308,525 37,635,260
Saistibas
Lidz termina beigam turétas finan3u
saistibas
Atvasinatie finan3u instrumenti (585) (585)
Uzkratie izdevumi (21,992) (21,992)
Kopa saistibas (22,577) (22,577)
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Neto aktivi 23,720,274 704,349 1,001,249 7,878,286 4,308,525 37,612,683

Nakama tabula atspogulo Plana akfivu un saistibu sadalljumu péc atseviskiem valstim.
% no plana neto

Uzskaites vertiba  Uzskaites vértiba aktiviem
Valsts 31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2008.

Latvija 40,981,293 23,720,276 55.10%
Vacija 9,045,374 1,512,728 12.16%
Krievija 4,266,510 1,349,175 5.74%
Francija 3,313,948 - 4.46%
Luksemburga 2,618,223 2,088,958 3.52%
Somija 2,420,713 - 3.25%
Lielbritanija 2,416,009 113,169 3.25%
Danija 1,890,100 115,172 2.54%
Azerbaidzana 1,191,456 - 1.60%
Ukraina 949,713 - 1.28%
Zviedrija 883,518 211,958 1.19%
Cehija 708,906 - 0.95%
Ungarija 691,652 738,891 0.93%
Kazahstana 595,935 994,057 0.80%
Trija 539,015 633,548 0.72%
Polija 520,019 1,108,807 0.70%
Lietuva 453,447 1,001,249 0.61%
Bulgarija 377,977 1,468,427 0.51%
Horvatija 249,534 - 0.34%
ASV 168,534 763,481 0.23%
Igaunija 91,157 704,350 0.12%
Starptautiskas finan3u institdcijas 1,983 1,903 0.00%
Rumanija - 849,232 0.00%
Niderlande - 237,301 0.00%

Kopa 74,375,016 37,612,682 100.00%

Nakama tabula atspogulo Plana vértspapiru portfela nozaru sadaltjumu.
% no kopé&jiem
Uzskaites vertiba  Uzskaites vertiba plana akfiviem

Nozare 31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2008

Valsts vértspapiri 22,570,699 2,854,647 30.35%
Komercbankas 8,646,543 8,994,634 11.63%
Komunalie pakalpojumi 1,450,360 441,831 1.95%
Metalurgija 1,238,334 - 1.66%
Nafta un gaze 1,034,270 - 1.39%
FinanSu pakalpojumi 540,998 635,451 0.73%
Partikas un plasa patérina pre¢u razo$ana 522,689 403,191 0.70%
Pasvaldibas vértspaprri 517,009 - 0.70%
Energoresursi 471,127 128,052 0.63%
Masbiive 462,176 - 0.62%
Programmatira un tas pakalpojumi 416,880 423,205 0.56%
Farmacija 404,776 780,523 0.54%
Nekustamais TpaSums 403,413 349,686 0.54%
Telekomunikaciju pakalpojumi 344,875 210,827 0.46%
Celtniectba 66,826 - 0.09%
Partikas un plasa patérina pre€u 35,069 157,140 0.05%
mazumtirdznieciba

Kapitalieguldijumu preces 27,584 124,478 0.04%
Parvadajumi 26,716 73,771 0.04%
Patérina pakalpojumi 10,558 78,660 0.01%

Apdro$inasana 9,034 12,683 0.01%
Transporta pakalpojumi - 131,115 0.00%
Auto un autodalu razo$ana - 468,804 0.00%
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39,199,936

16,268,698

52.71%

Likviditates risks rodas, kad Planam pastav griitibas pildit savas finansialas saistibas. Plana parvalditajs uztur
tadu Plana akiivu struktdru, kas nodroSina iespgju realizét vértspapirus savlaicigi un bez batiskiem
zaudejumiem. Pie tam, liela dala no Plana aktiviem tiek ieguldita Tstermina investiciju reitinga valsts
obligacijas, kas ir viens no likvidakajiem akfivu veidiem. Plana aktivu un saistibu terminstruktora paradita

apaksa.

Likviditates novértéSanai aktivu un saistibu postenu atlikumus uzrada atbilsto$i to atlikuSajiem atmaksas,
izpildes vai dzéSanas terminiem. Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu ir ieklautas likvidako aktivu
kategorija jo visas akcijas ir tirgotas regulétos tirgos, kas dod iespé&ju nekavéjoties tos pardot. leguldijumu
fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri ir ieklauti likvidako aktivu kategorija jo visi fondi
ir atvértie un pastav iespéja ieguldijumu apliecibas nekavejoties atpakalpardot.

Nakama tabula atspogulo Plana akfivu un saistibu terminstruktru uz 2008.gada 31.decembri.

Vairak ka 5
no1ldz3 No3ldz6 No6Mdz12 No1Mdz5 gadiunbez
L1idz 1 mén. meén. mén. men. gadiem termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret 4,744,827 4,744,827
kredttiestadém
Tirdzniecibas nolaka turéti finansu
aktivi
Parada vértspapiri un citi vertspapiri 1,601,575 8,313,180 5,023,812 5,204,698 8,909,361 4,825,602 33,878,228
ar fiksétu ienakumu
Akcijas un citi vertspaprri ar 797,741 797,741
nefiksétu ienakumu
leguldijumu fondu ieguldijumu 5,252,672 5,252,672
apliecibas un tam pielidzinamie
vertspapiri
LTdz termina beigam turétie finandu
aktivi
Parada vértspapri un citi vértspapTri 410,738 - 584,931 3,528,298 4,523,967
ar fiksétu ienakumu
Noguldijumi kreditiestadés 3,542,958 7,066,253 7,960,757 6,867,213 50,000 25,487,181
Kopa akfivi 15,939,773 15,790,171 12,984,569 12,656,842 12,487,659 4,825,602 74,684,616
Saistibas
LTdz termina beigam turétie finandu
aktivi
Atvasinatie finan3u instrumenti (226,088) - - (226,088)
Uzkratie izdevumi (81,580) (1,932) - - - - (83,512)
Kopa saistibas (307,668) (1,932) - - (309,600)
Neto aktivi 15,632,105 15,788,239 12,984,569 12,656,842 12,487,659 4,825,602 74,375,016
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Nakama tabula atspogulo Plana akfivu un saistibu terminstruktru uz 2007.gada 31.decembri.

L1dz 1-3 3-6 6-12 No1ldz5  Vairak neka 5 gadi un

1 mén. mén. mén. mén. gadiem bez termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 5,211,617 - - - - 5211,617
Tirdznieclbas nolka turétie
finanSu aktivi
Parada vértspapiri un citi
vertspapiri ar fiksétu ienakumu - 1,477,569 1,464,475 1,328,371 8,550,573 1,637,081 14,458,069
Akcijas un citi vértspapiri ar 5,467,828 - - - - - 5,467,828
nefiksétu ienakumu
LTdz termina beigam turétie
finansu aktivi
Terminnoguldijumi kredttiestades 2,495,641 6,876,198 2,095,902 899,615 130,390 - 12,497,746
Kopa aktivi 13,175,086 8,353,767 3,560,377 2,227,986 8,680,963 1,637,081 37,635,260
Saistibas
LTdz termina beigam turétas
finanSu saistibas
Atvasinatie finan8u instrumenti (585) - - - - - (585)
Uzkratie izdevumi (21,431) - (561) - - - (21,992
Kopa saistibas (22,016) - (561) - - - (22,577)
Neto aktivi 13,153,070 8,353,767 3,559,816 2,227,986 8,680,963 1,637,081 37,612,683

14.  leguldijumu plana darbibas raditaju dinamika

31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2006. 31.12.2005. 31.12.2004.
Plana neto akfivi 74,375,016 37,612,683 18,651,233 11,323,102 5,207,664
Plana daju skaits 56,629,470 27,179,764 14,033,214 9,112,916 4,562,554
Plana dalu vértiba 1.3133624 1.3838488 1.3290778 1.2425334 1.1413925
-5.08% 4.11% 6.97% 8.86% 6.77%

Plana ienesigums*

lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
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NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

Valsts fondéfo pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plana
'PAREX AKTIVAIS pensiju plans™ dalfonigkiem
Zipojums par finansu parskatu

Més esam veikudi Valsts fond&to pensiju snemas lidzeklu ieguldiumu piana ,PAREX AKTIVAIS pensiju plans” (turpmak feksta -
Plans) 2008. gada finandu parskata, kas atspogulots pievienotd 2008. gada parskata no 9. lidz 31. lappusel, reviziju. Revidétas
finansu parskats ietver 2008, gada 31. decembra Piana aktivu un saistibu parskatu, ienakumu un izdevumu parskatu, neto akiivy
kustibas parskatu, k& arl nozimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un citu paskaidrojodu informaciju pielikuma.

Vadibas atbildiba par finansy parskats sagatavosany

leguidiumu parvaldes akciju sabiedriba Parex Asset Management’ (turpmak teksta — Sabiedriba) vadiba ir atpildiga par §T finansu
parskata sagatavodanu un tajd sniegtas informéacias pafiesu atspogulosanu saskana ar Finan3u un kapitala tirgus komisijas “Valsts
fondato pensiju sh&mas ieguidiumu planu gada pérskata sagatavosanas noteikumiem”, Si atbildba ietver tadas iek$gjas kontroles
izveidogany, ievieanu un uzturéSanu, kas nodrodina finandu parskata, kas nesalur ne krapanas, ne Kidu izraisTias bitiskas
neathilstioas, sagatavodanu un patiesu atspogulojumu, atbilstodu gramatvedibas uzskaites principu izveli un piemé&rosanu, ka ar
apstakiiem atbilstodu gramatvedibas apl&su sagatavosanu,

Revidents athildiba

M&s esam atbildigi par atzinumu, ko, pamatojolies uz misu veikto reviziju, izsakam par 5o finansu parskatu. Més veicam reviziju
saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums jaievéro &tikas prasbas un japlano un javeic
revizija 13, lai iegltu pietiekamu pérliecTbu par to, ka finansu parskatos nav bifisku neatbilstibu.

Reviziia istver procediras, kas fiek veiktas, lal gltu revizijas pieradiumus par finansu parskatd uzradio summu un atklatEs
informacijas pamatotibu. Procediras fisk izvél&tas, pamatojoties uz revidenta profesionalu vértgjumu, ieskaitot krapsanas vai klodu
izraisTiu bitisku neatbilstibu riska novartgjumu finansu parskata. Veicot So riska novertgjumu, revidents nem vEra iekigio kontrol,
kas izveidota, lai nodrodinatu finandu parskata sagatavo$anu un taja sniegtas informacijas patiesu atspoguloSanu, ar mérki noteikt
apstakliem piemérotas reviziias procediras, bet nevis lai izieikiu atzinumu par kontroles efekfivitali. Revizija istver art pielietoto
gramatvedibas uzskaites principu un nozimigu Sabiedribas vadibas izdarfio piengmumu pamatofibas, ka arl finandu parskata
sniegtas informacijas vispargju izverigumu.

Uzskatam, ka misu iegltie revizijas pieradrjumi ir pietiekami un afbilstosi misu revizijas atzinuma iztefkSanal.

Atzinums

Misuprat ieprieké minétais finanéu parskats sniedz skaidru un patiesu priekSstatu par Valsts fond&io pensiju shémas fidzekju
ieguidumu piana ,PAREX AKTIVAIS pensiju plans" finansidlo stavokil 2008. gada 31. decembri, ka ari par fa finansu rezultatiem
un naudas plismam 2008, gada saskana ar Finansu un kapitala tirgus komisijas "Valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu planu
gada parskata sagatavoSanas noteikumiem’.

Zinojums par vadibas zinojuma atbilstibu

Més esam iepazinusies arf ar vadibas zinojumu par 2008. gadu, kas atspogulots pievienotd 2008. gada parskata no 5. fidz &.
lappusei, un neesam atkl3judi bliiskas neatbilsfioas starp $ajd vadibas zinojuma un 2008. gada finansu parskatd atspoguloto
finansu informaciju.
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