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Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2019. gada 4. ceturk$na rezultatiem
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CBL Asset Management

Citadele banka

2003. gada 7. janvaris

0.53% gada

0% Iidz 0.57% gada*

*atkariba no pelnas virs atskaites indeksa

Galvenie raditaji

30.09.2019. 31.12.2019.
Dalas vértiba (EUR) 2.8680734 2.9190241
Lidzeklu apjoms (EUR) 402 114 989 416 608 575

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigas izmaksas par 2019. gada 4. cet. bija EUR
546 575.50. Plana mainigas izmaksas par Plana darbibas
rezultatu 2019. gada netika ieturétas un bija EUR 0.00.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)

_leguldijumu politika

Plana mérkis ir ilgtermina kapitdla pieaugums aktivas
ieguldijumu politikas rezultata - veicot globala méroga
investicijas fikséta ienesiguma instrumentos, ka ari lidz
50% no plana aktiviem ieguldot akcijas, to fondos, riska
kapitala tirgl un alternativo ieguldijumu fondos.

Plana ieguldijjumu portfelis ir diversificéts starp
ieguldijumiem kapitdla un parada vértspapiros, ka art
dazadas valGtds un valstis, tadéjadi paaugstinot
ieguldijumu drosibu un aizsardzibu pret vértibas
svarstibam, kadas ir raksturigas ieguldijumiem tikai
vienas aktivu klases, valitas, vai valsts vértspapiros.

leguldiSanas process
Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) Tpatsvari atkariba no
situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;
AtbilstoSu vértspapiru atlase;
Diversifikacija starp valstim un nozarém;
Ikdienas tirgus monitorings.
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lenesigums pa periodiem (uz 31.12.2019.)

2003 2005 2007 2009 2011

2013 2015 2017 2019

3 ménesi 6 ménesi 1 gads 5 gadi* 15 gadi* Kop$ sakuma*
CBL Aktivais ieguldTjumu plans 1.78% 3.65% 13.00% 2.56% 3.98% 4.32%
Nozares vid€jais svértais 2.22% 3.78% 12.29% 3.01% 3.46% -
* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.
10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika
Vanguard US 500 Stock Index 5.8% VértspapTrJ skaits fonda 95
Vontobel Fund US Equity 4.6% Veértspapira vid. Tpatsvars 0.9%
Goldman Sachs Global CORE Equity 4.6%
PIMCO Global Investment Grade Credit Fund 3.8%
Vontobel Emerging Markets Equity 3.8% Atdeves / riska statistika (3 gadi)
NN US Credit 3.8% Svarstigums (%) 4.5%
United States Treasury Note Bond 3.8% Sharpe raditajs 1.0
Goldman Sachs Europe CORE Equity 3.7% Sortino raditajs 1.6
JPM US Aggregate Bond Fund 3.6% Value-at-Risk (30d/ 95%)* 2.4%
PIMCO Total Return Bond Fund 3.3% * - vésturiska metode



Portfela finansu aktivu klasu struktiira

Obligaciju fondi 26.5%

Akciju fondi 23.0%
Korporativas obligacijas
Valdibu obligacijas
Akcijas

Alternativie fondi

Riska kapitals

Naudas Iidzekli

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ES, iznemot Latviju 63.6%

Latvija 24.3%

Citur 12.1%

2019. gada ceturtaja ceturksnt CBL Aktiva ieguldijumu plana
ienesigums bija 1.78%. Atskaites perioda Plana dalibnieku
skaits samazinajies par 1572 lidz 120.6 tikstoSiem.

Plana atSkirigais sniegums no paréjo attiecigas kategorijas
planu atdeves raditajiem izskaidrojams ar atSkiribam
ieguldijumu struktdra pa atseviSskiem finanSu aktivu veidiem
un ieguldijumu regioniem. Aizvaditaja ceturksni lielako
pozitivo pienesumu Plana sniegumam veidoja ieguldijumi
Amerikas Savienoto Valstu akcijas. Negativa pienesuma
pusé izcélas atseviski ieguldijumi Eiropas emitentu parada
vértspapiros.

Parskata perioda Plana ieguldijumu struktira notikusas
sekojoSas izmainas. Par 0.8 procenta punktiem (pp) I1dz
26.5% no Plana samazinajusies obligaciju fondu veidota
dala. Valdibu obligaciju Tpatsvars Plana bijis salidzinosi
nemainigs un gada beigas ir 9.5% limeni, bet korporativo
obligaciju veidotd dala Plana pieaugusi par 1 procenta
punktu Iidz 14.3%. Akciju, akciju fondu un citu riska zina
pielldzinamu ieguldijumu dala saglabajusies relativi stabila
un gada beigas veidoja 33.7% no Plana ieguldijumiem (-
0.5pp). DecembrT dzésoties terminnoguldijumam, ceturk$na
beigas to Tpatsvars sarucis [idz nullei (no 1.4%), bet brivo
naudas lidzeklu daudzums veido 15.9%. Lielako dalu jeb
91.6% no Plana aktivu vértibas veido ieguldijumi eiro valGta.
ASV dolaros denominéto aktivu kopé€jais 1patsvars Plana
2019. gada beigas bija 8.4%.

Globala ekonomikas datu plisma kop$ 2019. gada rudens ir
pakapeniski uzlabojusies. Butisku atbalstu stabilizacijas
procesos snieguSi pasaules vado$o centrdlo banku
monetarie stimuli — zemakas likmes, bilances audzé$ana un
citi. Ta sauktd “pirmas fazes” tirdzniecibas liguma starp
Amerikas Savienotajam Valstim un Kinu noslégSana
vajindjusi spriedzi pasaules tirdznieciba, kas nospieda
globalo biznesa noskanojumu divu gadu garuma. Pozitivas
pazimes demonstré jauno eksporta pasatijumu dati.

Kontaktinformacija

Tomeér viss nav rozaini. ASV un Kinas starpa nav sakusies
beznosacijumu draudziba, bet gan ir panakts pamiers. Ar to
ir par maz, lai apgalvotu, ka antiglobalizacijas procesi ir
beigusies. Importa tarifi ASV un Kina joprojam saglabasies
augstaki neka pirms tirdzniecibas konflikta sakuma. Izaugsmi
bremzéjoss faktors globala méroga 2020. gada bis
neeksistéjosais fiskalo stimulu potencidls. ASV un Kinai
budzeta deficits jau ir ap 5% no IKP, ar Eirozonas valdibu
papildus térinu iespé&jas ir stipri ierobezZotas.

Fikséta ienakuma veértspapiru tirgiem ekonomikas datu
uzlaboSanas atnémusi iepriek$ tik spécigo kritoSo etalona
likmju atbalstu. Federdlo Rezervju sisttma un Eiropas
Centrala Banka noskanojusas ilgakai pauzei, tapéc,
izpaliekot parsteigumiem, parskatama nakotné etalona likmju
lielam kustibam nevajadzétu notikt. Riska prémiju krituma
atsakSanas 2019. gada nogalé |ava obligaciju segmentiem ar
riska komponenti gadu noslégt uz pozitivas nots, tacu
vienlaikus ir mazinadjusi kompensaciju par kreditriska
uznems$anos nakotné. Nekas nav izteikti I1éts, tacu pie méreni
labvéligas riska tolerances, obligacijas joprojam saglaba
potencialu generét pelnu.

Redzot stabilizacijas pazimes pasaules ekonomikas
tendenceés, investori parstaja gaidit korekciju un steidza pirkt
akcijas, izraisot spécigu gada beigu ralliju. Ta rezultata
pasaules akciju tirgos iecenoti |oti strauji globala sentimenta
uzlabojumi, kam vél gan ir janotiek. Tacu, ja bezriska likmes
turas zemas un ja piepildas analitiku prognozes par ASV
kompaniju pelnu kapumu par 9-10% 2020. gad3, tad riskam
labvéligos apstaklos ASV akciju indeksu pieauguma
turpindjums nebdtu nekas paranormals. Kompaniju pelnu
izaugsme galu gala gan bds atkariga no tendencém
pasaules ekonomika, kuras Sobrid joprojam vértéjamas ka
gana neskaidras. Akciju tirgus potencialu nedrikst novértét
par zemu, tacu jarikojas ar piesardzibu! Novértéjumu zina
relativi pievilcigak izskatas Eiropa un attistibas tirgi.

Saistibu neuznemsanas atruna

CBL Asset Management
Republikas Laukums 2a
Riga LV-1010

Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinadanai. Sim materialam ir vienigi informativs noltks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finanSu parskats, kura
sagatavoSanas nepiecieS$amibu nosaka normativie akti, ka ari materiala nav ieklauti visi ar finanu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta

informécija nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta bitu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zinaSanam un

Talr: (371) 67010810

pieredzei par finandu tirgiem, ka arT jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju lémuma pienemanas apstaklim un ierobezojumam. St
materiala autori personigi, ka arT IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par Seit izvietotas informécijas

(t.sk. tas dalas) izmanto$anas dél, k& arf par jebkadam citdm informéacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu
atbildibu par tieSiem un netieSiem zaud&umiem (ieskaitot neiegito pelnu), ka arT soda sankcijam, arT gadijumos, kad ir bridinata par tadu iesp&amibu.
Saja apskata ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegata no avotiem, kas tiek

asset@cbl.lv
http://www.cblam.lv/lv

vai neatbilsto$a jebkuriem citiem avotiem.
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uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, k& arf valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka art
kompaniju majas lapas atrodamo informaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas
informécijas precizitati un pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informécija ir izradijusies nepreciza, maldinosa



