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Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2019. gada 3. ceturk$na rezultatiem
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Mainiga komisija

CBL Asset Management

Citadele banka

2003. gada 7. janvaris

0.53% gada

0% Iidz 0.57% gada*

*atkariba no pelnas virs atskaites indeksa

Galvenie raditaji

28.06.2019. 30.09.2019.
Dalas veértiba (EUR) 2.8163030 2.8680734
Lidzekl|u apjoms (EUR) 386 956 424 402 114 989

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigas izmaksas par 2019. gada 3. ceturksni bija
EUR 539 424.54.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)

leguldijumu politika

Plana mérkis ir ilgtermina kapitdla pieaugums aktivas
ieguldijumu politikas rezultata - veicot globala méroga
investicijas fikséta ienesiguma instrumentos, ka ari lidz
50% no plana aktiviem ieguldot akcijas, to fondos, riska
kapitala tirgl un alternativo ieguldijumu fondos.

Plana ieguldijjumu portfelis ir diversificéts starp
ieguldijumiem kapitdla un parada vértspapiros, ka art
dazadas valGtds un valstis, tadéjadi paaugstinot
ieguldijumu drosibu un aizsardzibu pret vértibas
svarstibam, kadas ir raksturigas ieguldijumiem tikai
vienas aktivu klases, valitas, vai valsts vértspapiros.

leguldiSanas process
Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) Tpatsvari atkariba no
situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;
AtbilstoSu vértspapiru atlase;
Diversifikacija starp valstim un nozarém;
Ikdienas tirgus monitorings.
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lenesigums pa periodiem (uz 30.09.2019.)

2003 2005 2007 2009 2011

2013 2015 2017 2019

3 ménesi 6 ménesi 1 gads 5 gadi* 15 gadi* Kop$ sakuma*
CBL Aktivais ieguldTjumu plans 1.84% 4.83% 5.14% 2.25% 4.04% 4.28%
Nozares vid€jais svértais 1.51% 3.69% 4.30% 2.79% 3.49% -
* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.
10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika
Vanguard US 500 Stock Index 5.7% VértspapTrJ skaits fonda 62
Vontobel Fund US Equity 4.5% Veértspapira vid. Tpatsvars 1.4%
Goldman Sachs Global CORE Equity 4.5%
PIMCO Global Investment Grade Credit Fund 3.9%
NN US Credit 3.9% Atdeves / riska statistika (3 gadi)
JPM US Aggregate Bond Fund 3.8% Svarstigums (%) 4.5%
Vontobel Emerging Markets Equity 3.7% Sharpe raditajs 0.9
Goldman Sachs Europe CORE Equity 3.6% Sortino raditajs 1.4
DWS Deutschland 3.6% Value-at-Risk (30d/ 95%)* 2.4%
PIMCO Total Return Bond Fund 3.5% * - vésturiska metode



Portfela finansu aktivu klasu struktiira

Obligaciju fondi 27.3%

Akciju fondi 26.0%
Korporativas obligacijas
Valdibu obligacijas
Akcijas

Alternativie fondi
Depoziti

Naudas Iidzekli

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ES, iznemot Latviju 65.9%

Citur 9.7%

2019. gada treSaja ceturksni CBL Aktiva ieguldijumu plana
ienesigums bija 1.84% - augstaks neka kategorijas “Aktivie
plani 50%” vidéjais sniegums 1.51% apméra. Atskaites
perioda Plana dalibnieku skaits samazinajies par 880 lidz
122.2 tikstoSiem.

Plana atSkirigais sniegums no paréjo attiecigas kategorijas
planu atdeves raditajiem izskaidrojams ar atSkiribam
ieguldijumu struktdra pa atseviSskiem finanSu aktivu veidiem
un ieguldijumu regioniem. Aizvaditaja ceturksni lielako
pozitivo pienesumu Plana sniegumam veidoja ieguldijumi
Amerikas Savienoto Valstu akcijas. Negativa pienesuma
pusé izcélas ieguldijumi attistibas valstu uznémumu kapitala
vértspapiros.

Parskata perioda Plana ieguldijumu struktira notikusas
sekojoSas izmainas. Par 3.5 procenta punktiem (pp) I1dz
27.3% no Plana samazinajusies obligaciju fondu veidota
dala. Valdibu obligaciju Tpatsvars Plana saglabdjies 9.2%
[Tment, bet korporativo obligaciju veidota dala Plana
pieaugusi no 13% Iidz 13.3%. Akciju, akciju fondu un citu
riska zina pielidzinamu ieguldijumu dala samazinajusies par
4.7pp un ceturkSna beigas veidoja 34.2% no Plana
ieguldijumiem. Terminnoguldijumi ceturkSna beigas Plana
veidoja 1.4% no aktiviem, bet brivo naudas I1dzeklu
daudzums bija 14.6%. Lielako dalu jeb 91.6% no Plana
aktivu vértibas veidoja ieguldijumi eiro valata. ASV dolaros
denominéto aktivu kopéjais Tpatsvars Plana ceturksna beigas
bija 8.4%.

Globalaja ekonomika razotaju likstas turpina plesties
plaSuma un dziuma. Probléemas Eirozonas razoSanas
sektora ilgst jau gandriz divu gadus, turklat jaunakie dati
neliecina par izmainam [idzSingéjas tendencés. Panikums
klast izteiktaks un visaptvero$aks arT ASV. Razotdju vajums
nu jau sak atbalsoties arm pakalpojumu sektora datos,
sagurums vérojams arl patérétaju noskanojuma. Pozitivs
pienesums globalajiem uznéméju aktivitates indikatoriem

Kontaktinformacija

nacis no Kinas — tur izpauzas valdibas stimulu efekti. Tomér,
visticamak, paliekoSu pozitivu efektu spés nodrosinat vienigi
batiski un talitéji uzlabojumi globalas tirdzniecibas aréna.
Pazeminoties pasaules izaugsmes prognozém, centralas
bankas ir atgriezu$as pie pilnvértigas un sinhronizétas
monetaras stimuléSanas — procentu likmes tika pazeminatas
gan ASV, gan Eirozona. Papildus tam abu $o regionu
centralas bankas atsaks audzét savas bilances, uzpérkot
parada veértspapirus. Neizmantots potencials Eirozona ir
fiskalie stimuli - galvenokart, Vacija, kurai vienigajai ir tads
izmérs un budzZeta stavoklis, lai efekts batu jatams Eiropas
méroga.

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgi aizvaditaja ceturksni
turpindja generét pozitivu atdevi. Taja pat laikd Seit bija
vérojamas noguruma pazimes, jo ieprieks |oti izteikta etalona
likmju pazeminasanas tendence rudent apsika, likmes pat
saka izradit tieksmi griezties atpakal augSup. Augstaka riska
obligaciju segmentos, pieaugot uznémumu parada slogiem,
kreditspéja pamazak klist vajaka. Nav izslégts
maksatnespéju skaita kapums, jo Tpasi Eirozona, kur tas
paslaik ir dekades zemakajos limenos.

CeturkSna ietvaros kdpumu demonstréja arT pasaules akciju
tirgi. Svarstigums pieturéjas relativi liels, tomér virsroku guva
pozitivie faktori - jau minétie centralo banku stimuli, pozitivie
parsteigumi uznémumu finanSu rezultatos, ka art zinas par
progresu ASV un Kinas tirdzniecibas sarunas. Taja pat laika
ASV un Kinas nesaskanas Skiet parak principalas, lai
tuvakajos ceturkSnos So valstu attiecibas atgrieztos
“pirmskara” stavokll. Bazas rada ari pasaules akciju tirgus
novértéjumi, kas pie ST briza neskaidra makroekonomiska
fona Skiet parak augsti. Visbeidzot, kompaniju pelnas
izaugsmes prognozes |oti optimistiskas, pastav liels vilSanas
risks, kas apvienojuma ar iepriekSminétajiem riskiem raisa
skepsi par akciju tirgus atdeves potencialu parskatama
nakotné.

Saistibu neuznemsanas atruna
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Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinadanai. Sim materialam ir vienigi informativs noltks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finanSu parskats, kura
sagatavoSanas nepiecieS$amibu nosaka normativie akti, ka ari materiala nav ieklauti visi ar finanu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta

informécija nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta bitu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zinaSanam un

Talr: (371) 67010810

pieredzei par finandu tirgiem, ka arT jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju lémuma pienemanas apstaklim un ierobezojumam. St
materiala autori personigi, ka arT IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par Seit izvietotas informécijas

(t.sk. tas dalas) izmanto$anas dél, k& arf par jebkadam citdm informéacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu
atbildibu par tieSiem un netieSiem zaud&umiem (ieskaitot neiegito pelnu), ka arT soda sankcijam, arT gadijumos, kad ir bridinata par tadu iesp&amibu.
Saja apskata ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegata no avotiem, kas tiek

asset@cbl.lv
http://www.cblam.lv/lv

vai neatbilsto$a jebkuriem citiem avotiem.
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uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, k& arf valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka art
kompaniju majas lapas atrodamo informaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas
informécijas precizitati un pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informécija ir izradijusies nepreciza, maldinosa



