CBL Aktivais ieguldijumu plans

Asset

CBL

Kategorija: Aktivie plani 50%

Management

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2019. gada 2. ceturk$na rezultatiem

Visparéja informacija

Parvaldnieki Zigurds Vaikulis

Andris Kotans, CFA

Parvaldes sabiedriba
Turétajbanka
IzveidoSanas datums
Pastaviga komisija
Mainiga komisija

CBL Asset Management

Citadele banka

2003. gada 7. janvaris

0.53% gada

0% Idz 0.57% gada*

*atkariba no pelnas virs atskaites indeksa

Galvenie raditaji

29.03.2019. 28.06.2019.
Dalas vértiba (EUR) 2.7359462 2.8163030
Lidzeklu apjoms (EUR) 366 600 677 386 956 424

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigas izmaksas par 2019. gada 2. ceturksni bija
EUR 497 930.51.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)

_leguldijumu politika

Plana mérkis ir ilgtermina kapitala pieaugums aktivas
ieguldijumu politikas rezultata - veicot globala méroga
investicijas fikséta ienesiguma instrumentos, ka ari lidz
50% no plana aktiviem ieguldot akcijas, to fondos, riska
kapitala tirgd un alternativo ieguldijumu fondos.

Plana ieguldijjumu portfelis ir diversificéts starp
ieguldijumiem kapitala un parada vértspapiros, ka art
dazadas valitds un valstis, tadéjadi paaugstinot
ieguldijumu droStbu un aizsardzibu pret vértibas
svarstibam, kadas ir raksturigas ieguldijumiem tikai
vienas aktivu klases, valitas, vai valsts vértspapiros.

leguldiSanas process
Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) ipatsvari atkariba no
situacijas pasaules ekonomik3, finansu tirgos;
Atbilstosu vértspapiru atlase;
Diversifikacija starp valstim un nozarém;
Ikdienas tirgus monitorings.

3.00
2.80
2.60
2.40
2.20
2.00
1.80
1.60
1.40 T T T T T T T T
2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019
lenesigums pa periodiem (uz 28.06.2019.)

3 ménesi 6 ménesi 1 gads 5 gadi* 15 gadi* Kops$ sakuma*
CBL Aktivais ieguldijumu plans 2.94% 9.03% 4.32% 1.89% 4.03% 4.23%
Nozares vid€&jais svértais 2.13% 8.16% 3.47% 2.68% 3.48% -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.
10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika

Vanguard US 500 Stock Index 5.6% Veértspapiru skaits fonda 64
Vontobel Fund US Equity 4.6% Veértspapira vid. Tpatsvars 1.5%
Goldman Sachs Global CORE Equity 4.5%
Robeco BP US Premium Equities 4.1%
PIMCO Global Investment Grade Credit Fund 4.0% Atdeves / riska statistika (3 gadi)
Vontobel Emerging Markets Equity 4.0% Svarstigums (%) 4.6%
NN US Credit 3.9% Sharpe raditajs 0.8
JPM US Aggregate Bond Fund 3.9% Sortino raditajs 1.3
DWS Deutschland 3.7% Value-at-Risk (30d/ 95%)* 2.4%
Goldman Sachs Europe CORE Equity 3.7% * - vésturiska metode



Portfela finansSu aktivu klasu struktiira

Obligaciju fondi 30.8%

Akciju fondi 30.6%

Korporativas obligacijas 13.0%
Valdibu obligacijas
Akcijas
Alternativie fondi

Depoziti

Naudas Iidzekli

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ES, iznemot Latviju 4%

Latvija - 15.8%

Citur 9.8%

2019. gada oftraja ceturksnt CBL Aktiva ieguldijumu plana
ienesigums bija 2.94%, parsniedzot kategorijas “Aktivie plani
50%” vidéjo sniegumu (2.13%). Atskaites perioda Plana
dalibnieku skaits sarucis par 807 Iidz 123.1 tikstoSiem.
Plana atSkirigais sniegums no paréjo attiecigas kategorijas
planu atdeves raditajiem izskaidrojams ar atSkirlbam
ieguldijumu struktdra pa atsevisSkiem finansSu aktivu veidiem
un ieguldifjumu regioniem. Aizvaditaja ceturksni lielako
pozitivo pienesumu Plana sniegumam veidoja ieguldijumi
Amerikas Savienoto Valstu akcijas. Negativa pienesuma
pusé izcélas ieguldijumi Vacijas uznémumu akcijas.

Parskata perioda Plana ieguldijumu struktira notikusas
sekojoSas izmainas. Par 5.5 procenta punktiem (pp) Idz
30.8% no Plana samazinajusies obligaciju fondu veidota
dala. Nedaudz sarucis arT valdibu obligaciju Tpatsvars, kas
tris ménesos noslidéjis no 9.9% Iidz 9.2% no Plana.
Korporativo obligaciju veidota dala Plana savukart pieaugusi
par 1.8pp Iidz 13%. Akciju, akciju fondu un citu riska zina
pielldzinamu fondu dala tikmér pieaugusi par 4.8pp un
ceturkSna beigas veido 38.9% no Plana ieguldjjumiem.
Terminnoguldijumi ceturk$na beigas Plana veido 1.4% no
aktiviem, bet brivo naudas Iidzeklu daudzums ir 6.6%.
Lielako dalu jeb 92% no Plana aktivu vertibas veido
ieguldijumi eiro valitd. ASV dolaros denominéto aktivu
kopéjais Tpatsvars Plana ceturk$na beigas bija 8%.

Globalo ekonomikas klimatu turpina nomakt visaptvero$s
vajums pasaules tirdznieciba un razoSana. Ta ietekmé
turpindjusies izaugsmes prognozu parskatiS$ana un leju gan
attistibas, gan attistitajas valstls. Pesimisms, kas
koncentréjies apstrades rdpniecibas sektora, izteiktak
novérojams Eirozond un, it 1pasi, Vacija, tatu ari ASV
razotaju noskanojums pasliktinds. Sagurums izpauzas ne
tikai sentimenta, bet ari realajos aktivitates raditdjos — gada
izteiksmé razoSanas apjomi Eirozond samazinas, bet
Amerika ir praktiski apstajusies augt. Taja pat laika globalo
ekonomiku balsta pakalpojumi un patérétaji, kuru optimismu

Kontaktinformacija

uztur vésturiski zems bezdarbs un augosi ienakumi.
Pasaules finansu tirgus tendences tikmér saglabajas
pozitivas. CeturkSna laika pozitivu atdevi generéja praktiski
visas aktivu klases. Par to tirgi parada ir pasaules vadosajam
centralajam bankam. Vajaku makroekonomikas datu un
noturigi zemas inflacijas mudinatas centralas bankas kop$
pérna gada rudens ir par 180 gradiem mainijusas monetaro
politiku  kursu — vispirms atsakoties no talakiem
ierobezojosiem pasakumiem, bet vélak parejot atklata
monetaras stimulacijas rezima. Protams, galveno stabuli Seit
spéléja pasaules ietekmigaka centrala banka - ASV Federalo
rezervju sistéma. FRS savos risku noveértéjumos ir kluvusi
globalaka, un relativi veseliga ASV ekonomika tai vairs nav
Skérslis veicinoSiem pasakumiem. Eiropa tikmér pavisam
redla kluvusi procentu likmju samazinaSana vél dzilak
negativaja teritorija.

Aizvaditaja ceturksni pozitivu sniegumu uzradija visi galvenie
obligaciju tirgus segmenti, ka rezultata $1 gada pirmie seSi
ménesi kopuma kluvusi par vienu no labakajiem periodiem
fikséta ienesiguma ieguldijumiem vairaku gadu laika.
ParliecinoSo sniegumu nodro$indja gan riska prémiju
samazinasanas, gan etalona likmju lejupslide. Ta rezultata
novertéjumi ir atgriezuSies dargaja gala, tadeél parskatama
nakotné investoriem atdevi visticamak generés obligaciju
procentu maksajumi, mazak — cenu pieauguma efekti.
Centralo banku aktivitates bijuSas galvenais akciju tirgus
optimisma un cenu kdpuma dzingjspéks. Kritosas naudas
cenas apsvérumam ir izdevies aizénot tirdzniecibas karu
riskus, un globalais akciju tirgus aizvadito ceturksni noslédza
plusos. Tacu riska aktivu, tostarp, akciju tirgus nakotne klast
neskaidraka. Paslaik valdosa domasana “jo sliktak
ekonomikai, jo zemakas likmes, jo labak tirgiem” nav
ilgtspéjiga. llgtermina tirgus sniegumu nosaka kompaniju
pelnitspéja, kas savukart ir atkariga no ekonomikas
izaugsmes. Ta Kklist arvien |énaka, tadél nakotné lieti
noderés piesardziba.

Saistibu neuznem$anas atruna
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Republikas Laukums 2a
Riga LV-1010

Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinasanai. Sim materialam ir vienigi informativs nolaks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finansu parskats, kura
sagatavo$anas nepiecieSamibu nosaka normativie akti, ka arl materiala nav ieklauti visi ar finansu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta

informéacija nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta bitu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zina8anam un

Talr: (371) 67010810

pieredzei par finanSu tirgiem, ka ari jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju Iémuma pienemsanas apstaklim un ierobezojumam. &1
materiala autori personigi, k& arT IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par Seit izvietotas informacijas

(t.sk. tas dalas) izmanto$anas dél, ka arT par jebkadam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu
atbildbu par tieSiem un netieSiem zaud&jumiem (ieskaitot neiegito pelnu), ka arf soda sankcijam, ari gadijumos, kad ir bridinata par tadu iesp&jamibu.
Saja apskata ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegdta no avotiem, kas tiek

asset@chbl.lv
http://www.cblam.lv/lv

vai neatbilstoSa jebkuriem citiem avotiem.
Signatory of:

u Principles for
1] Responsible
EE Investment

uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, ka arf valstu birZu, centralo banku un statistikas biroju, ka art
kompaniju méajas lapas atrodamo informaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas
informécijas precizitati un pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informécija ir izradijusies nepreciza, maldino$a
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