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CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans

Kategorija: Aktivie plani 50%

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2019. gada | ceturk$na rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA

Parvaldnieki: Zigurds Vaikulis
Andris Kotans, CFA
Turétajbanka: AS “Citadele banka”

Darbibas sakums:
Pastaviga komisija:
Mainiga komisija:

2003. gada 7. janvaris
0.53% gada

atskaites indeksa, no 0% Iidz 0.57%

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba

atkariba no plana investiciju pelnas virs

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana ieguldiSanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas
sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, pasvaldibu,
centralo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka ari
komercsabiedribu emitétos parada un kapitala vértspapiros. Lidz 50%
no Plana aktiviem var ieguldit kapitala vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

10 lielakie ieguldijumi

(EUR) 31.12.2018 29.03.2019 GS Global CORE Equity EUR 4.73%
Dalas vertiba 2.5831307 2.7359462 Robeco US Premium Equities EUR 4.13%
Neto aktivu vértiba 338 153 758 366 600 677 PIMCO Global Investment Grade Credit Fund EUR 4.11%
JPM US Aggregate Bond Fund EUR 4.01%
2.80 NN L US Credit EUR 3.98%
560 Goldman Sachs Europe CORE Equity Portfolio EUR 3.82%
’ Vanguard US 500 Stock Index Fund EUR 3.80%
2.40 DWS Deutschland EUR 3.73%
220 N’ PIMCO Total Return Bond Fund EUR 3.66%
200 / Candriam Bonds Euro High Yield EUR 3.57%
1.80 2\ /W
1.60 /v Maksajumi par Plana parvaldi
1.40 / Plana asténgés izmaksas par 2019. gada 1. ceturksni bija
EUR 453 795.47.
Peisetiasgiaaiasgtag
D3 E:P:EGEOEGOGEGEGEOGEG:
PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA
Geografiskais sadalijums Sadalijums péc aktivu veidiem
Citur
9.0% Akciju fondi Naudas lidzekli
Latvija 29.0% 7.0%
16.1% Korporativas
obligacijas
11.2%
Depoziti
1.5%
Akcijas
5.2%
ES, iznemot Obligaciju fondi - A
L awiju 26.3% Valdlbl,é %buzgacuas
74.8%
IENESIGUMS
Péc stavokla uz 29.03.2019.
3 mén. 6 mén. 1 gads 3 gadi* Kop$ darbibas sakuma*
Plans 5.92% 0.29% 2.86% 2.11% 4.11%
Nozares vidéjais svértais 5.89% 0.57% 2.13% 2.57% -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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2019. gada pirmaja ceturksnt CBL Aktiva ieguldijumu plana
ienesigums bija 5.92%, parsniedzot kategorijas “Aktivie plani
50%” vidéjo sniegumu 5.89% apméra. Atskaites perioda Plana
dalibnieku skaits samazinajies par 1090 Iidz 123.9 tkstoSiem.
Plana atSkirigais sniegums no paréjo attiecigas kategorijas planu
atdeves raditajiem izskaidrojams ar atSkirlbdm ieguldijumu
struktdra pa atseviSkiem finanSu aktivu veidiem un ieguldijumu
regioniem. Aizvaditaja ceturksni lielako pozitivo pienesumu
Plana sniegumam veidoja ieguldijumi attistito valstu akcijas.
Negativa pienesuma pusé izcélas ieguldijjumi kapitala
vértspapiros Baltijas regiona.

Plana ieguldijumu struktdra notiku$as izmainas bijusas sameéra
nelielas. Par 1.6 procenta punktiem (pp) dz 36.3% no Plana
samazinajusies obligaciju fondu veidota dala. Nedaudz sarucis
arT valdibu obligaciju Tpatsvars, kas tris méneSos noslidéjis no
10.7% Iidz 9.9% no Plana. Korporativo obligaciju veidota dala
Plana savukart pieaugusi par 1pp lldz 11.2%. Akciju un to fondu
dala tikmér sarukusi par 1.7pp un ceturkSna beigas veido 34.1%
no Plana ieguldijumiem. Terminnoguldijumi ceturkSna beigas
Plana veido 1.5% no aktiviem, bet brivo naudas Iidzeklu
daudzums ir 7%. Lielako dalu jeb 91.8% no Plana aktivu vértibas
veido ieguldijumi eiro valGta. ASV dolaros denominéto aktivu
kopéjais Tpatsvars Plana ceturkSna beigas bija 8.2%.

81 gada 1. ceturksni, kamér finandu tirgos riska aktivu cenas
strauji kapu$as, ekonomikas pulss kluvis vajaks globala méroga.
Vairumam valstu izaugsmes prognozes turpindjusas slidét lejup.
Zem izteiktaka spiediena ir valstis ar atvértam ekonomiskam.
Pieméram, Vacija ar tas problémam autorlpnieciba, kritoSiem
produkcijas apjomiem un razotdju aktivitdtes indeksiem, kas
signalizé par recesijas draudiem. ASV, kur dominé iek3€&jais
patérins, pagaidam ir bijusi relativi pasargataka. AtbalstoSaka
ASV

segmentam. Tacu razoSanas sagurums klUst arvien izteiktaks art

monetara politka palidzéjusi nekustama 1pasSuma
ASV. Kina, pateicoties valdibas stimuléSanas pasakumiem,
uznéméju aktivitates radijumi kluvusi labaki, tau uzlabojumi ir

pieticigi, seviski, razotaju vida.

Centralas bankas turpina reagét uz ekonomikas datu plismas
ASV Federalo
signalizéjusi par pauzi likmju celS8anas kampana. FRS prognozé

temperatiras  mainu. Rezervju  Sistema
vél viena likmju celSanu nakamgad, savukart tirgus dalibnieki
parliecinati jau Sogad ieraudzit likmes apcirpSanu.

ECB monetaras ierobezoSanas pasakumus atcel, tos pat
neuzsakot - atsakds no likmju celS8anas planiem Sogad, ka art
izzino arT jaunu |éto ilgtermina kredttu programmu bankam.

Riska aktivi — akcijas un obligacijas ar kreditriska sastavdalu -
2019. gada pirmajos ménesos demonstré vienu no straujakajiem
cenu ralljiem pédéjas desmitgadés. Galvenais S§1 gada
panakumu priekSnosacijums bija pérna gada nogales parmérigie
kritumi. Tacu pastdav arT fundamentalaki iemesli — batisks
pagrieziens ASV, Eirozonas un citu centralo banku monetarajas
politikas, ceribas uz progresu ASV un Kinas tirdzniecibas
parrunas, kinieSu ekonomikas stimuli u.c.

Strauja cenu kadpuma blakusefekts ir arvien dargaki novertéjumi.
Obligaciju tirgd ir noésta lielakd dalu no gada sakuma
pieejamajam bagatigajam riska prémijam. Taja pat laikd emitentu
kreditkvalitdte uzlabojas ASV un attistibas valstlts, méreni
pasliktinas Eiropa. Neatkarigi no segmenta EUR denominétas
obligacijas joprojam ir vésturiski pievilcigdk novértétas par USD
vértspapiriem. Attistibas valstu valdibu kreditreitingi kopuma
uzlabojas un uznémumu parada slogs wuzrada talaku
samazindjumu. Cenas atbalstoSs faktors ir arT prognozétais neto
emisiju apjomu kritums.

Akciju
atlikuSajai dalai mazinas. Novéertéjumi kluvusi dargi, it pasi, ASV.

tirgos, cenam kapjot, atdeves potencials §1 gada

Tirgos jau «iecenots» pasaules ekonomikas attistibas

optimistiskais scenarijs, kas, visticamak, ir nedaudz pargalvigi,
nemot véra arvien vargako makro pulsu. ASV un Kinas
tirdzniecibas noligums joprojam pastav tikai runu Iimeni, nav

izslégti parsteigumi un vilSanas.

PAPILDU INFORMACIJU PAR CITADELE PENSIJU PLANIEM UN DALIBAS IESPEJAM VAR SANEMT
JEBKURA BANKAS CITADELE KLIENTU APKALPOSANAS CENTRA VAI PA TALRUNI 67010000
VAI E-PASTU: info@citadele.lv VAI INTERNETA www.citadele.lv



