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CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans

Kategorija: Aktivie plani 50%

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2018. gada lll ceturk$na rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieki: Zigurds Vaikulis Plana ieguldidanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
Andris Kotans galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas

Turétajbanka: AS “Citadele banka” sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, pasvaldibu,

Darbibas sakums: 2003. gada 7. janvaris centrdlo banku un kreditiestaZu emitétos vai garantétos, ka arl

Maksimala atlidziba par parvaldisanu: 1.30% gada komercsabiedribu emitétos pardda un kapitala vértspapiros. Lidz 50%

no Plana aktiviem var ieguldit kapitdla vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba 10 lielakie ieguldijumi
(EUR) 29.06.2018 28.09.2018 GS Global CORE Equity EUR 5.14%
Dalas vértiba 2.6996714 2.7279707 Robeco Capital Growth - US Premium Equities EUR 4.79%
Neto aktivu vértiba 334 583 720 347 663 466 DWS Deutschland EUR 4.42%
PIMCO Global Investment Grade Credit Fund EUR 4.19%
2.80 GS Europe CORE® Equity | Acc EUR EUR 4.14%
260 JPM US Aggregate Bond Fund EUR 4.11%
’ NN L US Credit EUR 4.08%
240 s Pimco Total Return Bond Fund EUR 3.76%
2.20 / Candriam Bonds Euro High Yield EUR 3.71%
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA
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Péc stavokla uz 28.09.2018.
3 mén. 6 mén. 1 gads 3 gadi* Kops darbibas sakuma*
Plans 1.05% 2.56% 0.03% 2.61% 4.22%
Nozares vidéjais svértais 0.67% 1.50% 0.97% 2.84% -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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2018. gada treSaja ceturksni CBL Aktivais ieguldijumu
plans uzradijis ienesigumu 1.05% apméra, parsniedzot
kategorijas “Aktivie plani 50%” vidéjo raditaju 0.67%
apméra. CeturkSna gaita Plana dalibnieku skaits
samazinajies par 762 Iidz 126 tukstoSiem.

Plana atSkirigais sniegums no nozares vidéja raditaja
izskaidrojams ar at3kiribam ieguldljumu struktira pa
atseviSskiem finanSu aktivu veidiem un ieguldijumu
regioniem, salidzinot ar citiem planiem. 3. ceturksnr lielako
pozitivo pienesumu Plana sniegumam veidoja ieguldijumi
ASV akcijas. Negativa pienesuma pusé izcélas ieguldijumi
Amerikas valdibas ilgtermina obligacijas.

Starp Plana ieguldijumu strukttiras batiskakajam izmainam
jamin akciju un to fondu dalas samazinajums par 4
procenta punktiem (pp) Iidz 35.4% no Plana aktivu
vértibas. Plana Parvaldnieks septembri apzinati (un ka
vélak izradijas — savlaicigi un pamatoti) samazinaja akciju
dalu portfell, reagéjot uz pazimém par investoru riska
tolerances mazinasanos. Obligaciju fondu Tpatsvars
ceturkSna gaitd samazinajies par 1.9pp lidz 34.8%. Taja
pasa laikd nedaudz pieaugusi valdibu obligaciju un
korporativo obligaciju Tpatsvari, septembra beigas attiecigi
veidojot 11% (+1.1pp) un 9.1% (+0.2pp) no Plana.
Terminnoguldijumi ceturk8na beigas Plana veidoja 1.6% no
aktiviem, bet brivo naudas hdzeklu daudzums ir 8.2%.
Lielako dalu jeb 93% no Plana aktivu vértibas veido eiro
denominéti ieguldijumi. Plana atrodami ari ASV dolaros
denominéti aktivi, kuru kopé€jais Tpatsvars Plana ceturkdna
beigas bija 7%.

Uzmanibas fokusa joprojam atrodas protekcionisma
temats. Laikam ritot, tas sacis atspoguloties |énaka
globalas tirdzniecibas izaugsmeé. Atslabums vérojams gan
Eirozona, gan Kina. ASV raZotaji ir daléji pasargati,
pateicoties 8is valsts ekonomikas salidzinoSi mazakai
atvértibai. Tarifu stasts nav beidzies. Péc 10% tarifa
pieméroSanas Kinas importam 200 miljardu ASV dolaru
vértiba nav izslégts, ka ndkamgad likmi varétu paaugstinat
[Tdz 25%. Pastav risks, ka ar nodokli tiks aplikts viss Kinas
imports Amerika. Eksperti cer, ka negativo ietekmi Kina
varétu mazinat ar jauniem monetariem vai fiskaliem
stimuliem. Tadu, tos izmantojot, turpinds augt Kinas
strukturalie finanSu riski.

ASV Sobrid parliecinoSi saglaba spécigakas ekonomikas
statusu. ASV biznesa un patérétaju noskanojumi ir tuvi
vairaku gadu rekordiem, 2018. gada izaugsme tiek
prognozéta tuvu 3% atzimei, bet nakamgad — ap 2.5%.

Eirozonas perspektivas tikmeér turpinajusas pasliktinaties.
Kaut gan Trampa protekcionisma retorika attieciba uz
Eiropu ir atmaigusi, regiond strauji sarik biznesa
optimisms, patérétaji kluvusi piesardzigaki un izaugsme
bremzéjas. ST gada prognoze samazinata lidz 2%, bet
nakamgad ta tiek sagaidita 1.8% apmera. Likumsakariga
ekonomikas attistibas gaidam ir arT attiecigo centralo banku
nostaja. ASV droSi turpina celt bazes likmes un monetara
politika drizuma varétu klat ierobezojoSa. Eiropas Centrala
Banka tikmér vairak uzmanibu pievér§s dazadiem riskiem,
tostarp regiona periférija, un pagaidam spéj vien sanemties
kvantitativas veicinaSanas kampanas pabeigSanai.

Riska prémiju un dolara likmju kapums Sogad ir bijis
iz8kiro8s gandriz visu obligaciju tirgus segmentu negativaja
atdevé. Taja pat laika augstakas likmes palielina obligaciju
nakotnes atdeves potencialu. No attistito valstu obligaciju
segmentiem ar kreditriska sastavdalu interesantak izskatas
Eirozonas emitenti. Gada vidi uz augSu parskatitas
maksatnespéju prognozes nav piepildijusas, un realo
problemu gadijumu skaits ir mazinajies. Pievilcigi
novértéjumi atrodami arl attistibas valstu obligaciju vidd,
kur ienesigums ASV dolaros denominétam obligacijam
pietuvojies 8 gadu maksimumiem.

Akciju tirgos pieturas S8aubu un aizdomu pilns noskanojums.
Vairums pasaules akciju tirgu 2018. gada laika atrodas
negativas tendences vara saistibd ar kombinaciju no
globala makro pulsa paléninaSanas un parak ambicioziem
akciju novérteéjumiem 2018. gada sakuma. Akciju tirgus
perspektivu konteksta Parvaldnieks izvérté tris Sobrid biezi
apspriestus riskus. Pirmkart, ekonomikas «nogurums».
Globalais izaugsmes cikls, neapSaubami, atrodas tuvak
beigdm neka sakumam. lzaugsme bremzésies, kompaniju
iespaidigas marzas saruks. Taja pat laikd pelnas, kaut
Iénak, tacu turpinds augt. Otrkart, tirdzniecibas kari. To
ietekme uz ekonomiku neap$aubami bis bremzéjosa, tacu
pat skarbakaja scenarija ta neizskatas kritiska. TreSkart,
augoS$as likmes un ierobezojo$a centralo banku monetara
politika. Likmes, kaut arT ir augusas, joprojam nav pamata
uzskatit par kaitnieciski augstam. Tapat nav pamata
apSaubit centralo banku spéju adekvati novertét situaciju
un neparspriét ar likmju celSanu nakotné. Plana
Parvaldnieks uzskata, ka paSreizéjos apstaklos nav pamata
pilniba atteikties no riska aktiviem, tostarp akciju tirgiem,
daudzi no kuriem novértéjumi zina ir kluvusi neatvairami
Ieti.
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