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Kategorija: Aktivie plani 50%
LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2018. gada Il ceturk$na rezultatiem
VISPAREJA INFORMACIJA IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieki: Zigurds Vaikulis

Plana ieguldiS8anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
Andris Kotans

galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas

Turétajbanka: AS “Citadele banka” sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, pasvaldibu,
Darbibas sakums: 2003. gada 7. janvaris centrdlo banku un kreditiestaZu emitétos vai garantétos, ka arl
Maksimala atlidziba par parvaldisanu: 1.30% gada komercsabiedribu emitétos pardda un kapitala vértspapiros. Lidz 50%

no Plana aktiviem var ieguldit kapitdla vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba 10 lielakie ieguldijumi

(EUR) 29.03.2018 29.06.2018 Vanguard US 500 Stock Index EUR 5.15%
Dalas vértiba 2.6597516 2.6996714 GS Global CORE Equity EUR 5.12%
Neto aktivu vértiba 320 422 163 334583 720 Robeco Capital Growth - US Premium Equities EUR 4.74%
DWS Deutschland EUR 4.49%
2.80 PIMCO Global Investment Grade Credit Fund EUR 4.35%
260 A‘ A !‘ JPM US Aggregate Bond Fund EUR 4.29%
GS Europe CORE® Equity | Acc EUR EUR 4.21%
240 J"V’ ING (L) Renta US Credit IH EUR 4.21%
2.20 / Pimco Total Return Bond Fund EUR 3.94%
2.00 /W Candriam Bonds Euro High Yield EUR 3.78%
1.80 ~A
1.60 add
Maksajumi par Plana parvaldi
1.40
1.20 Plana pastavigas izmaksas par 2018. gada 2. ceturksni bija
1.00 EUR 618 013.26.
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA
Geografiskais sadalijums Sadalljums péc aktivu veidiem
Citur Akcit fondi
7.9% . Clju fondi - .
Latvija 35.1% Naud;i‘l’}dzekh
14.6% a7

Korporativas
obligacijas
8.9%

Depoziti
1.6%
Akcijas
4.3%

: Valdibu obligacij
ES, iznemot Obligaciju fondi e ol

Latviju 36.7%

77.5%
IENESIGUMS
Péc stavokla uz 29.06.2018.

3 mén. 6 mén. 1 gads 3 gadi* Kops darbibas sakuma*

Plans 1.50% -1.37% -0.50% 0.76% 4.22%
Nozares vidéjais svértais 0.82% -0.79% 1.15% 1.46% -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2018. gada Il ceturk$na rezultatiem

2018. gada otraja ceturksni CBL Aktivais ieguldijumu plans
uzradijis ienesigumu 1.50% apméra. CeturkSna gaita Plana
dalibnieku skaits samazinajies par 876 Iidz 126.8
tokstoSiem.

Plana atskirigais sniegums no nozares vidéja raditaja
izskaidrojams ar at3kiribam ieguldljumu struktira pa
atseviskiem finanSu aktivu veidiem un ieguldijumu
regioniem, salidzinot ar citiem planiem. Aizvaditaja
ceturksnt lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
veidoja attistito valstu akciju fondu pozicijas. Negativa
pienesuma puseé izcélas ieguldijumi attistibas valstis.

Starp Plana ieguldijumu strukttiras batiskakajam izmainam
jamin akciju un to fondu dalas pieaugums par 4.8 procenta
punktiem (pp) hdz 39.4% no Plana aktivu vértibas.
Obligaciju fondu Tpatsvars tikmér ceturkSna gaita
samazinajies par 1.7pp hdz 36.7%. Korporativo obligaciju
un valdibu obligaciju Tpatsvari mainijusies salidzinoSi
nedaudz un attiecigi veido 8.9% (-0.4pp) un 9.9% (-0.4pp)
no Plana. Terminnoguldijumi ceturk8na beigads Plana
veidoja 1.6% no aktiviem, bet brivo naudas Iidzeklu
daudzums ir 3.4%. Lielako dalu jeb 92.7% no Plana aktivu
vértibas veido eiro denominéti ieguldijumi. Plana atrodami
arm ASV dolaros denominéti aktivi, kuru kopéjais Tpatsvars
Plana ceturksna beigas ir 7.3%.

Aizvaditaja ceturksni pasaules ekonomika vél vairak
pastipringjusies atskiriba ekonomisko datu plisma no
Eirozonas un Amerikas Savienotajam Valstim. T3,
pieméram, ASV razotaju noskanojums Sobrid ir atgriezies
pie cikla maksimumiem, kamér Eiropa tas ir noslidgjis ldz
zemakajam [Imenim pédéjo 18 méneSu laika.
Likumsakarigi tikuSas parskatitas arm IKP izaugsmes
prognozes — ASV tas ir pietuvojusas 3% atzimei, bet Eiropa
slidejusas zemak, tuvak 2% atzimei. Globalas izaugsmes
straujakais posms Sobrid ir aiz muguras, taéu attistiba
kopuma turpinas. Globalais risks nr.1 ir protekcionisms un
tarifi, tacu paSreizéja apjoma to ietekme uz ekonomiku
izskatds parcieSama. Protekcionisma kustibai vérSoties
plaSuma, nozimigaki Skiet “piegades kézu” lavinveida
partriksanas riski. Tpasi izteikti tas varétu skart Kinu, kur,
apzinoties tas strauji pieaugus$o parada apjomu,

satricinacijumi eksporta pusé varétu aizsakt maksatnespéeju
kédes reakciju. Neraugoties uz datu atslabumu, pasaules
vadosSas centralas bankas caurméra turpina raudzities
ierobezojoSakas monetaras politikas virziena. ASV
Federalo Rezervju Sistéma turpindjusi celt likmes un
signalizé par vélmi to dartt arT parskatama nakotné. Datu
Banku (ECB), kas 2018.gada plano izbeigt vertspapiru
uzpirkS8anas programmu. Likmju pacelSanu ECB neplano
agrak par 2019. gada vasaras beigam, bet tirgus dalibnieki
to Sobrid sagaida vien nakama gada decembri.

Izvértejot finansu tirgus tendences, var izdarit secinajumu,
ka praktiski visos galvenajos obligaciju segmentos ar
kreditriska sastavdalu novértéjumi 81 gada laika ir
uzlabojusSies. Daudzviet riska prémijas ir kluvuSas
pievilcigas pat ilgtermina vésturiska konteksta - ja,
atbilstoSi prognozém, pasaules ekonomika turpina augt. Ta,
pieméram, Iidz ar etalona likmju kapumu, ASV dolaros
denominétus attistibas valstu vai ASV kvalitativus
korporativos  vértspapirus ir iesp&jams nopirkt ar
ienesigumu tuvu desmitgades maksimumiem. Taja pat
laika fundamentalais fons nenoliedzami ir kluvis mazak
pozitivs. Prognozétie maksatnespéjas limeni gan ASV, gan
Eiropa, gan attistibas valstis, ir parskatiti nedaudz uz
augsu. Ka relativi nepievilcigs tikmér Sobrid izskatdas ASV
zemas kvalitates korporativo obligaciju segments.

Akciju tirgi Sobrid atrodas jaunu izaugsmes dzingju
mekl&jumos. Investori ir kluvusi piesardzigi un izvélgi, tacu
visaptverosa “bégsSana” no akcijam novérojama nav. Kaut
gan Iidz ar pieaugo$o protekcionismu ekonomisti sagaida
IKP izaugsmes stabilizaciju paSreiz&jos limenos, ASV un
Eiropas ekonomiku un kompaniju labais finanSu stavoklis
nomierina. Uznémumu pelnu dinamika un prognozes
saglabajas lieliskas — prognozes tiek parskatitas uz augsu
gan Eiropa, gan ASV. Ipasas ievéribas cieniga bijusi ari
ASV 2.ceturkSna finan8u rezultatu zinoSanas sezona, kas
bijusi viena no labakajam vésturé, aptuveni 90% kompaniju
parspéjot analitiku prognozes. Apgrozijums aug par 10%,
bet pelna — par 24% gada, ko dalgji veicindjusi pérn
pienemta nodoklu reforma.
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