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Parvaldnieki:
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Darbibas sakums:

Maksimala atlidziba par parvaldi$anu:

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba

CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans

Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2018. gada | ceturk$na rezultatiem

Zigurds Vaikulis

Andris Kotans

AS “Citadele banka”
2003. gada 7. janvaris

1.30% gada

(EUR) 31.12.2017 29.03.2018
Dalas vértiba 2.7372627 2.6597516
Neto aktivu vértiba 321 955105 320422 163

2.80

2.60 M

2.40

2.20 M

2.00 /

s B /W

1.60 radd

1.40

1.20

1.00

janv.-03

janv.-04 4
janv.-05 4
janv.-06 1
janv.-07 4
janv.-08 4
janv.-09 1
janv.-10 4

PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA

Geografiskais sadalijums

ES, iznemot
Latviju
75.5%

IENESIGUMS
Péc stavokla uz 29.03.2018.

Plans
Nozares vid€jais svértais

janv.-11 4
janv.-12 4

janv.-13 4
janv.-14 4
janv.-15 4

Latvija
17.1%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

janv.-16 1

janv.-17 4
janv.-18 1

3 mén.
-2.83%
-1.59%

6 mén.
-2.47%
-0.51%

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana ieguldiS8anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas
sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, pasvaldibu,
centrdlo banku un kreditiestaZzu emitétos vai garantétos, ka arl
komercsabiedribu emitétos pardda un kapitala vértspapiros. Lidz 50%
no Plana aktiviem var ieguldit kapitdla vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

10 lielakie ieguldijumi

Robeco Capital Growth - US Premium Equities

GS Global CORE Equity
Vanguard US 500 Stock Index

PIMCO Global Investment Grade Credit Fund

DWS Deutschland
JPM US Aggregate Bond Fund
ING (L) Renta US Credit IH

GS Europe CORE® Equity | Acc EUR

Pimco Total Return Bond Fund
Candriam Bonds Euro High Yield

Maksajumi par Plana parvaldi

EUR 4.92%
EUR 4.86%
EUR 4.81%
EUR 4.60%
EUR 4.58%
EUR 4.50%
EUR 4.45%
EUR 4.20%
EUR 4.15%
EUR 3.97%

Plana pastavigas izmaksas par 2018. gada 1. ceturksni bija EUR 587

325.79.

Sadalljums péc aktivu veidiem

Akciju fondi
28.5%

Obligaciju fondi

38.5%
1 gads 3 gadi*
-0.92% -0.31%
0.48% 0.47%

Naudas
Iidzekli
5.7% Korporativas
obligacijas
9.3%
Depoziti
1.7%

Akcijas
6.1%

Valdibu obligacijas
10.3%

Kop$ darbibas sakuma*
4.19%

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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2018. gada pirmaja ceturksni CBL Aktivais ieguldijumu
plans uzradijis ienesigumu -2.83% apmeéra. Ceturkdna
gaitd Plana dalibnieku skaits samazinajies par 636 [1dz
127.7 tukstoSiem.

Plana atskirigais sniegums no nozares vidéja raditaja
izskaidrojams ar at3kiribam ieguldljumu struktira pa
atseviskiem finanSu aktivu veidiem un ieguldijumu
regioniem, salidzinot ar citiem planiem. Aizvaditaja
ceturksnt lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
veidoja riska kapitala fondu pozicijas. Negativa pienesuma
pusé izcélas ieguldijumi attistito valstu uznémumu akcijas.

Starp Plana ieguldijumu strukttiras batiskakajam izmainam
jamin akciju un to fondu dalas pieaugums par 4.6 procenta
punktiem (pp) 'dz 34.6% no Plana aktivu vértibas. Akciju
ekspozicijas pieaugums notika februari un marta,
Parvalditajam izmantojot iespéjas, ko sniedza cenu
korekcijas pasaules akciju tirgos. Audzis arT obligaciju
fondu Tpatsvars, kur$ palielindjies par 2.7pp Iidz 38.5%.
Korporativo obligaciju un valdibu obligaciju T1patsvari
maintjusies salidzinoSi nedaudz un attiecigi veido 9.3%
(+0.5pp) un 10.3% (-0.2pp) no Plana. Terminnoguldijumi
ceturkdna beigas Plana veidoja 1.7% no aktiviem, bet brivo
naudas Iidzeklu daudzums ir 5.7%. Lielako dalu jeb 92.9%
no Plana aktivu vértibas veido eiro denominéti ieguldijumi.
Plana atrodami art ASV dolaros denominéti aktivi, kuru
kopéjais Tpatsvars Plana ceturkSna beigas ir 7.1%.

2018. gada sakuma pasaules finansu tirgos valdija pozitiva
eiforija. Akciju tirgus kapums kluva arvien stavaks, un, péc
atseviSkiem raditajiem, tie sasniedza augstako parpirktibas
fmeni pédéjo 20 gadu laika. Tamlidzigas parméribas
nebija ilglaicigas. Jau janvara beigas pasaules tirgos
izraisijas miniatdra “perfekta vétra” — akciju cenas krita un
vienlaikus kapa procentu likmes, generéjot negativus
rezultatus visu riska [Tmenu obligaciju tirgos.

Globalaja ekonomika izveidojusies un strauji pieaugusi
atSkirtba ekonomisko datu plisma no Eiropas un Amerikas.
Eirozona ir vérojams bdtisks makroekonomiska pulsa
paléninajums — Citibank rékinatais ekonomikas datu
parsteigumu indekss ir nokritis no vairaku gadu virsotnes
decembrt l1dz vairaku gadu minimumiem marta beigas.
Galvenais iemesls — atslabums biznesa noskanojuma, it
Tpasi, razoSanas sektora, kur uznéméji saskaras ar
kapacitates trGkumu. Traucé ari dargais eiro. Patérétaju
noskanojuma indeksi tikmér atrodas tuvu cikla

maksimumiem. Taja pat laika Amerikas Savienoto Valstu
ekonomika turpina iet “pilnds buras”. Federalo Rezervju
Sistéma turpina celt likmes ar iepriek$ izsludinato atrumu,
taja pat laika krietni stimuléjoSaka ir kluvusi valsts fiskala
politika. Tiek lésts, ka valdibas izdevumu palielindjums
kopa ar nodoklu reformu ASV IKP izaugsmes gada
cipariem varétu pievienot gandriz 1%. Starp riskiem, kas
potenciali var nelabvéligi ietekmét pasaules ekonomiku,
minamas ASV administracijas protekcionisma aktivitates,
kuras paslaik galvenokart méerkétas uz Kinu. Tomeér, ja vien
tirdzniecibas kari neklast globali un ja nenotiks citi
satricinajumi, pasaules ekonomika [dz S§im izsludinato
importa tarifu negativo ietekmi, visticamak, spés parciest
relativi viegli. Tapat aktualitati nezaudés art tendences ap
monetaro politiku, kura KklGst arvien mazak veicinoSa
globala méroga.

Izvértéjot dazadas aktivu klases, var izdarit sekojoSus
secindjumus. Zema riska obligaciju segmenta, par spiti
valUtas risku apdroSinasanas poliSu augstajam izmaksam,
joprojam labak izskatas ASV dolaros denominéti
vértspapiri. Eiropas Centrala Bankas vél pat nav beigusi
naudas drukasSanu un ir talu no bazes likmju celSanas
(tirgus to sagaida 2019. gada vidusdala). Taja pat laika
ASV dolaru bazes likmes ir celtas jau seSas reizes, bet
etalona likmes sakot ar 7 gadu terminu jau ir pie 3%, tadél
Seit likmju kapuma cikls Sobrid ir tuvak beigam.
Paaugstinata riska obligaciju vidd tikmér valda pozitivs
fundamentalais fons. Pieméram, Eirozona spekulativa
reitinga kompaniju parada nasta atrodas cikla zemakaja
punkta. Pozitiva aina vérojama ar1 attistibas valstis, ko
veicina labvéligie makro dati. Fundamentalo fonu viscaur
Saja segmenta gan aizéno relativi dargie novertéjumi.
Akciju tirgos saistibd ar minétajiem faktoriem (ASV
tirdzniecibas politika, datu plismas vajums Eiropa, augo$as
procentu likmes) Sobrid Skietami ir iestdjies apjukums.
Svarstigumam uzkapjot I1dz 3 gadu rekordiem, izzudusi art
kapuma tendence. Tomér kopuma akciju tirgus nesenajos
notikumos nav redzamas dramatiskas |aunu véstoSas
zimes. Kaut arT globalda ekonomika vairs nepaatrinas, ta
tomér turpina augt, un arT kompanijas uzrada spidoSus
finanSu rezultatus. Augot nakotnes pelnas prognozém un
kritot cenam, akciju tirgus novértejumi ir strauiji
normaliz€juSies un atgriezuSies tuvu piecu gadu vidgjiem
[Tmeniem.
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