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CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans

Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2017. gada IV ceturk$na rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieki: Zigurds Vaikulis Plana ieguldi$anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,

Andris Kotans galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas
Turétajbanka: AS “Citadele banka” sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, pasvaldibu,
Darbibas sakums: 2003. gada 7. janvaris centrdlo banku un kreditiestaZu emitétos vai garantétos, ka arl
Maksimala atlidziba par parvaldidanu: 2.00% gada komercsabiedribu emitétos pardda un kapitala vértspapiros. Lidz 50%

no Plana aktiviem var ieguldit kapitdla vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba 10 lielakie ieguldijumi

(EUR) 30.09.2017 31.12.2017 DWS Deutschland EUR 5.07%
Dalas vértiba 2.7270348 2.7372627 PIMCO Global Investment Grade Credit Fund EUR 4.64%
Neto aktivu vértiba 309 120 880 321 955 105 ING (L) Renta US Credit IH EUR 4.59%
JPM US Aggregate Bond Fund EUR 4.57%
2.80 Vanguard US 500 Stock Index EUR 4.47%
260 Robeco Capital Growth - US Premium Equities EUR 4.44%
’ GS Global CORE Equity EUR 4.33%
240 o~ Pimco Total Return Bond Fund EUR 4.21%
2.20 / Candriam Bonds Euro High Yield EUR 3.98%
2.00 /.v\/ Pictet Global Emerging Debt EUR 3.54%
1.80 /‘v
1.60 o )
Maksajumi par Plana parvaldi
1.40
1.20 Plana pastavigas izmaksas par 2017. gada 4. ceturksni bija EUR 789
1.00 e 378.60.
9 3T 8 89 3 8 g 9 °d N9 T BV QN Plana mainigas izmaksas par Plana darbibas rezultatu 2017. gada bija
5 3 2 3 3 3 3 3 3 3 3 2 3z 3z 3 EUR 850 974.44.
PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA
Geografiskais sadalljums Sadalijums péc aktivu veidiem
Citur
o L
7.6% Akciju fondi Naudas Tdzekl
Latvija 24.8% ' Korporativas
24.3% obligacijas
8.8%
Depoziti
2.2%
| Akcijas
5.2%
ES, iznemot
Latviju Obligaciju fondi Valdibu obligacijas
68.1% 35.8% 10.5%
IENESIGUMS
Péc stavokla uz 31.12.2017.
3 mén. 6 mén. 1 gads 3 gadi* Kop$ darbibas sakuma*
Plans 0.38% 0.88% 4.25% 2.10% 4.46%
Nozares vid€jais svértais 1.09% 1.99% 4.14% 2.92% -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2017. gada IV ceturk$na rezultatiem

2017. gada ceturtaja ceturksni CBL Aktivais ieguldijumu
plans uzradijis ienesigumu 0.38% apmera. Ceturkdna gaita
Plana dalibnieku skaits pieaudzis par 1144 Idz 128.3
tokstoSiem.

Plana atskirigais sniegums no nozares vidéja raditaja
izskaidrojams ar at3kiribam ieguldljumu struktira pa
atseviskiem finanSu aktivu veidiem un ieguldijumu
regioniem, salidzinot ar citiem planiem. Aizvaditaja
ceturksnt lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
veidoja ASV akciju, ka arT Vacijas akciju fondu pozicijas.
Savukart negativa pienesuma pusé izcélas ieguldijumi
Latvijas uznémumu akcijas, ka arT ieguldijumi atsevisku
Eiropas uznémumu akcijas. Starp batiskakajam Plana
ieguldijumu struktdras izmainam jamin akciju un to fondu
dalas pieaugums par 2.7 procenta punktiem (pp) lidz 30%
no Plana aktivu véertibas. Obligaciju fondu Tpatsvars tikmer
samazinajies par 1.4pp hdz 35.8%. Korporativo obligaciju
un valdibu obligaciju Tpatsvari mainijuSies salidzinoSi
nedaudz un attiecigi veido 8.8% (+0.7pp) un 10.5% (-
0.5pp) no Plana. Terminnoguldijumi ceturkdna beigas
Plana veido 2.2% no aktiviem, bet brivo naudas [idzek|u
daudzums ir 12.7%. Lielako dalu jeb 92.6% no Plana aktivu
vértibas veido eiro denominéti ieguldijumi. Plana atrodami
arT ASV dolaros denominéti aktivi, kuru kopé€jais 1patsvars
Plana ceturksna beigas ir 7.4%.

Globala ekonomika turpina sinhronizétu un visaptveroSu
izaugsmi. Eirozona Ndz Sim ir attaisnojusi pat
visoptimistiskakas analitiku prognozes — uznéméju un
majsaimniecibu noskanojuma indeksi sasniedz arvien
jaunas virsotnes un ekonomikas aktivitates raditaji turas
tiem Idzi. Skérslis regiona izaugsmei pagaidam nav bijis arf
dargais eiro. Prognozes uzlabojusas art attieciba uz
Amerikas Savienotajam Valstim. Tur investiciiam un
ekonomikas paatrinajumam papildu stimulu sniedz nodoklu
samazinajums un naftas segmenta atlabSana. Uzlabojusas
art attistibas valstu perspektivas — gan saistiba ar izejvielu
cenu kdpumu, gan kopuma labvéligo globalo fonu. So
faktoru rezultatd, spriezot péc prognozém, 2018. gads
pasaulei varétu klat par visaptverosako izaugsmes gadu

kop$ 2008. gada krizes.

Lidz ar globalo paatrinajumu aktualizéjies arm stingrakas
monetards  politkas  jautdjums, fikséta ienakuma
vértspapiru  tirgos radot  augSupvérstu  spiedienu
ienesigumam un lejupvérstu spiedienu cenam. ASV dolara
likmju tirgus beidzot pilntba ir iecenojis tris 25 bazes punktu
pacelSanas 2018. gada. ASV valsts obligaciju segmentam
ka izaicinajums varétu bt arm nepiecieSamiba tirgum ik
gadu absorbét jaunas ASV valdibas obligacijas aptuveni 1
trijona apméra, ko radis augoS$ais ASV budzeta caurums
saistiba ar prezidenta Donalda Trampa nodoklu reformu un
FRS bilances mazinasanas efekti. Saja Atlantijas okeana
krasta Eiropas Centrala Banka jau samazinajusi
kvantitativas veicinaSanas apmeérus, 81 gada rudeni to
plano izbeigt pavisam, un tirgus sagaida eiro bazes likmju
pirmo pacelSanu 2019. gada pirmaja pusé. Etalona likmju
iespéjama talaka kapuma gaisma relativi mazak pievilcigi
izskatas kvalitativi eiro denominéti vértspapiri - dé| to
relativi zemajiem kupona ienakumiem.

Paaugstinata riska obligaciju segmenta, pateicoties to
salidzinoSi augstajiem kuponu maksajumiem, ir iespéjams
nopelntt pat pie augo$am likmém, jo 1pasi, ja saglabasies
valdo$as ekonomikas tendences. Vislabak izskatas augsta
tekoSa ienesiguma un zemas duracijas segmenti,
pieméram, attistito valstu zemas kvalitates korporativie
vértspapiri (High Yield).

Izteikts pozitivisms valdijis arT akciju pusé — 2017. gada
pédéjais ceturksnis aizvadits augSupejoSas tendences
noskanas. Jaatzist, ka pasaules akciju tirgi 2017. gada ir
kapusi tik strauji un tik augstu (it 1pasi, ASV un attistibas
tirgi), ka kluvusi “parpirkti” un vél dargaki novertéjumu zina.
Korekcijas ir iespéjamas, tomér makroekonomiska vide
ASV un Eiropa fundamentali Skiet parak stabila, lai akciju
tirgos batu pamats sakties ta sauktajam “lacu tirgum” (cenu
kritums par 20% vai vairak). Kompaniju finanSu raditaji
turpina uzlaboties un analttiki I&$, ka kompaniju pelnas zina
2017.gads bis bijis labakais kop$ finansu krizes, arT 2018.
gads bdtiski neatpaliks. Relativi pievilcigi, galvenokart
pateicoties novérteéjumiem, izskatas Eiropas akcijas.
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