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VISPAREJA INFORMACIJA

CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans

Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2017. gada Il ceturk$na rezultatiem

Parvaldnieki: Zigurds Vaikulis

Andris Kotans
Turétajbanka: AS “Citadele banka”
Darbibas sakums: 2003. gada 7. janvaris
Maksimala atlidziba par parvaldisanu: 2.00% gada
GALVENIE RADITAJI
Dalas un aktivu vértiba
(EUR) 31.03.2017 30.06.2017
Dalas vértiba 2.6844463 2.7132946
Neto aktivu vértiba 282887 720 298 239 244
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA

Geografiskais sadalljums

ES, iznemot
Latviju
60.6%

IENESIGUMS
Péc stavokla uz 30.06.2017.

Plans
Nozares vid€jais svértais
* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana ieguldiS8anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas
sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, pasvaldibu,
centrdlo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka art
komercsabiedribu emitétos pardda un kapitala vértspapiros. Lidz 50%
no Plana aktiviem var ieguldit kapitdla vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

10 lielakie ieguldijumi

PIMCO Global Investment Grade Credit Fund
JPM US Aggregate Bond Fund

ING (L) Renta US Credit IH

Pimco Total Return Bond Fund

Robeco Capital Growth - US Premium Equities
Candriam Bonds Euro High Yield

Pictet Global Emerging Debt

US TREASURY 2.875% 15/05/2043

PIMCO US High Yield Bond Fund

Invesco Pan European Structured Equity

Maksajumi par Plana parvaldi

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
EUR

4.96%
4.94%
4.88%
4.55%
4.43%
4.23%
3.76%
3.57%
3.54%
3.38%

Plana pastavigads izmaksas par 2017. gada 2. ceturksni bija EUR

717'750.48.

Sadalijums péc aktivu veidiem

Naudas Iidzekli
17.6%

Akciju fondi
17.3%

Obligaciju fondi
38.3%

1 gads 3 gadi*
5.55% 1.89%
4.88% 2.94%

Valdibu obligacijas
11.5%

Kop$ darbibas sakuma*
4.56%

Korporativas
obligacijas
8.5%
Depoziti
2.3%

Akcijas
4.6%
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2017. gada otraja ceturksni CBL Aktivais ieguldijumu plans
uzradijis ienesigumu 1.07% apméra, parspéjot aktivo planu
kategorijas vidéjo raditaju (0.08%). Ceturkdna gaita Plana
dalibnieku skaits palielinajies par 74 lidz 127.2 tikstoSiem.
Plana atskirigais sniegums no nozares vidéja raditaja
izskaidrojams ar at3kiribam ieguldljumu struktira pa
atseviskiem finanSu aktivu veidiem un ieguldijumu
regioniem, salidzinot ar citiem planiem. Aizvaditaja
ceturksnt lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
veidoja attistibas valstu akciju fondu pozicijas. Lielako
negativo pienesumu tikmeér radija ASV dolaros denominétie
ieguldijumi. Starp bdatiskakajam Plana ieguldijumu
struktiras izmainam jamin akciju un to fondu dalas
samazindjums par 6.4 procenta punktiem (pp) Ildz 21.9%
no Plana aktivu véertibas. Obligaciju fondu Tpatsvars tikmer
palielinajies par 1.2pp Iidz 38.3%. Korporativo obligaciju un
valdibu obligaciju Tpatsvari mainijudies pavisam nedaudz
un attiecigi veido 8.5% (-0.5pp) un 11.5% (+0.7pp) no
Plana. Terminnoguldijumi ceturkSna beigas Plana veido
2.3% no aktiviem, bet brivo naudas Iidzek|lu daudzums ir
17.6%. Lielako dalu jeb 92.5% no Plana aktivu vértibas
veido eiro denominéti ieguldijumi. Plana atrodas ari ASV
dolaros denominéti aktivi, kuru kopéjais Tpatsvars Plana
ceturkSna beigas ir 7.5%.

Aizvaditajos tris méneSos finansu tirgos turpinaja valdit
labvéliga attieksme pret riska aktiviem. Pozitivu sniegumu
demonstréja gan attistito valstu, gan attistibas valstu
akcijas. Pelnu turpindja generét arm paaugstinata riska
obligacijas. Pozitivie rezultati skaidrojami ar norisém
globalaja ekonomika, kur caurméra turpindjas augSupeja.
Ta, pieméram, Amerikas Savienotajas Valstis patérétaju
noskanojums ir nonacis tuvu pédéjo 16 gadu
rekordlimeniem. Par labvéligu ekonomisko vidi signalize art
ASV razotaju aptaujas. Eirozonas makroekonomiskie dati
tikmér sakusi pielagoties nesenajiem uzlabojumiem
biznesa noskanojuma. Paatrinajusies gan produkcijas
izaugsme, gan eksporta  dinamika. Patérétaju
noskanojums, savukart, sasniedzis augstdko Iimeni
monetaras savienibas pastavésanas vésturé. Lidz ar to
batiski uzlabojusas Eirozonas IKP prognozes gan Sim, gan

nakamajam gadam. Minétajos apstaklos abu regionu
centralas bankas arvien dro3ak sakuSas skatities uz
monetaro stimulu ierobezoSanu. ASV Federdlo Rezervju
Sistéma gada otraja pusé plano uzsakt pasivu bilances
mazinasanu, bet Eiropas Centrald Banka tuvako sézu laika
varétu dot norades par savas kvantitativas veicinaSanas
bremzé8anu. Nemot véra iesp&amas centralo banku
darbibas, zema riska vértspapiri aizvaditos tris ménesus
noslédza ar vajakiem rezultatiem. Starp Skérsliem talakam
riska aktivu pieaugumam Sobrid jamin vésturiski augstie
novértéjumi gan akciju, gan obligaciju tirgos. Tapat
investorus nemierigus var dartt centralo banku monetaras
politikas plani.

Zema riska obligaciju vida relativi interesantak 3obrid
izskatds ASV kompaniju investiciju reitinga parada
vértspapiri. So obligaciju ienesigums lidz dz&$anai gada
paslaik ir 3.7%, kamér Eiropa tas ir zem 1%. Ari riska
prémijas pie vienada kredttreitinga un procentu likmju riska
ASV korporativajiem vértspapiriem Sobrid izskatas
augstakas.

Paaugstinata riska obligaciju vidd vairums segmenti Skiet
dargi. lzvéloties |étako starp dargajiem, pievilcigakas Skiet
ASV uznémumu augsta ienesiguma (High Yield)
obligacijas. So uznémumu kreditsp&ja turpina méreni
uzlaboties un maksatnespéjas gadijumi kluvusi reti. Palidz
ar1 tirgum labvéliga konjunktira un augstaki absoldtie riska
prémiju Tmeni. Tikmér Eiropa potenciala papildus atdeve
par augstaka kreditriska uznem$anos Sobrid Skiet
nepievilciga.

Akciju vidd valda [idzigi apstakli. Kaut gan kompaniju
pelnas apjomi aug un tiek gaidits, ka tas turpinasies art
nakamgad, ir lietas, kas mulsina un liek klat piesardzigiem.
Viens no faktoriem ir pozitivo parsteigumu TIpatsvara
mazinasanas Eiropas ekonomisko datu plisma. Savukart,
Amerikad tie jau ilgaku laiku atrodas negativa teritorija.
Kopuma arT akciju segmenta novértéjumi klast arvien
dargaki. Nedaudz labak izskatas Vacijas akcijas, bet
relativas pievilcibas neglitaja gala nonakusi attistibas valstu
tirgi, kas Skiet dargi gan vésturiski, gan pret resursu cenu
lTmeniem.
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