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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2017. gada | ceturk$na rezultatiem

Parvaldnieki: Zigurds Vaikulis
Andris Kotans
Turétajbanka: AS “Citadele banka”

Darbibas sakums:
Maksimala atlidziba par parvaldisanu:

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba

(EUR) 31.12.2016.
Dalas vertiba 2.6257916
Neto aktivu vértiba 280 884 636
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2003. gada 7. janvaris
2.00% gada

31.03.2017
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA

Geografiskais sadalfjums

ES, iznemot
Latviju
65.7%

IENESIGUMS
Péc stavokla uz 31.03.2017.

Plans
Nozares vidéjais svértais

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

Janv.-15 -
Janv.-16 -
Janv.-17 A

Latvija
25.7%

3 mén.
2.23%
1.99%

6 mén.

2.68%
3.10%

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana ieguldiS8anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,

galvenokart veicot

ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas

sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, paSvaldibu,

centralo banku un kreditiestazu emitétos vai

garantétos,

ka art

komercsabiedribu emitétos parada un kapitala vértspapiros. Lidz 50%
no Plana aktiviem var ieguldit kapitdla vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

10 lielakie ieguldijumi

PIMCO Global Investment Grade Credit Fund EUR 5.12%
Vontobel Emerging Markets Eq HI EUR 5.03%
ING (L) Renta US Credit IH EUR 5.00%
Robeco Capital Growth - US Premium Equities EUR 4.57%
Candriam Bonds Euro High Yield EUR 4.32%
DWS Deutschland EUR 4.29%
JPM US Aggregate Bond Fund EUR 3.93%
Pictet Global Emerging Debt EUR 3.89%
US TREASURY 2.875% 15/05/2043 usD 3.87%
PIMCO US High Yield Bond Fund EUR 3.65%

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigas izmaksas par 2017.
696'555.58.

Sadalijums péc aktivu veidiem

gada 1. ceturksni bija EUR

Naudas [tdzek|i
11.5%

Akciju fondi

0,
23.7% Korporativas

obligacijas
8.9%

Depoziti
3.5%

Akcijas
4.6%

Obligaciju fondi

Valdibu obligacijas

37.0% 10.8%
1 gads 3 gadi* Kops$ darbibas sakuma*
4.45% 2.17% 4.56%
5.17% 3.84% -

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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2017. gada pirmaja ceturksni CBL Aktivais ieguldijumu
plans uzradijis ienesigumu 2.23% apmeéra, parspéjot aktivo
planu kategorijas vidéjo raditaju (1.99%). CeturkSna gaita
Plana dalibnieku skaits samazinajies par 5574 lidz 127.1
tukstotim.

Plana atskirigais sniegums no nozares vidéja raditaja

izskaidrojams ar atSkirlbbam ieguldijumu struktira pa
atseviSkiem finanSu aktivu veidiem un ieguldijumu
regioniem, salidzinot ar citiem planiem. Aizvaditaja

ceturksnt lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
veidoja akciju un to fondu sniegums, Tpasi izceloties
attistibas valstu akcijam. Lielako negativo pienesumu tikmér
radija ieguldijumi riska kapitala fondos. Starp batiskakajam
Plana ieguldijumu struktiras izmainam jamin obligaciju
fondu dalas pieaugums par 8 procenta punktiem (pp) lidz
37% no Plana aktivu vértibas. Plana pieaudzis arT akciju un
to fondu Tpatsvars (no 23.5% Iidz 28.2%). Korporativo
obligaciju un valdibu obligaciju Tpatsvari nav batiski
mainijuSies - attiecigi, 8.9% un 10.8% no Plana.
Terminnoguldijumi ceturkSna beigas Plana veido 3.5% no
aktiviem, bet brivo naudas [idzeklu daudzums ir 11.5%.
Lielako dalu jeb 91.8% no Plana aktivu vértibas veido eiro
denominéti ieguldijumi. Plana atrodas ari ASV dolaros
denominéti aktivi, kuru kopé&jais Tpatsvars Plana ceturkSna
beigas ir 8.2%.

Aizvaditajos tris méneSos finanSu tirgos valdija izteikti
labveéliga attieksme pret riska aktiviem. Pozitivu rezultatu
uzradija gan attistito valstu, gan attistibas valstu akcijas. Art
paaugstinata riska obligacijas investoriem generéja pelnu.
Snieguma pamata bija norises globalaja ekonomika. ASV
nepieredzéti augstus limenus uzraddija gan biznesa, gan
patérétaju optimisma indikatori. Signalus par
tautsaimniecibas augsSupeju raidija razotaju un pakalpojumu
sektori. Sados apstdklos ASV ekonomika $kiet gana
noturiga pret iesp&jamu aizkerSanos prezidenta Donalda
Trampa pirms un péc véléSanam solito stimulu realizacija.
Ar labu makroekonomisku datu plismu izcélas art Eirozona,
kura kopa ar Kinu potenciali varétu bat starp lieladkajam
ieguvéjam no atrakas pasaules ekonomikas. Kaut gan ari
Eirozond noskanojuma raditaji ir vairdku gadu rekordos,

realas aktivitates indikatori pagaidam  sentimenta
uzlabojumiem Iidzi netiek — apstrades rdpnieciba
produkcijas izaugsme svarstas ap nulli, bet

mazumtirdzniecibas apgrozijums aug vien par 1.5-2% gada.

So notikumu ietekmé Eirozonas bazes scenarijs paslaik ir
meérens paatrinajums. Pozitivie dati nepalika nepamantti art
pasaules vado$o centralo banku vidi. ASV Federalo
Rezervju Sistéma I1dz ar uzlabojumiem ASV darba tirgd un
augstaku gaidamo inflaciju noléema marta pacelt bazes
procentu likmes un, visticamak, turpinas turéties uz likmju
celSanas trajektorijas. lzmainas varétu notikt ari Eiropas
Centralas Bankas domasana un politika. lecenojot
ierobezojoSaku monetaro politiku nakotné, aizvadito
ceturksni ar relativi vajaku sniegumu noslédza etalona
obligacijas. Starp riskiem talakam pozitivam augstaka riska
aktivu sniegumam Sobrid minama makroekonomisko datu
plismas pavajinasanas. Jaizce| arT fakts, ka finanSu tirgi
veésturiska griezuma ir vertéjami ka relativi dargi.

Zemaka riska obligaciju izvéli paSlaik apgratina etalona
ienesigumu kapuma riski un nelielas prémijas. Vislabak
dotaja bridi izskatas ASV investiciju reitinga korporativie
vertspapiri, kur, par spiti zemajam riska prémijam,
absolutais atdeves potencials Skiet pievilcigs. Notiek arT
emitentu fundamentalo raditaju uzlabo$anas. Eiro valGta
denominétas augstakas kvalitates obligacijas tikmeér aizvien
nomac bezcerigi absolUtais zems ienesigums, segmentu
padarot nepievilcigu.

Paaugstinata riska obligaciju vida tikmeér interesanti izskatas
spekulativa reitinga ASV un Eiropas Kkorporativas
obligacijas. Péc ilgstoSas pauzes segmenta atkal dominé
reitingu paaugstinaSana, turpina sarukt arT bankrotu
gadijumu skaits. No otras puses, So emitentu parada slogs
ir virs vidéja abpus okednam, un ari novértéjumi Skiet
relativi dargi. Novértéjumu zina salidzinoSi labak Sobrid tiek
cenotas attistibas valstu valdibu obligacijas “cietajas
valitds”. ST segmenta vid&jais ienesigums lidz dzésanai
pasreiz ir ap 5% gada.

Akciju tirgiem palidz kopuma labvéliga attieksme pret risku.
So noskanojumu vairo jau minéta spéciga ekonomikas datu
plisma, ceribas uz atraku izaugsmi nakotné un augos$a
inflacija, audzé&jot kompaniju pelnas pieauguma potencialu.
Kas ir interesanti - pirmo reizi vairaku gadu laika attistibas
valstu pelna aug straujak neka ASV. Ari Eiropa pelnas
prognozés vérojamas pozitivas tendences. Ipasi izcelas
Vacija, kurai par labu Sobrid nadk gan ekspozicija uz
attistibas valstim, gan relativi |étais eiro. Saglabajoties
riskam labvéligam tirgus klimatam, iesp&amas korekcijas
investori, visdrizak, izmantos akciju poziciju papildinasanai.

PAPILDU INFORMACIJU PAR CITADELE PENSIJU PLANIEM UN DALIBAS IESPEJAM VAR SANEMT
JEBKURA BANKAS CITADELE KLIENTU APKALPOSANAS CENTRA VAI PA TALRUNI 67010000
VAl E-PASTU: info@citadele.lv VAI INTERNETA www.citadele.lv



