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CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans
Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani
LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2016. gada IV ceturk$na rezultatiem
VISPAREJA INFORMACIJA IEGULDIJUMU POLITIKA
Parvaldnieki: Zigurds Vaikulis Plana ieguldi$anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
Andris Kotans galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas
Turétajbanka: AS “Citadele banka” sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, pasvaldibu,
Darbibas sakums: 2003. gada 7. janvaris centrdlo banku un kreditiestaZu emitétos vai garantétos, ka arl
Maksimala atlidziba par parvaldisanu: 2.00% gada komercsabiedribu emitétos parada un kapitala vértspapiros. Lidz 50%

no Plana aktiviem var ieguldit kapitdla vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba 10 lielakie ieguldijumi
(EUR) 30.09.2016 31.12.2016 PIMCO Global Investment Grade Credit Fund EUR 5.08%
Dalas vértiba 2.6144182 2.6257916 ING (L) Renta US Credit IH EUR 4.98%
Neto aktivu vértiba 268 489 219 280 884 636 Candriam Bonds Euro High Yield EUR 4.30%
DWS Deutschland EUR 4.03%
280 US TREASURY 2.875% 15/05/2043 uUsD 3.88%
260 A A PIMCO US High Yield Bond Fund EUR 3.60%
Invesco Pan Eurp Structured Eq EUR 3.30%
2:40 NJ PIMCO Total Return Bond Fund EUR 3.29%
2.20 / Invesco Global Structured EQ EUR 3.24%
2.00 BlueBay Global High Yield EUR 2.75%
1.80 i /W
1.60 /V
Maksajumi par Plana parvaldi
1.40
1.20 Plana pastavigads izmaksas par 2016. gada 4. ceturksni bija EUR
1.00 s 682'311.01.
9 T 8L 8 5 8 g 9 O N 9 % 9 o9 Plana mainigas izmaksas par Plana darbibas rezultatu 2016. gada bija
2 Z 2 2 £ E 2 EEE:EEGE: EUR 1'261260.80.
S S 8§ 8§ 8 8 8 8§ 5 3 3 8 855
PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA
Geografiskais sadalljums Sadalijums péc aktivu veidiem

Naudas I1dzekli
23.6%

Korporativas

- Akciju fondi obligacijas
Latvija 18.8% 9.0%
38.2%
Depoziti
3.5%
ES, iznemot Akcijas
Latviju 4.7%
53.0%
Obligaciju fondi Valdibu obligacijas
29.0% 11.5%
IENESIGUMS
Péc stavokla uz 31.12.2016.
3 mén. 6 mén. 1 gads 3 gadi* Kop$ darbibas sakuma*
Plans 0.44% 2.15% 1.07% 1.70% 4.48%
Nozares vid€jais svértais 1.07% 2.73% 2.34% 3.37% -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2016. gada IV ceturk$na rezultatiem

2016. gada ceturtaja ceturksni CBL Aktivais ieguldijumu
plans uzradijis ienesigumu 0.44% apmera. Ceturkdna gaita
Plana dalibnieku skaits palielingjies par 826 Iidz 132.7
tokstoSiem.

Plana atskirigais sniegums no nozares vidéja raditaja
izskaidrojams ar at3kiribam ieguldljumu struktira pa
atseviskiem finanSu aktivu veidiem un ieguldijumu
regioniem, salidzinot ar citiem planiem. Aizvaditaja
ceturksnt lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
veidoja Eiropas, jo Tpa8i, Vacijas akciju un to fondu
sniegums. Lieldko negativo pienesumu tikmér radija ASV
valdibas parada vértspapiri. Starp batiskakajam Plana
ieguldijumu struktdras izmainam jamin akciju un to fondu
dalas pieaugums par 2.9 procenta punktiem (pp) [dz
23.5% no aktivu vertibas. Obligaciju fondu Tpatsvars tikmér
noslidéjis no 30.5% Idz 29%, bet korporativo obligaciju
Tpatsvars samazinajies par 1.8pp l1dz 9%.
Terminnoguldijumi ceturkSna beigas Plana veido 3.5% no
aktiviem, bet brivo naudas lidzeklu daudzums — 23.6%.
Lielako dalu jeb 90.4% no Plana aktivu vértibas joprojam
veido eiro denominéti ieguldijumi. Plana atrodas ari ASV
dolaros un Danijas kronas denominéti aktivi, kuru kopé€jais
ipatsvars Plana ceturkdna beigas ir 9.6%.

Aizvaditajos tris méneSos galveno aktivu klaSu snieguma
bija veérojamas batiskas atSkiribas. Pozitivu rezultatu
uzradija attistito valstu akcijas un spekulativa reitinga
obligacijas. Ta pamata bija gan pozitivi parsteigumi
ekonomikas datos, gan Donalda Trampa uzvara ASV
vélédanas, kura priek8véléSanu kampanas solijumos ietilpa
gan lielaki valsts térini, gan zemaki nodokli, kas varétu
paatrinat valsts IKP izaugsmi un [1dz ar to kompaniju pelnu.
Etalona likmju léciena ietekmé ar vajaku sniegumu tikmér
izcélas zema riska obligacijas un attistibas valstu parada
un kapitala vértspapiri. Starp galvenajam tendencem
globalaja ekonomika Sobrid jamin inflacija, kas, sekojot
naftas un partikas cenu pieaugumiem, ir sakusi kapt visa
pasaulé. lespéjams, ka tieSi reagéjot uz iesp&jamo
inflacijas pieaugumu, ASV Federalo Rezervju Sistéma
decembrT vienlaikus ar bazes likmju paaugstinasanu par 25
bazes punktiem paaugstinaja arm prognozéto talako likmju
trajektoriju. Atraka ekonomikas izaugsme un augstaka
inflacija varétu uzturét vai pat paatrinat ASV monetaras
politikas normalizacijas procesu un mainit Eiropas

Centralas Bankas (ECB) retoriku,

kura gan joprojam

l[dz pat gada beigam un pirkt obligacijas ar ienesigumu
zem iepriek§ noteiktd -0.4% ienesiguma limena. Sads
iesp&jamais etalona procentu likmju pieaugums, savukart,
negativi atsauktos uz obligaciju vértibu. Ka riski kopuma
Skietami labvéligai ekonomikas konjunktdrai minami
pieaugosa retorika par protekcionismu, Brexit process un
gaidamas véléSanas Eiropa. Negativas tendences ap Sim
témam varétu negativi ietekmét tas aktivu klases, kuras
sevT ietver augstaku riska komponenti.

Zemaka riska obligaciju vida paslaik vislabak izskatas ASV
investiciju reitinga korporativie vértspapiri, kur nesena
etalona likmju IEciena rezultata batiski uzlabojies to atdeves
potencials, lai arT no riska prémiju viedokla STis obligacijas
gan izskatas padargas. Eiro valita etalona likmju izmainu
riski ir augstaki, turklat apvienojumad ar niecigiem
absolutajiem ienesiguma radrtajiem Saja sektora ir grati
saskatit fundamentalu vértibu.

Augstaka riska obligacijas, samazinoties riska prémijam, ar1
ir KkluvuSsas relativi mazak pievilcigas. SalidzinoSi
interesantaks Skiet ASV spekulativa reitinga obligaciju
segments, kur tiek prognozéts zemaks maksatnespéju
skaits. Saja segmenta péc pusotra gada ilga partraukuma
arm samazinajies paradu slogs. Diversifikacijas nolUkos
uzmanibu var pievérst arm attistibas valstu obligacijam
cietajas valltas. Sajas valstis makro pulss iegriezies
pozitivaja teritorija, noplacis art uznémumu maksatnespéju
vilnis (galvenokart, Latinamerika).

Akciju tirgos tikmér varétu turpinaties investoru naudas
atgrieSanas. 2016. gada laika Iidz véléSanam no ASV
akciju fondiem bija iznemti aptuveni 100 miljardi ASV
dolaru. Tas bija vesturisks ekstréms, péc kadiem nereti
sekojis pagrieziens un pretéja kustiba. Plismu arT atbalsta
fundamentalais fons — pasaulé noris ekonomikas
paatrinaSanas, ko var veicinat prezidenta Trampa fiskalo
stimulu solfjumu izpilde. ArT eiro nesend palétinasanas
epizode |avusi analitikiem parskatit Eiropas kompaniju
pelnas prognozes uz augsu par 2%. Attistibas valstu akciju
tirgiem, kur Sobrid novértéjumu zina novérojamas vésturiski
lielas atlaides pret Rietumu tirgiem, savukart, palidz resursu
cenu kapums.

PAPILDU INFORMACIJU PAR CITADELE PENSIJU PLANIEM UN DALIBAS IESPEJAM VAR SANEMT
JEBKURA BANKAS CITADELE KLIENTU APKALPOSANAS CENTRA VAI PA TALRUNI 67010000
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