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Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2016. gada lll ceturk$na rezultatiem

Zigurds Vaikulis
Andris Kotans

AS “Citadele banka”
2003. gada 7. janvaris

Maksimala atlidziba par parvaldisanu: 2.00% gada
GALVENIE RADITAJI
Dalas un aktivu vértiba
(EUR) 30.06.2016 30.09.2016
Dalas vértiba 2.5705841 2.6144182
Neto aktivu vértiba 253 377 526 268 489 219
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA

Geografiskais sadalljums

ES, iznemo
Latviju
53.4%

IENESIGUMS
Péc stavokla uz 30.09.2016

Plans
Nozares vid€jais svértais
* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

Latvija
38.1%

3 mén.
1.71%
1.64%

6 mén.
1.72%
2.01%

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana ieguldiS8anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas
sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, pasvaldibu,
centrdlo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka art
komercsabiedribu emitétos pardda un kapitala vértspapiros. Lidz 50%

no Plana aktiviem var ieguldit kapitdla vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

10 lielakie ieguldijumi

PIMCO Global Investment Grade Credit Fund EUR 5.46%
ING (L) Renta US Credit IH EUR 5.40%
Candriam Bonds Euro High Yield EUR 4.43%
DWS Deutschland EUR 3.92%
PIMCO US High Yield Bond Fund EUR 3.72%
PIMCO Total Return Bond Fund EUR 3.56%
Invesco Global Structured EQ EUR 3.45%
Invesco Pan Eurp Structured Eq EUR 3.42%
US TREASURY 2.875% 15/05/2043 uUsD 3.40%
BlueBay Global High Yield EUR 2.84%

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigads izmaksas par 2016. gada 3. ceturksni bija EUR
662'209.59.

Sadalijums péc aktivu veidiem

Naudas Iidzekli
23.0%

Korporativas
obligacijas
10.7%

Akciju fondi
16.2%

Depoziti
3.6%

Akcijas
4.5%

Obligaciju fondi

30.5% Valdibu obligacijas
11.5%
1 gads 3 gadi* Kop$ darbibas sakuma*
3.52% 1.89% 4.53%
3.51% 3.42% -

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2016. gada Il ceturk$na rezultatiem

2016. gada tresSaja ceturksni CBL Aktivais ieguldijumu
plans uzradijis ienesigumu 1.71% apméra, tadéjadi
parspéjot aktivo planu kategorijas vidéjo sniegumu
(1.64%). CeturkSna gaita Plana dalibnieku skaits
palielinajies par 942 Iidz 131.9 tukstoSiem.

Plana atSkirigais sniegums no nozares vidéja raditaja
izskaidrojams ar at3kiribam ieguldljumu struktira pa
atseviSskiem finanSu aktivu veidiem un ieguldijumu
regioniem, salidzinot ar citiem planiem. Aizvaditaja
ceturksnt lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
veidoja Eiropas akciju fondu sniegums. Lieldko negativo
pienesumu tikmér radija atseviSku akciju pozicijas. Starp
butiskakajam Plana ieguldijumu struktiras izmainam jamin
obligaciju fondu dalas pieaugums par 2.7 procenta
punktiem (pp) hdz 30.5% no aktivu vértibas. Plana
pieaudzis arT valdibu obligaciju Tpatsvars (no 10.1% Iidz
11.5%). Tapat augusi atseviSku akciju poziciju dala,
septembra beigas sasniedzot 4.5% (+1.1pp) no Plana
aktivu vertibas. Terminnoguldijumi ceturkSna beigas Plana
veido 3.6% no aktiviem, bet brivo naudas Iidzeklu
daudzums — 23%. Lielako dalu jeb 89.9% no Plana aktivu
vértibas joprojam veido eiro denominéti ieguldijumi. Plana
atrodas ari ASV dolaros un Danijas kronas denominéti
aktivi, kuru kopéjais Tpatsvars Plana ceturkSna beigas ir
10.1%.

Aizvadttajos tris méneSos galvenas aktivu klases caurméra
turpindja 2. ceturk8na tendences un genergja pozitivu
atdevi. Ipasi izcélas attistibas valstu akcijas, kur izejvielu
kompleksa atgi8ands radijusi bazi So ekonomiku
stabilizacijai. ParliecinoSus rezultatus uzradija art obligaciju
sektori, kur turpindjas gan riska prémiju, gan etalonu
ienesigumu  kritums. Starp galvenajam tendencém
globalaja ekonomikd Sobrid jamin pasaules vadoSo
centralo banku pardomas par monetaras politikas limitiem.
ASV Federalo Rezervju Sistéma tikmér Skiet gatava bazes
likmju celSanai decembr, ja vien Iidz sédei nenotiek kas
ekstréms. Savukart Eiropa un Japana sak apSaubit naudas

drukaSanas efektivitati un
blakusefektus. Mazaki obligaciju iepirkuma apjomi vai
monetaras veicinaSanas modela maina, visticamak,
mazinatu atbalstu programmas iesaistitajiem aktiviem. Taja
pasa laika pastiprinds aicindjumi ekonomiku sildiSanai
aktivak izmantot fiskalo politiku jeb lielakus valdibu térinus.
Japana fiskalo stimulu jau izzinoja vasara, savukart vairaku
Eiropas valstu budzeta defictti ir ne tikai zem péckrizes
maksimumiem, bet arT zemaki par pirmskrizes [Tmeniem.
Arm abi ASV prezidenta amata kandidati sola dasnakus
valdibas térinus.

Zemaka riska obligaciju vidi nemainigi vislabak izskatas
ASV investiciju reitinga korporativie papiri. Segmenta
saglabajas augstas riska prémijas arm péc to nesen
pieredzétd samazindjuma. Apstaklos, kad iesp&jams
etalona obligaciju ienesigumu kapums, priekSroka dodama
veértspapiriem ar isdku dzéSanas terminu.

Augstaka riska obligaciju novértejumi péc to vértibas
kapuma aizvien atrodas normas robezas, tadél potenciala
riska un atdeves attieciba joprojam Skiet pievilciga. Labak
izskatds ASV un Eiropas spekulativa reitinga korporaciju
vértspapTri — galvenokart dél labvéligiem naudas pldsmu un
novértéjuma faktoriem. Atftieciba uz attistibas valstu
obligacijam mulsina slikta reitingu dinamika, kur uznémumu
maksatnespéja notiek biezak neka iepriek$ gaidits.

Akciju tirgos tikmeér radusies nepievilciga vairaku faktoru
kombinacija. Kaut arm ekonomiskie un politiskie riski,
atseviSki nemti, nav tik dramatiski, lai batu iemesls panikai,
apvienojuma ar akciju augstajiem novértéjumiem veidojas
nepievilcigs “kokteilis”. Attistitajas valstis akciju indeksi ir
tuvu  veésturiskiem maksimumiem, tacu kompaniju
rentabilitate sarlk, pelnas apjomi stagné (ASV) vai krit
(Eiropa) un ienémumi ir neparliecinosi. Attistibas valstis
novértéjumi ir daudz samérigaki, tacu ST regiona akcijas
vésturiski nav spéjusas augt bez atbalsta no Rietumvalstu
tirgu puses.

apsvért negativu likmju
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