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CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans

Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2016. gada Il ceturk$na rezultatiem

Zigurds Vaikulis
Andris Kotans

AS “Citadele banka”
2003. gada 7. janvaris

Maksimala atlidziba par parvaldisanu: 2.00% gada
GALVENIE RADITAJI
Dalas un aktivu vértiba
(EUR) 31.03.2016 30.06.2016
Dalas vértiba 2.5701932 2.5705841
Neto aktivu vértiba 245 935 866 253 377 526
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA
Geografiskais sadalljums
Citur
7.0%
Latvija
43.0%
ES, iznel
Latviju
50.0%
IENESIGUMS
Péc stavokla uz 30.06.2016
3 mén.
Plans 0.02%
Nozares vidéjais svértais 0.37%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus

6 mén.
-1.05%
-0.38%

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana ieguldiS8anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas
sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, pasvaldibu,
centrdlo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka art
komercsabiedribu emitétos pardda un kapitala vértspapiros. Lidz 50%
no Plana aktiviem var ieguldit kapitdla vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

10 lielakie ieguldijumi

PIMCO Global Investment Grade Credit Fund EUR 5.66%
ING (L) Renta US Credit IH EUR 5.64%
Candriam Bonds Euro High Yield EUR 4.53%
PIMCO Total Return Bond Fund EUR 3.75%
DWS Deutschland EUR 3.66%
Invesco Global Structured EQ EUR 3.52%
Invesco Pan Eurp Structured Eq EUR 3.41%
BlueBay Global High Yield EUR 2.91%
US TREASURY 2.875% 15/05/2043 uUsD 2.40%
CBL Global Emerging Markets Bond Fund EUR 2.11%

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigads izmaksas par 2016. gada 2. ceturksni bija EUR
622'879.42.

Sadalijums péc aktivu veidiem

Naudas Iidzekli
27.2%

Korporativas

Akciju fondi obligacijas
16.4% 11.4%
Depoziti
3.9%
Akcijas
3.4%

Valdibu obligacijas

Obligaciju fondi

27.8% 10.1%
1 gads 3 gadi* Kop$ darbibas sakuma*
-2.58% 1.80% 4.48%
-1.54% 3.45% -

Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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2016. gada otraja ceturksni CBL Aktivais ieguldijumu plans
uzradijis ienesigumu 0.02% apméra. CeturkSna gaita Plana
dalibnieku skaits palielingjies par 499 Iidz 130.9
tokstoSiem.

Plana atskirigais sniegums no nozares vidéja raditaja
izskaidrojams ar at3kiribam ieguldljumu struktira pa
atseviskiem finanSu aktivu veidiem un ieguldijumu
regioniem, salidzinot ar citiem planiem. Aizvaditaja
ceturksnt lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
veidoja zema riska fikseéta ienesiguma obligaciju un to
fondu sniegums. Lielako negativo pienesumu radija
Eiropas akciju un to fondu pozicijas. Starp batiskdkajam
Plana ieguldijumu struktdras izmainam jamin akciju fondu
dalas samazinajums par 6.2 procenta punktiem (pp) I1dz
16.4% no Plana aktivu vértibas. Plana arm samazinajies
korporativo obligaciju fondu Tpatsvars (no 14.5% hdz
11.4%). Valdibu obligaciju un obligaciju fondu dalas tikmeér
saglabajudas teju nemainigas un ceturkSna beigas veido
attiecigi  10.1% un 27.8% no Plana aktiviem.
Terminnoguldijumu veidota dala sarukusi par 2.2pp Idz
3.9% no Plana aktiviem, bet brivo naudas Iidzeklu
daudzums Plana ceturkdna beigas veido 27.2% no aktivu
vértibas. Lielako dalu jeb 90.4% no Plana aktivu vertibas
joprojam veido eiro denominéti ieguldijumi. Plana atrodas
arT ASV dolaros un Danijas kronas denominéti aktivi, kuru
kopéjais Tpatsvars Plana ceturksSna beigas ir 9.6%.
Aizvaditaja ceturksni teju visas galvenas aktivu klases
guva butisku atbalstu no pasaules vadoSajam centralajam
bankam, kuru retorikd arvien vairak bija dzirdams par
veicinoSo pasakumu turpindSanu vai to ierobezoSanas
atlikSanu. Straujais etalona likmju un riska prémiju kritums
lava viegli parciest pieauguSo nenoteiktibu péc
Lielbritanijas velétaju izveles pamest Eiropas Savienibu.
Péc sakotnéjas izteikti negativas reakcijas atri atguvas art
akciju tirgus indeksi. Kaut gan sekas, ko radis Sis lemums,
vél nav skaidras, ta rezultata palielinas iesp&jamiba, ka art
nakamajos ceturkSnos centralds bankas turpinds sniegt
atbalstu, kas vairumam riska aktivu médz nakt par labu.
Pieméram, Anglijas Centrala Banka jau ir atgriezusies pie

monetaras mikstinasanas. Mala visticamak nepaliks art
ECB, jo tieSi Eiropas ekonomikas izaugsme péc analitiku
domam varétu paléninaties visvairak. Kaut gan arpus
Eiropas tieSa Brexit ietekme tiecas uz nulli, Federalo
Rezervju Sistemas (FRS) dalibnieki Skiet aizrauti ar
globalajam problémam, tadé| ar likmju celSanu nesteidzas.
Bazes likmju pacelSanu ASV Sogad nesagaida art finansu
tirgi. Tas, iespéjams, ir parsteidzigi, jo Amerika ekonomisko
datu plisma mérktiecigi uzlabojas, signalizéjot par
potencialu izaugsmes paatrindjumu. Atjaunotas FRS runas
par likmju celSanu tuvakaja nakotné varétu izraisit jaunas
svarstibas aktivu novértéjumos.

Zema riska obligaciju vidd nemainigi vislabak izskatas ASV
investiciju reitinga korporativas obligacijas, kur riska
prémijas ir augstas salidzinajuma gan ar savu vésturi, gan
ar Eiropu. Eirozond bazes likmes tikmér turpina bat
rekordzemas, attiecigi zemi un nepievilcigi ir arT kvalitativu
obligaciju sagaidamie ienesigumi. Saja segmenta kopuma
labak Skiet izveléties vértspapirus ar Tsdku dzéSanas
terminu, lai ierobeZotu procentu likmju kdpuma riskus.
Augstaka riska obligaciju vidd tikmér par izvéli nr.1 atkal
kluvuSas attistibas valstu obligacijas “cietajas” valGtas. Kaut
gan $1 segmenta shiegums Sogad bijis labs, riska prémijas
dazviet joprojam atrodas virs vésturiski vidéjiem limeniem.
Veértiba atlikusi arT attistito valstu augsta ienesiguma
obligacijas, tacu Saja aktivu klasé jamégina péc iespéjas
izvairities no problematiskajiem naftas/gazes un metalu
sektoriem.

Akcijas risku un potencidlas atdeves attieciba tikmér
paslaik neskiet simpatiska. Ta, pieméram, Eiropa galvena
probléma ir kompaniju pelna, kurai Sogad kopuma tiek
sagaidits kritums. ASV tikmér prognozé nelielu pelnas
pieaugumu, tacu Seit probléma ir akciju novertejumi, kuri
atrodas krietni virs 10 gadu Iimeniem. K& pozitivs faktors
varétu bdt centralo banku darbibas, kas zemo likmju vidé
ne tikai spiez investoriem pirkt augstaka riska ieguldijumus,
bet arT uztur augstu akciju atpirkS8anas aktivitati no pasu
kompaniju puses.
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