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VISPAREJA INFORMACIJA
Parvaldnieki:

Turétajbanka:
Darbibas sakums:

Maksimala atlidziba par parvaldi$anu:

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba
(EUR)

Dalas vértiba

Neto aktivu vértiba

2.80

CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans

Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2016. gada | ceturk$na rezultatiem

Zigurds Vaikulis
Andris Kotans

AS “Citadele banka”
2003. gada 7. janvaris

2.00% gada
31.12.2015 31.03.2016
2.5979794 2.5701932
238 790 646 245 935 866
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA

Geografiskais sadalfjums

ES, iznemot
Latviju
63.1%

IENESIGUMS
Péc stavokla uz 31.03.2016

Plans
Nozares vid€jais svértais
* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati,

Latvija
28.8%

3 mén.
-1.07%
-0.75%

1.77%
1.47%

lietojot ACT/365 metodi

6 mén.

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana ieguldiS8anas meérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas
sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, pasvaldibu,
centrdlo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka art
komercsabiedribu emitétos pardda un kapitala vértspapiros. Lidz 50%
no Plana aktiviem var ieguldit kapitdla vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

10 lielakie ieguldijumi

PIMCO Global Investment Grade Credit Fund EUR 5.65%
ING (L) Renta US Credit IH EUR 5.62%
Candriam Bonds Euro High Yield EUR 4.65%
DWS Deutschland EUR 3.99%
PIMCO Total Return Bond Fund EUR 3.79%
Invesco Global Structured EQ EUR 3.70%
Invesco Pan Eurp Structured EQ EUR 3.64%
Invesco Funds SICAV - Balanced Risk Allocation F EUR 3.44%
Morgan Stanley Global Infrastructure Fund EUR 3.43%
BlueBay Global High Yield EUR 2.95%

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigads izmaksas par 2016. gada 1. ceturksni bija EUR
598'920.62.

Sadalijums péc aktivu veidiem

Sabalansétie fondi

0
Akciju fondi 34%

22.6%

Naudas Iidzekl|i
11.0%

Korporativas

obligacijas
14.5%
Depoziti
Obligaciju fondi Akcijas 0%
21.6% Valdibu obligacijas 4-8%
10.1%

1 gads 3 gadi* Kop$ darbibas sakuma*

-4.25% 1.16% 4.57%

-4.05% 2.69% -

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans

Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2016. gada | ceturk$na rezultatiem

2016. gada pirmaja ceturksni CBL Aktivais ieguldijumu
plans uzradijis ienesigumu -1.07% apméra. CeturkSna
gaitd Plana dalibnieku skaits palielindjies par 2234 lidz
130.4 tukstoSiem.

Plana atSkirigais sniegums no nozares vidéja raditaja

izskaidrojams ar atSkirtbAm ieguldijumu struktdrd pa
atseviSkiem finanSu aktivu veidiem un ieguldijumu
regioniem, salidzinot ar citiem planiem. Aizvaditaja

ceturksnt lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
veidoja zema riska fikseéta ienesiguma obligaciju un to
fondu sniegums. Lielako negativo pienesumu radija
Eiropas akciju un to fondu pozicijas. Starp batiskdkajam
Plana ieguldijumu struktiras izmaindm jamin akciju fondu
dalas samazinajums par 7.1 procenta punktu (pp) Iidz
22.6% no Plana aktivu vertibas. Obligaciju fondu dala
Plana palielindjusies par 4.3pp Iidz 27.6%. Valdibu
obligacijas ceturkSna beigas veido 10.1% no Plana, bet
korporativas obligacijas — 14.5%, kas ir par attiecigi 1.9pp
un 0.8pp mazak neka ceturkSna sakuma.
Terminnoguldijumu veidota dala saglabajusies relativi
stabila (6% no Plana aktiviem), bet brivo naudas Iidzek|u
daudzums ceturkSna beigas veido 11% no Plana aktivu
vértibas. Lielako dalu jeb 90.7% no Plana aktivu vértibas
joprojam veido eiro denominéti ieguldijumi. Plana atrodas
art ASV dolaros veikti ieguldijumi, kuru dala Plana
ceturk3na beigas ir 9.3%.

Pasaules ekonomika Sobrid no aktualako problému
saraksta ir pazudusi Kina, kuras valdiba aizvaditaja
ceturksnt batiski palielinaja investicijas valsts uznémumos,
tadéjadi veicinot razotaju noskanojuma uzlaboSanos. Arl
juana devalvacijas riski uz kadu laiku ir iznemti no dienas
kartibas, tacu tie joprojam saglabajas pie globala méroga
riskiem. Attistitajas valstis tikmér valdijusas negativakas
tendences. Ta, pieméram, ASV ekonomikas izaugsmes
prognozes 2016. gadam tikuSas pazeminatas no 2.5% ldz
2%. Laba zina gan ir ta, ka razotaju aktivitates indikatori
péc piecu méneSu partraukuma atkal atgriezuSies
ekspansijas zona. Tapat ASV Federalo Rezervju Sistémas
talakas darbibas procentu likmju celSana varétu notikt vélak
neka ieprieks gaidits. Eirozonai izaugsmi, savukart, paredz

tacu Sim paregojumam riski kluvusi
lejupversti. Tas saistams ar biznesa un patéréetaju
noskanojuma pasliktinaSanos, k& art ar eiro vértibas
pieaugumu pret citdm pasaules valatam, kas varétu atnemt
spéku eksportam, kur§, starp citu, uz attistibas valstim
sarik jau Sobrid.

Zema riska fikséta ienesiguma vértspapiru segmenta
relativi pievilcigdkas nemainigi izskatas ASV investiciju
reitinga  korporativds  obligacijas, kur novérojamas
paaugstinatas riska prémijas. Eirozonas kompaniju
obligaciju potencialais ienesigums taja pasa laika tiecas uz
nulli. Vieniga ceriba — talaka ECB politikas “mikstinasana”.
Te gan jamin, ka pie depozitu likmes minus 0.4% un nesen
paplasinatas kvantitativas veicinaSanas programmas, kas
nu jau ari ietver nebanku uznémumu obligaciju iegadi,
Eiropas Centrala banka varétu ieturét pauzi.

Paaugstinata riska obligaciju segmenta riska prémijas ir
atkapuSas no vairaku gadu rekordiem tacu joprojam
atrodas virs vidéjiem raditajiem praktiski visos segmentos,
tapéc Sis segments turpina zimét pievilcigu riska un

1.5% apmér3,

kompaniju augsta ienesiguma vértspapiri. Naftas un gazes
nozare gan nemainigi izskatas nelagi, art maksatnespéjas
prognozes Sim segmentam tiek prognozétas nekomfortabli

augstos Iimenos. Attistibas valstu segmenta tikmér
pievilcigakas Skiet obligacijas “cietajas valitas”.
Akciju tirgos izaugsmes potencialu Sobrid ierobezo

ambiciozie novértéjumi, kas ne tikai atrodas virs ilgtermina
vidéjiem ITmeniem, bet ar Skiet par augstu, nemot véra
pasreizéjas fundamentalas tendences. To starpa ir gan jau
minéta izaugsmes prognozu lejupvérsta dinamika abpus
Atlantijas okeanam, gan politiskie riski, pieméram,
Lielbritanijas potenciala izstaSanas no Eiropas Savienibas.
ArT analttiki ir batiski samazinajusi savas prognozes par
kompaniju pelnitspéju, turklat tas nav bijis saistits tikai un
vienigi ar problematisko naftas nozari — prognozu
parskatiSsana bijusi visaptverosa. Attistibas valstu tirgi
tikmeér joprojam izskatas mazak pievilcigi par attistito valstu
tirgiem.
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