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CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans
Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani
LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2015. gada IV ceturk$na rezultatiem
VISPAREJA INFORMACIJA IEGULDIJUMU POLITIKA
Parvaldnieki: Zigurds Vaikulis Plana ieguldi$anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
Andris Kotans galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas
Turétajbanka: AS “Citadele banka” sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, pasvaldibu,
Darbibas sakums: 2003. gada 7. janvaris centrdlo banku un kreditiestaZu emitétos vai garantétos, ka arl
Maksimala atlidziba par parvaldisanu: 2.00% gada komercsabiedribu emitétos parada un kapitala vértspapiros. Lidz 50%

no Plana aktiviem var ieguldit kapitdla vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba 10 lielakie ieguldijumi
(EUR) 30.09.2015 31.12.2015 DWS Deutschland EUR 4.43%
Dalas vértiba 2.5254089 2.5979794 PIMCO Global Investment Grade Credit Fund EUR 4.42%
Neto aktivu vértiba 222 646 985 238 790 646 ING (L) Renta US Credit IH EUR 4.19%
Invesco Pan Eurp Structured EQ EUR 3.93%
2.80 Invesco Global Structured EQ EUR 3.90%
260 PIMCO Total Return Bond Fund EUR 3.84%
’ BGF European Focus D2RF EUR EUR 3.71%
2:40 NI Candriam Bonds Euro High Yield EUR 3.67%
2.20 / Vontobel Emerging Markets Eq HI EUR 3.48%
2.00 /W Invesco Funds SICAV - Balanced Risk Allocation F EUR 3.47%
1.80 /-V
160 Maksajumi par Plana parvaldi
1.40
1.20 Plana pastavigds izmaksas par 2015. gada 4. ceturksni bija EUR
584'126.90.
1.00 9 g 8 8 ’S g 8 9. : 2,' g 3 ﬂ Plana mainigas izmaksas par Plana darbibas rezultatu 2015. gada bija
I5 5§55 55535835588 EUR 533774.85.
PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA
Geografiskais sadalfjums Sadalijums péc aktivu veidiem
Citur
9.0% Akciju fondi Sabalansétie fondi
Latvija 29.7% 3.5% Naudas Iidzekli
23.0% 5.3%
Korporativas
obligacijas
15.3%
bl fond Depoziti
ES, iznemot igaciju fondi " 6.2%
Latviju 23.3% Akcijas 0
68.0% Valdibu obligacijas ~ 4-7%
12.1%
IENESIGUMS
Péc stavokla uz 31.12.2015
3 mén. 6 mén. 1 gads 3 gadi* Kop$ darbibas sakuma*
Plans 2.87% -1.54% 1.01% 1.91% 4.74%
Nozares vid€jais svértais 2.23% -1.16% 2.28% 3.70% -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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LIDZEKL.U PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2015. gada IV ceturk$na rezultatiem

2015. gada ceturtaja ceturksni CBL Aktivais ieguldijumu
plans uzradijis ienesigumu 2.87% apmeéra, parspéjot visu
aktivo planu kategorijas vidéjo raditaju, kas 3aja laika
posma bijis 2.23%. CeturkSna gaita Plana dalibnieku skaits
palielinajies par 2867 Iidz 128.2 tukstoSiem.

Plana atSkirigais sniegums no nozares vidéja raditaja

izskaidrojams ar atSkirtbAm ieguldijumu struktdra pa
atseviSkiem finanSu aktivu veidiem un ieguldijumu
regioniem, salidzinot ar citiem planiem. Aizvaditaja

ceturksnt lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
veidoja akciju, jo Tpa8i Eiropas akciju, sniegums. Lielako
negativo pienesumu radija riska kapitdla un atseviSku
akciju pozicijas. Starp butiskakajam Plana ieguldijumu
struktiras izmaindm jamin korporativo obligaciju dalas
samazinajums no 17.8% Iidz 15.3% no Plana aktivu
vértibas un obligaciju fondu dalas samazinajums par 1.5
procenta punktiem (pp) Idz 23.3%. Lielakais pieaugums

noticis akciju fondu Tpatsvard, kas ceturkSna gaita
palielingjies par 24pp Iidz 29.7% no Plana.
Terminnoguldijumu veidota dala saglabajusies relativi

stabila (6.2% no Plana aktiviem), bet brivo naudas Iidzek|u
daudzums ceturkSna beigas veido 5.3% no Plana aktivu
vértibas. Lielako dalu jeb 89.5% no Plana aktivu vértibas
joprojam veido eiro denominéti ieguldijumi. Plana atrodas
art ASV dolaros, Norvégijas kronas un Danijas kronas veikti
ieguldijumi. To kopéja dala Plana treSa ceturkSna beigas ir
10.5%.

Pasaules ekonomika resursu cenu krituma dramatisms to
parvértis no dazu valstu problemas par globalu risku —
valstis, kuram ir liela ekspozicija uz resursu sektoru, lofi
iespéjams, staigd pa sistémiska riska bezdibena malu.
Kritums radijis problémas art ASV, kur naftas un metalu
industrijas  nedienas atstdj negativu ietekmi uz
tautsaimniecibu, ka de| paSreizéja IKP prognoze (+2.4%)
S8im gadam var tikt batiski parskatita uz leju. Recesijas
scendrijs gan Sobrid nav dienas kartiba. Rezultatd zem
jautdjuma zimes nonacis ASV likmju celSanas grafiks — ST
gada sakuma prognozétie Cetri likmju paaugstinajumi var
arT nenotikt. Saipus Atlantijas okeanam atkop$anas tikmér
turpinas. Eirozonas privatais patérins joprojam atlabst, bet

uznémeéju un patéretaju noskanojumi turas augstos
fmenos. Tapat bdtisku atbalstu turpina sniegt Eiropas
Centrala banka (ECB), aizvien mikstinot monetaro politiku.
Pagaidam nekas neliecina par to, ka ECB gatavotos mainit
kursu. Taja pat laikd Eiropai potenciali riski slépjas tas
relativi lielaja atkariba no Kinas un citu attistibas valstu
pieprasijuma.

Zema riska fikséta ienesiguma vértspapiru segmenta
joprojam pievilcigdk izskatds ASV investiciju reitinga
korporativas obligacijas. ASV dolaros etalona likmju Iimeni
un riska prémijas ir pietiekami augstas, lai absorbétu bazes
likmju ka&pumu riskus. Eirozona tikmér absolatie
ienesiguma ltimeni aizvien ir tuvu nullei. Te gan der
atceréties, ka kreditriski aug abpus okeanam — uzpémumi
audzé paradu, rentabilitate krit, bet investoru attieksme
paslaik ir piesardziga.

Paaugstinata riska obligaciju segmenta riska prémijas no
augstam kluvuSas vél augstakas. ASV naftas un gazes
sektora maksatnespégjas vilnis nu jau Skiet neizbégams, un
augsta ienesiguma (High yield) vertspapiru riska prémijas ir
augstakas neka 2008. gada. Bitiski atzimét, ka pat tas
adekvati nekompensé defoltu riskus. Tikmér ASV High yield
parada vértspapiri arpus energijas sektora $kiet pievilcigi
gan absolGta izteiksmé, gan relativi pret Eiropu. Attistibas
valstu tirgos izejvielu cenas, makroekonomika, létas valltas
un valstu specifiskie riski prasa piesardzigu pieeju.
Noveértéjumi gan daudzviet ir pievilcigi.

Akciju tirgos Sobrid valda bailes par naftas, metalu un
partikas cenu izraisitiem sistémiskiem negativiem, tieSiem
un sekundariem, efektiem no resursiem atkarigas valstis un
sektoros. Pastav arm Saubas par riska aktivu spéju dzivot
bez Federalo Rezervju Sistémas droSas aizmugures. Tapat
svarigs ir Kinas ekonomikas stavoklis, kas arvien vairak
raida aizdomigus signalus. Akciju tirgus novértéjumi nav tik
Ieti, lai Sos satraukumus bdtu iesp&jams ignorét, tapéc
pratigi bat piesardzigiem attieciba uz akcijam. Tas gan
nenozimé pilnigu izvairiSanos. Pasaules ekonomika tomér
turpina augt un ir gaidams, ka vadoSas centralas bankas
steigs paliga, ja saks iet pavisam skarbi. PriekSroka
joprojam attistitajam valstim.

PAPILDU INFORMACIJU PAR CITADELE PENSIJU PLANIEM UN DALIBAS IESPEJAM VAR SANEMT
JEBKURA BANKAS CITADELE KLIENTU APKALPOSANAS CENTRA VAI PA TALRUNI 67010000
VAI E-PASTU: info@citadele.lv VAI INTERNETA www.citadele.lv



