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VISPAREJA INFORMACIJA
Parvaldnieki:

Turétajbanka:
Darbibas sakums:

Maksimala atlidziba par parvaldi$anu:

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba
(EUR)

Dalas vértiba

Neto aktivu vértiba

2.80

Zigurds Vaikulis

Andris Kotans

CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans

Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2015. gada lll ceturk$na rezultatiem

AS “Citadele banka”
2003. gada 7. janvaris

2.00% gada

30.06.2015
2.6387197
223531934

30.09.2015
2.5254089
222 646 985
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA

Geografiskais sadalfjums

ES, iznemot
Latviju
67.3%

IENESIGUMS
Péc stavokla uz 30.09.2015

Plans
Nozares vid€jais svértais

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

jan-10

jan-11

jan-12

jan-13

jan-14

Latvija
22.7%

jan-15

3 mén.
-4.29%
-3.30%

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana ieguldiS8anas meérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas
sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, pasvaldibu,
centrdlo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka art
komercsabiedribu emitétos pardda un kapitala vértspapiros. Lidz 50%
no Plana aktiviem var ieguldit kapitdla vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

10 lielakie ieguldijumi

PIMCO Global Investment Grade Credit Fund

ING (L) Renta US Credit IH
DWS Deutschland

PIMCO Total Return Bond Fund
Invesco Global Structured EQ

Candriam Bonds Euro High Yield

Invesco Funds SICAV - Balanced Risk Allocation F
BGF European Focus D2RF EUR

Vontobel Emerging Markets Eq HI

Morgan Stanley Global Infrastructure Fund

Parvaldisanas izmaksas

EUR 4.73%
EUR 4.50%
EUR 4.15%
EUR 4.11%
EUR 3.90%
EUR 3.86%
EUR 3.68%
EUR 3.68%
EUR 3.59%
EUR 3.52%

Plana parvaldi$anas izmaksas parskata perioda bija EUR 569'908.70.

Sadalijums péc aktivu veidiem

Akciju fondi
27.3%

Sabalansétie fondi
3.7%

Naudas I1dzekl|i
4.0%

Korporativas

obligacijas
17.8%
Obligaciju fondi —
24.8% Dgpﬁﬂ’,/z't'
~ L Akcijas o0
Valdibu obligacijas 4.3%
11.6%
6 mén. 1 gads 3 gadi* Kop$ darbibas sakuma*
-5.94% -1.58% 1.54% 4.61%
-5.41% 1.20% 3.29% -

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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CITADELE AKTIVAIS ieguldijumu plans

Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

LIDZEKI.U PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2015. gada lll ceturk$na rezultatiem

2015. gada tresSaja ceturksni CBL Aktivais ieguldijumu
plans uzradijis ienesigumu -4.29% apméra. CeturkSna
gaita Plana dalibnieku skaits palielinajies par 1685 Iidz
125.3 tukstoSiem.

Plana atSkirigais sniegums no nozares vidéja raditaja

izskaidrojams ar atSkirlbam ieguldijumu struktira pa
atseviSkiem finanSu aktivu veidiem un ieguldijumu
regioniem, salidzinot ar citiem planiem. Aizvaditaja

ceturksnt lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
veidoja valdibu un valstim piederoSu uznémumu
obligacijas. Lielako negativo pienesumu tikmér radija
ieguldijumi Eiropas, bet jo Tpasi Vacijas uznémumu akcijas.
Starp butiskakajam Plana ieguldijumu struktiras izmainam
jamin palielinatd akciju un to fondu dala, kas parskata
perioda pieaugusi no 27.4% hdz 31.5% no Plana aktivu
vértibas. Obligacijas veikto ieguldijumu Tpatsvars tikmeér
sarucis par 1.3 procenta punktiem [idz 54.2% no Plana.
Terminnoguldijumu veidota dala saglabajusies stabila
(6.6% no Plana aktiviem), bet brivo naudas Iidzek|u
daudzums ceturkSna beigas veido 4% no Plana aktivu
vértibas. Lielako dalu jeb 89.6% no Plana aktivu vértibas
joprojam veido eiro denominéti ieguldijumi. Plana atrodas
arTt ASV dolaros, Norvégijas kronas un Danijas kronas veikti
ieguldijumi. To kopéja dala Plana treSa ceturkSna beigas ir
10.4%.

Runajot par globalo ekonomiku, Rietumvalstis kopuma
turpinas izaugsme, ta€u ta notiek bez pozitivu parsteigumu
ladina. Ta, pieméram, ASV makro pulss jau ilgi turas vajs,
tomér ekonomika aug. Tas gan notiek Ieénak neka to ierasts
redzét, kas dalgji izskaidrojams ar vajumu razojoSa
segmentd, kur zimigu lomu spélgjis atslabums naftas
segmenta. ASV darba tirgus taja pasa laikd saglabajas
veseligs, arT patérétdju noskanojuma un majokla tirgus
radijumi ir tuvu 81 cikla maksimumiem. Tikmér Eirozona hdz
ekonomikas bumam vél ir talu, bet, nemot véra nesenos
stresus Eirozonas iekSiené (Griekija) un arpusé (attistibas
tirgi un jo 1pasi Kina), progress vienotas valitas regiona ir
labs. Tpasi iepriecina mazumtirdzniecibas sektors, kur
apgrozijums aug par vidéji 2.5% gada. Privato patérinu
spécina leta nafta un majsaimniecibas kreditéSanas
atdzivoSanas. Attistibas valstu ekonomiku izaugsmi tikmér

joprojam turpina bremzét zemas resursu cenas un
politiskas probléemas.

Zema riska fikséta ienesiguma vértspapiru segmenta
relativi pievilcigas Sobrid izskatds ASV investiciju reitinga
korporativds  obligacijas. Nesenas investoru riska
tolerances samazinasSanas epizodes laika riska prémijas
ASV  Kkorporativajam  obligacijam  uzkapusas Iidz
augstakajiem Iimeniem 3 gadu laika. Pec Parvalditaja
domam, Sis apstaklis mazinas potencialo negativo ietekmi
no iespéjama etalona likmju pieauguma saistiba ar
gaidamo ASV centralds bankas (Federalds Rezervju
sistémas) bazes likmju celSanas uzsaksanu.

Paaugstinata riska obligaciju segmenta interesantakas Skiet
ASV kompaniju augsta ienesiguma obligacijas. Saskana ar
pieejamo tirgus informaciju, riska prémijas ir kdpusas ne
tikai ASV naftas un gazes sektoros (kur nav izslégti reali
bankroti saistiba ar noturigi zemajam naftas cenam), bet art
citos sektoros, un tas, péc Parvalditaja domam, adekvati
kompensé potencialos riskus. Arm attistibas valstis
novertéjumi ir strauji uzlabojuSies, valdibu un valsts
uznémumu eiroobligacijas jaunu emisiju aktivitate joprojam
ir zema. So segmentu riska prémijam samazinoties,
pieaugtu Plana esoSo paaugstinata riska parada
vértspapiru novértéjumi, kas atstatu pozitivu ietekmi uz
Plana sniegumu.

Akciju tirgos aizvaditais ceturksnis sagadaja iespéju
iepirkties “ar atlaidi”. CeturkSna gaita gaisu turpinaja laist
Kinas akciju burbulis, kas relativi negativak atsaucas uz
Eiropas akciju tirgu. Ta rezultata Eiropas akciju novértéjumi
ir kluvuSi interesantaki. Janem véra art tas, ka monetara
politika Eirozona solas k|dt vél veicino$aka. Sads scenarijs
un akciju novértéjumu atkopSanas, pozitivi ietekmétu Plana
esoSo Eiropas akciju sniegumu. Kopuma Rietumvalstu
ekonomikas turpina augt, nodroSinot fundamentalu atbalstu
padmaju tirgiem. Atftistibas valstu tirgi tikmér aizvien boja
globalo investiciju klimatu saistiba ar zemajam resursu
cenam un to ietekmi uz ekonomiskajiem procesiem. Sis
tendences turpindSands varétu negativi ietekmét Plana
esoSos attistibas valstu vértspapirus un atsaukties uz
Plana rezultatu nakamaja ceturksnr.

PAPILDU INFORMACIJU PAR CITADELE PENSIJU PLANIEM UN DALIBAS IESPEJAM VAR SANEMT
JEBKURA BANKAS CITADELE KLIENTU APKALPOSANAS CENTRA VAI PA TALRUNI 67010000
VAI E-PASTU: info@citadele.lv VAI INTERNETA www.citadele.lv



