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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2015. gada Il ceturk3na rezultatiem

Zigurds Vaikulis

Andris Kotans

Turétajbanka:
Darbibas sakums:

Maksimala atlidziba par parvaldisanu: 2.00% gada

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba
(EUR)

Dalas vértiba

Neto aktivu vértiba

31.03.2015
2.6848648
221976 517

2.80

AS “Citadele banka”
2003. gada 7. janvaris

30.06.2015
2.6387197
223531934
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jan-12
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA

Geografiskais sadalfjums

ES, iznemot
Latviju
66.0%

IENESIGUMS
Péc stavokla uz 30.06.2015

Plans
Nozares vid€jais svértais
* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.

jan-14
jan-15

Latvija
24.8%

3 mén.
-1.72%
-2.19%

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana ieguldiS8anas meérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas
sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, pasvaldibu,
centrdlo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka art
komercsabiedribu emitétos pardda un kapitala vértspapiros. Lidz 50%
no Plana aktiviem var ieguldit kapitdla vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

10 lielakie ieguldijumi

DWS Deutschland

ING (L) Renta US Credit IH

Invesco Global Structured EQ

PIMCO Total Return Bond Fund

Vontobel Emerging Markets Eq HI

Morgan Stanley Global Infrastructure Fund
PIMCO Global Investment Grade Credit Fund
Candriam Bonds Euro High Yield

Invesco Funds SICAV - Balanced Risk Allocation F
BGF European Focus D2RF EUR

Parvaldisanas izmaksas

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

4.68%
4.45%
4.12%
4.07%
4.00%
4.00%
3.99%
3.89%
3.83%
2.32%

Plana parvaldi$anas izmaksas parskata perioda bija EUR 561'587.90.

Sadalijums péc aktivu veidiem

Akciju fondi

0
22.9% 3.8%

Sabalansétie fondi

6.8%

Naudas I1dzekli

Korporativas

obligacijas
19.0%
Obligaciju fondi -
26.0% ) Depozt
Valdibu obligaciias e
10.5% '
6 mén. 1 gads 3 gadi* Kop$ darbibas sakuma*
2.61% 2.86% 4.23% 5.07%
3.50% 5.63% 5.80% -



iim—]

jim—
Republikas laukums 2A,Riga, LV-1010
Talr. (371) 67010810, Fax (371) 67010250

asset@chl.lv
www.cblam.lv

Asset
Management

CITADELE AKTIVAIS pensiju plans

Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

LIDZEKI.U PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2015. gada Il ceturk$na rezultatiem

2015. gada otraja ceturksni CBL Aktivais ieguldijumu plans
uzradijis ienesigumu -1.72% apméra, parsniedzot aktivo
planu kategorijas vidéjo raditaju (-2.19%). Parskata perioda
Plana dalibnieku skaits saglabajies 123.6 tukstoSu apmeéra.
CeturkSpa gaitd notikuSas izmainas Plana ieguldijumu
struktara. Par 1.9 procenta punktiem (pp) ldz 26% no
Plana aktivu veértibas samazindjies obligaciju fondos
ieguldito ldzek|u Tpatsvars. Plana sarukusi art korporativo
obligaciju dala, kas ceturkSna beigas noslidéjusi l1dz 19%
no Plana Iidzeklu vértibas (-1.6pp). Valdibu obligaciju
Tpatsvars Plana tikmér pieaudzis no 9.9% lidz 10.5%. Par
4.1pp pieaugusi arT akciju un to fondu veidota dala, janija
beigas sasniedzot 27.4% no Plana aktivu vértibas.
Terminnoguldijumu dala saglabajusies nemainiga un ir
6.5%, bet brivie naudas Iidzekli ceturkSna nosléguma
Plana veido 6.8% no aktiviem. leguldijumu geografiskaja
iedalljuma notikudas izmainas ir nelielas. Par 1.1pp
samazinajies Latvija veikto ieguldijumu Tpatsvars, noslidot
dz 24.8% no Plana aktivu vértibas. Sarukusi arl
ieguldijumu dala citas Eiropas Savienibas (ES) valstis (no
66.7% Idz 66%). leguldijumu Tpatsvars arpus ES tikmér
pieaudzis par 1.8pp Idz 9.3% no Plana. Valutu iedalijuma
lielakais Tpatsvars joprojam ir eiro denominétiem aktiviem
(89.3%), kuru dala parskata perioda sarukusi par 1.1pp.
Plana atrodas ari ASV dolaros, Norvégijas kronas un
Danijas kronas veikti ieguldijumi. To kopé€jais 1patsvars
ceturkSna beigas ir 10.7%.

Globalaja ekonomika paslaik noverojama sinhronizéta
izaugsme Eiropa un ASV. Eirozonai labvéligu celavéju rada
Iéta eiro un létas naftas faktori, kuru ietekme varétu
turpinaties ilgak. Art banku kredité$anas tendences turpina
attistities aiznémeéjiem draudziga virziena. Kopuma
Eirozona aug gan apstrades ripniecibas izlaide, gan
apgrozijums mazumtirdznieciba, uzlabojas gan patérétaju,
gan rupniecibas menedzeru noskanojuma raditaji. Tikmér
ASV makro pulsad gada sdkuma noveérotais vajums tie$am

izradijas parejoSs. Majsaimniecibu finanses joprojam ir
veseligas, tapat turpinds uzlabojumi darba tirgd. Sobrid
prozektoru gaisma nonakuSi globalas ekonomikas
problémpunkti. Griekijas finansu situacija, lai gan pagaidam
atrisinata, visticamak atsauksies uz Eiropas noskanojumu.
Nelabveligus efektus varétu atstat ari Kinas akciju krize.
Kopuma paSreizéjas IKP prognozes izskatds ticamas,
tomer iesp&jami negativi parsteigumi.

Etalonu parada vértspapiru segmenta péc aizvadrtajos
ménésos pieredzétd ienesigumu strauja pieauguma
novértgjumi ir kluvusi samérigaki, tadeé| zema riska
obligaciju segments kluvis pievilcigaks. Interesants kluvis
art iepriek$ parvertéetais attistito valstu augsta ienesiguma
obligaciju segments, kur riska prémijas Sobrid adekvati
kompensé prognozétos maksatnespéjas gadijumus un
varbitéju kreditreitinga samazinaSanu par 1-2 pakapem.
Regionali $aja aktivu grupa labak izskatas ASV. Attistibas
valstis Sobrid vérojama netipiski liela atSkirtba starp
obligaciju sektoriem. Novértéjumu zina labak paSlaik
izskatas valdibu parada vértspapiri, tacu jaatceras, ka tie ir
jutigaki pret ASV valdibas obligaciju likmju kapumu.

Akciju tirgos nesena korekcija Eiropa dod tirgiem otro elpu,
kur péc Griekijas problémas ,noveSanas” no skatuves,
investori atkal fokuséjas uz ekonomiku un kompaniju
finanSu radrmtajiem. Eiropas kompanijam Sobrid izdodas
audzét apgrozijumu par vidéji 2.5-3.5% gada, ko veicina
ekonomikas atlabSana un Iétais eiro. Otrpus Atlantijas
okeanam ASV ekonomika stabili turas uz izaugsmes
sliedém un kompanijas generé plasas marzas, kuras $obrid
atrodas tuvu cikla rekordam. Akciju novértéjumi gan sen jau
vairs nav |éti. Attistibas valstis, savukart, joprojam atrodas
kritoSu izejvielu cenu draudigaja éna. 2015. gada pirmaja
pusgada metali maksa vidégji 12%, partika — 25%, nafta
45% létak neka pirms gada, kas So valstu IKP un/vai
valitam neko labu nesola.
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