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CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans

Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2015. gada | ceturk$na rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA

Parvaldnieki: Zigurds Vaikulis
Andris Kotans

Turétajbanka: AS “Citadele banka”

Darbibas sakums:
Maksimala atlidziba par parvaldi$anu:

2003. gada 7. janvaris
2.00% gada

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba

(EUR) 31.12.2014 31.03.2015
Dalas vértiba 2.5721081 2.6848648
Neto aktivu vértiba 208 713 104 221976 517
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA
Geografiskais sadalljums
Citur
7.43%
Latvija
25.85%
ES, iznemot
Latviju
66.72%
IENESIGUMS
Péc stavokla uz 31.03.2015
3 mén.
Plans 4.41%
Nozares vid€jais svértais 5.81%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana ieguldiS8anas meérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas
sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, pasvaldibu,
centrdlo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka art
komercsabiedribu emitétos pardda un kapitala vértspapiros. Lidz 50%
no Plana aktiviem var ieguldit kapitdla vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

10 lielakie ieguldijumi

DWS Deutschland EUR 5.08%
PIMCO Total Return Bond Fund EUR 4.20%
Morgan Stanley Global Infrastructure Fund EUR 4.14%
PIMCO Global Investment Grade Credit Fund EUR 4.13%
Vontobel Emerging Markets Eq HI EUR 4.12%
Invesco Funds - Balanced Risk Allocation Fund EUR 4.02%
Candriam Bonds Euro High Yield EUR 3.95%
Julius Baer Abs Return Plus EUR EUR 3.67%
BGF European Focus D2RF EUR EUR 2.34%
ING (L) Renta US Credit IH EUR 2.33%

Parvaldisanas izmaksas

No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldi$anas izmaksas
539,919.26 EUR apméra jeb 1.02% no aktivu vidéjas vértibas perioda,
kas atbilst Plana prospekta nosacijumiem.

Sadalijums péc aktivu veidiem

Sabalansétie fondi
Akciju fondi 4.0%
21.7% Naudas I1dzek|i
7.7%

Korporativas
obligacijas
20.6%

Obligaciju fondi Depoziti

27.9%
’ Valdil R Akcijas 6.5%
aldibu obligacijas 1.7%
9.9% 70
1 gads 3 gadi* Kop$ darbibas sakuma*
6.66% 4.92% 5.33%
10.96% 6.38% -

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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2015. gada 1. ceturksni CBL Aktivais ieguldijumu plans
uzradijis ienesigumu 4.41% apméra. Parskata perioda
Plana dalibnieku skaits samazinajies par 835 Iidz 123.6
tokstoSiem.

CeturkSpa gaitd notikuSas izmainas Plana ieguldijumu
struktira. Par 4.4 procenta punktiem (pp) Idz 27.9%
pieaudzis Plana ieguldijumu Tpatsvars obligaciju fondos.
Palielinajusies ari korporativajas obligacijas ieguldito
ldzeklu dala, kas, pieaugot par 2pp, sasniegusi 20.6% no
Plana aktivu vértibas. Valdibu obligaciju veidota dala Plana
ceturkSna beigas ir 9.9%, kas ir par 3.5pp mazak neka
ceturkSna sadkuma. Samazindjies arT akciju un to fondu
Tpatsvars, kas noslidégjis par 1.1pp Idz 23.3% no Plana
aktivu veértibas. Terminnoguldijumu Tpatsvars Plana
mainijies salldzinoSi nedaudz un ceturkSna beigas veido
6.5% (-0.4pp). Brivo naudas lidzeklu Tpatsvars ir 7.7%.
leguldijumu geografiskaja sadalljuma notiku$as izmainas ir
nelielas. Latvija ieguldito Idzek|lu dala samazinajusies no
26.5% Iidz 25.8%. Eiropas Savieniba (ES) ieguldito
[[dzeklu Tpatsvars samazinajies no 67.3% lidz 66.7%. Plana
ieguldijumu dala arpus ES tikmér pieaugusi par 1.3pp Iidz
7.4%. Valitu iedalljuma lielako poziciju Plana joprojam
veido eiro denominéti ieguldijumi, kuru dala parskata
perioda, pieaugot par 1.4pp, sasniegusi 90.4%. Plana
atrodas arT ASV dolaros, Norvégijas kronas un Danijas
kronas veikti ieguldijumi. To kopé&jais Tpatsvars ceturkSna
beigas ir 9.6%.

Globalaja ekonomikd pavasarigu vajumu Sobrid izrada
ASV, kuru tautsaimnieciba kop$ gada sakuma turpina
generét negativus parsteigumus. Tie dalgji skaidrojami ar
tadiem parejoSiem faktoriem ka nelabvélgi laikapstakl|i un
streiki Rietumu piekrastes ostas. Ir arm paliekoS$aki
apgratinajumi, pieméram, dolara dargums, kas rada
pretvéju eksportam un konkurétspéjai. Kopuma gan ASV
ekonomika turpina augt ar komfortablu atrumu (3% gada),
tade| bazes likmju necel8anai batisks pamats Sobrid nav
redzams. Eirozonas ekonomika, savukart, turpina uznemt

apgriezienus. Datos dominé pozitivi parsteigumi, aug gan
uznémeéju, gan patéretaju optimisms un labvehgie efekti no
Ietas naftas spécina Eirozonas iek3€jo pieprasijumu. Tapat
2015. gada sdkuma péc tris gadu partraukuma atkal sakusi
palielinaties kreditu masa, turklat paSreizéjie novérojumi
kredttu tirga signalizé, ka ST tendence varétu turpinaties.
Zema riska fikséta ienesiguma segmenta dotajos apstakl|os
salidzinoSi pievilcigakas Skiet ASV investiciju reitinga
korporativas obligacijas ar T1saku duraciju, kura |autu
mazinat etalona likmju potencidla kapuma ietekmi.
Paaugstinata riska obligaciju vidd relativu pievilcibu
atguvusas attistibas valstu obligacijas — gan valdibu, gan
kompaniju parada vertspapiri. Kaut gan fundamentalie
raditaji joprojam neiepriecina, riska prémijas attistibas
valstls vesturiska griezuma ir augstdkas neka citviet.
Attistito valstu augsta ienesiguma segments tikmér péc
kdpuma Kkluvis dargs. Riska prémijas sarukuSas abpus
Atlantijas okednam un atrodas tuvu vai zem ilgtermina
fmeniem. Neiepriecina arm fundamentalie parametri —
parada slogs aug, reitingu cikls Kkluvis negativs un
agentiiras sagaida pakapenisku maksatnespéjas gadijumu
skaita pieaugumu.

Akciju tirgos saglabajas spécigs monetaras politikas
atbalsts, kur batisku pienesumu likviditatei rada Eiropas un
Japanas centralo banku darbibas. Aizvaditaja ceturksnit
Eiropas akcijam beidzot izdevas realizét uzkrato potencialu,
ka rezultata Sis regions bija starp pieauguma lideriem.
Dala no kapuma notika uz novértéjumu pieauguma rékina,
kas nozimé, ka akcijas vienkarsi kluva dargakas. To radija
gan jau minétds Eiropas Centralas Bankas ricibas, gan
naudas plismas, gan noskanojuma raditaju uzlaboSanas.
Eiropai Ietas valuacijas pluss tadéjadi ir zudis, tapéc Soreiz
no lielajiem tirgiem pievilcigak izskatas ASV uznémumu
kapitala vértspapiri. Attistibas valstu akciju riska atdeve
tikmér atrodas nepievilciga zona.
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