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CITADELE AKTIVAIS pensiju plans

Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2014. gada IV ceturk$na rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA

Parvaldnieki: Zigurds Vaikulis
Andris Kotans
Turétajbanka: AS “Citadele banka”

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

2003. gada 7. janvaris
maks. 1.68% gada

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba

(EUR) 30.09.2014 31.12.2014
Dalas vértiba 2.5659677 2.5721081
Neto aktivu vértiba 197 265 607 208 713 104
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA

Geografiskais sadalljums

Citur
6.15%
/// Latvija
26.53%
ES, iznemot
Latviju
67.32%
IENESIGUMS
Péc stavokla uz 31.12.2014
3 mén.
Plans 0.24%
Nozares vid€jais svértais 1.11%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana ieguldiS8anas meérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas
sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, pasvaldibu,
centrdlo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka art
komercsabiedribu emitétos pardda un kapitala vértspapiros. Lidz 50%
no Plana aktiviem var ieguldit kapitdla vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

10 lielakie ieguldijumi

DWS Deutschland EUR 4.76%
Morgan Stanley Global Infrastructure Fund EUR 4.45%
PIMCO Total Return Bond Fund EUR 4.40%
Vontobel Emerging Markets Eq HI EUR 4.34%
PIMCO Global Investment Grade Credit Fund EUR 4.29%
Invesco Funds SICAV - Balanced Risk Allocation F EUR 4.15%
Julius Baer Abs Return Plus EUR EUR 3.93%
Franklin Templeton Investment Funds - Templeton EUR 3.92%
ING (L) Renta US Credit IH EUR 2.42%
Citadele Banka SC 2.00% 25/06/2016 EUR 2.42%

Parvaldisanas izmaksas

No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldi$anas izmaksas
777,986.69 EUR apméra jeb 1.52% no aktivu vidéjas vértibas perioda,
kas atbilst Plana prospekta nosacijumiem.

Sadalijums péc aktivu veidiem

Sabalansétie fondi
Akciju fondi 4.1%
(z:liust;,ndl Naudas I1dzekl|i
' 9.0%

Korporativas

obligacijas
18.6%
Obligaciju fondi Depoziti
23.5% 6.9%
- Lo Akcijas
Valdibu obligacijas
13.4% 3.0%

1 gads 3 gadi* Kop$ darbibas sakuma*
3.03% 4.79% 5.06%
5.52% 6.02% -

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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2014. gada ceturtaja ceturksni pensiju plana Citadele
Aktivais ienesigums bijis 0.24%. 2014. gada kopuma Plana
ienesigums bijis 3.03% apméra. CeturkSna gaitd Plana
dalibnieku skaits par 4827 dalibniekiem, ka rezultata tas
sashiedzis 123.7 tukstoSus. Parskata perioda Planam
pievienots Citadele pensiju plans DzZezs.

Parskata periodd notikusas izmainas Plana ieguldijumu
struktdra. Plana pieaugusi akciju un to fondu dala, kas,
palielinoties par 1.6 procenta punktiem (pp), sashiegusi
24.4% no Plana Iidzeklu vértibas. Obligaciju un to fondu
dala taja pasa laika samazinajusies. Korporativo obligaciju
Tpatsvars Plana noslidéjis no 19.1% lidz 18.6% no aktivu
vértibas, valdibu obligaciju dala saglabajusies nemainiga
(13.4%), bet obligaciju fondu dala sarukusi no 24.1%
perioda sdakuma Iidz 23.5% no Plana perioda beigas.
Terminnoguldijumu dala Plana, pieaugot par 2.2pp, tikmeér
sashiegusi 6.9%. Sabalanséto fondu Tpatsvars gada beigas
ir 4.1%, bet brivie naudas Iidzekli veido 9% no Plana aktivu
vértibas. Nedaudz izmainijies art ieguldijumu geografiskais
izvietojums. leguldijumu dala Latvija ceturkSna beigas ir
26.5%, kas ir par 1lpp mazak, salidzinot ar ceturkSna
sakumu. Citas Eiropas Savienibas (ES) valstis ieguldito
ldzeklu daja Plana, savukart, palielinajusies par 2.2pp hdz
67.3% no Plana aktivu vértibas. Valstis arpus ES veikto
investiciju Tpatsvars parskata perioda beigas ir 6.1%. Plana
valGtu struktdra mainijusies nedaudz. Lielaka dala no Plana
ieguldijumiem veikti eiro (88.9%). Parskata perioda veikti
ieguldijumi Danijas kronas denominétos aktivos, to dala
perioda beigas ir 1% no Plana aktiviem. Plana nemainigi
atrodas art ASV dolaros, Zviedrijas kronas un Norvégijas
kronas veikti ieguldijumi, kuru kopé€jais Tpatsvars ir 10.1%
no Plana aktivu vértibas.

Globalaja ekonomika ka vienu no zimigakajam tendencém
Sobrid jauzsver monetaro politiku, kas abpus Atlantijas
okeanam iet katra sava virziena. Eiropas Centrala Banka
(ECB) beidzot izlemusi uzsakt aktivu iegades programmu,
tadéjadi parnemot kvantitativds veicinaSanas stafeti no
ASV. Tas saistams ar Eirozonas ekonomikas izaugsmi, kas
kopuma saglabajas trausla — kamér mazumtirdzniecibas
izaugsme paatrinas (vidéji pieaugums par 1.5-3%),
rapniecibas sektors turpina stagnét. Taja pasa laika pozitivi

ir vertéjams fakts, ka Eirozonai izdodas atkapties no
recesijas riska zonas — noskanojuma radijumos paradas
stabilizacijas pazimes, uzlabojas arT Vacijas uznéméju
nakotnes gaidas. Saistiba ar ASV tirgus dalibnieki tikmér
izsaka prognozes par laiku, kad tas centrala banka (FRS)
cels bazes likmes, lai izvairltos no ekonomikas
parkarSanas. Tirdznieciba un rlpnieciba ASV aug par 3-5%
gada, situacija darba tirgd turpina uzlaboties un arT
patérétaji kldst arvien apmierinataki. Jaunu dimensiju
globalaja ekonomikd pavéris naftas cenu dramatiskais
kritums, kas globalas ekonomikas izaugsmei varétu
pievienot I1dz pat 1.5 procenta punktiem. AtsevisSku valstu
fmeni léta nafta Tpa8i pozitivi varétu atsaukties tieSi uz
Eirozonas ekonomiku.

Zema riska fikséta ienesiguma vértspapiru segmenta
Sobrid labak izskatas ASV investiciju reitinga korporativas
obligacijas. To augstakie ienesiguma lImeni (absoldta zina)
varétu nodrosinat labaku balanséjoSu aizsardzibu periodos,
kad z0d tirgus dalibnieku vélme uznemties risku. Nemot
véra valdosSas tendences, paaugstinata riska obligaciju
segmenta tikmér pievilcigakas Skiet attistito valstu
spekulativu reitingu kompaniju obligacijas. PriekSroka ir
Rietumeiropas regionam, jo ASV augsta ienesiguma
segmenta lielais naftas sektora Tpatsvars var pacelt
maksatnespéjas gadijumu skaitu. Skatijums uz attistibas
valstu obligacijam kluvis piesardzigaks sakara ar to, ka Saja
regiona turpinds negativu makro parsteigumu tendence, arl
reitingu cikls un maksatnespéjas prognozes ir ievérojami
pasliktingjusas.

Akciju vidd ka interesantakais regions izskatas Eiropa,
kuras pievilcigumu veicina |éta nafta un Iétais eiro.
Kompaniju pelnas tendences uzlabojas un ar analitiki klast
relativi pozitivak noskanoti pret Eiropas kompaniju
pelnitspéju nakotné. ECB kvantitativas veicindSanas
programma tirgiem, savukart, bls nozimigs papildus
likviditates avots. Otrpus okeanam ekonomikas veiksmes
stasts Skiet iecenots un investori mégina saprast gan
gaidamas FRS likmju celS8anas sekas, gan strauji krituSo
naftas cenu Tstermina ietekmi uz ASV naftas sektoru un
ekonomiku.
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