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CITADELE AKTIVAIS pensiju plans

Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2014. gada lll ceturk$na rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA

Parvaldnieki: Zigurds Vaikulis
Andris Kotans
Turétajbanka: AS “Citadele banka”

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

2003. gada 7. janvaris
maks. 1.68% gada

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba

(EUR) 30.06.2014 30.09.2014
Dalas vértiba 2.5652392 2.5659677
Neto aktivu vértiba 188 134 008 197 265 607
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA
Geografiskais sadalljums
Citur
7.41%
Latvija
27.48%
ES, iznemot
Latviju
65.11%
IENESIGUMS
Péc stavokla uz 30.09.2014
3 mén.
Plans 0.03%
Nozares vid€jais svértais 0.93%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana ieguldiS8anas meérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas
sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, pasvaldibu,
centrdlo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka art
komercsabiedribu emitétos pardda un kapitala vértspapiros. Lidz 50%
no Plana aktiviem var ieguldit kapitdla vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

10 lielakie ieguldijumi

DWS Deutschland EUR 4.69%
PIMCO Total Return Bond Fund EUR 4.60%
Morgan Stanley Global Infrastructure Fund EUR 4.55%
PIMCO Global Investment Grade Credit Fund EUR 4.48%
BGF European Focus Fund EUR 4.31%
Julius Baer Abs Return Plus EUR 4.30%
Invesco Balanced Risk Allocation Fund EUR 4.29%
Franklin Templeton Global Bond Fund EUR 4.21%
Julius Baer Multibond - Local Emerging Bond Fund EUR 2.56%
Citadele Banka 2.00% 25/06/2016 EUR 2.54%

Parvaldisanas izmaksas

No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldi$anas izmaksas
734,686.48 EUR apméra jeb 1.52% no aktivu vidéjas vértibas perioda,
kas atbilst Plana prospekta nosacijumiem.

Sadalijums péc aktivu veidiem

Sabalansétie fondi
Akciju fondi 4.3%
20.4%

Naudas Iidzekl|i
11.7%

Korporativas
obligacijas
19.1%

L ) Depoziti

Obligaciju fondi 4.7%

24.1% Akcijas

Valdibu obligacijas 2.3%
13.3%

1 gads 3 gadi* Kop$ darbibas sakuma*
3.80% 5.18% 5.15%
5.63% 6.39% -

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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2014. gada treSaja ceturksni Citadele Aktivais plans
uzradijis ienesigumu 0.03% apméra. Parskata perioda
Plana dalibnieku skaits palielindjies par 2430 dalibniekiem,
sasniedzot 119 tukstosSus.

CeturkSpa gaitd notikuSas izmainas Plana ieguldijumu
struktdra. Obligaciju fondos ieguldito Iidzeklu Tpatsvars
sarucis par 1.4 procenta punktiem (pp), tomér tas
nemainigi veido lielako dalu no Plana ieguldijumiem
(24.1%). Samazinajies art valdibu obligacijas investéto
lldzeklu daudzums, kura veidota dala Plana noslidéjusi par
0.7pp Idz 13.3% no aktivu vértibas. Korporativo obligaciju
Tpatsvars, savukart, pieaudzis par 0.6pp Iidz 19.1% no
Plana. Sabalanséto fondu un terminnoguldijumu dalas
Plana parskata perioda batiski nav mainijusas, septembra
beigas veidojot attiecigi 4.3% un 4.7% no Plana aktivu
vértibas. Akcijas un to fondos ieguldito lidzek|u Tpatsvars
Plana taja pasa laika samazinajies par 2.7pp lidz 22.8% no
Plana. Septembra beigas brivo naudas Iidzeklu Tpatsvars
Plana ir 11.7%. Izmainas skarusas arl ieguldijumu
geografisko izvietojumu. Latvija veikto ieguldijumu
Tpatsvars pieaudzis no 23.5% Iidz 27.5%. leguldijumu dala
citas Eiropas Savienibas (ES) valstis, sartkot par 5pp,
noslidéjusi lidz 65.1% no Plana aktivu vértibas. Arpus ES
veiktie ieguldijumi ceturkSna beigas veido 7.4% no Plana,
kas ir par 1pp vairak neka ceturkdna sakuma. leguldijumu
struktdra pa valdtam praktiski nav mainijusies. Lielakais
Tpatsvars joprojam ir ieguldijumiem, kas veikti eiro (89.3%
no Plana). Plana atrodas art ASV dolaros, Zviedrijas kronas
un Norvégijas kronas denominéti ieguldijumi. To kopégjais
Tpatsvars septembra beigas ir 10.7%.

Globalaja ekonomika palielindjusies divergence starp ASV
un Eirozonas datiem. ASV makro pulss saglabajas spécigs,
rapniecibas izlaides un tirdzniecibas apgrozijums aug par
vairak neka 4% gada, bet bezdarba [Tmenis noslidégjis zem
6% atzimes. Turpretim Eirozonas uznémeéju un patérétaju
noskanojuma radijumos turpinas sagurums, dinamiku
strauji zaudé arm Vacijas ekonomikas atkopSanas.
Eirozonas recesijas scenarijam gan pietiekams

fundamentals pamatojums redzams nav — eiro un nafta ir
Iéti, procentu likmes ir rekordzemas, konsolidacija ir
beigusies un sistémisko risku bazas ir norimusas. Nemot
véra minétas divergences, vérojamas atskiribas arT $o
regionu centralo banku politikds. ASV Federalo Rezervju
Sistéma izbeidz savu monetaro stimulu programmu un
arvien vairak tuvojas likmju celSanai, savukart Eiropas
Centrala banka ndk klaja ar jauniem monetaras
veicinaSanas pasakumiem. Attistibas valstis tikmér
parsvara vérojama ekonomikas izaugsmes bremzésanas.
Garaku terminu etalona likmju mérktiecigd pazeminasanas
8T gada laikd nodroSinajusi |oti labvéligu fonu visu veidu
obligacijam. Tpadi spécigi tas izpaudies Eiropa, kur eiro
etalona likmes (Vacijas valdiba) aizvaditaja ceturksnt
noslidéjusas Idz jauniem, rekordzemiem [Tmeniem.
Riskantaku obligaciju cenu pieaugumu, savukart, apturéja
rudent piedzivotais riska prémiju kapums. Prémiju
pieaugums gan vienlaikus ar1 palielindjis $o obligaciju
pelnas potencialu. Saja segmenta relativi labak joprojam
izskatas attistibas valstu eiroobligacijas, priekSroku dodot
valdibu obligacijam. Vietéjo valUtu obligaciju ienesigumi ir
interesanti, tomér bazas rada valGtu iesp&jamais ne parak
labais sniegums. Atfistito valstu augsta ienesiguma
obligacijas tikmér joprojam nekompensé visus ar tam
saistitos riskus.

Akciju tirgos ASV un Eiropas akcijas Sobrid Skiet vienlidz
pievilcigas. ASV to novértéjumi atbilst ekonomikas labajam
stavoklim. Likmju celSana paSlaik nav drauds, jo to
nakotnes dinamika ir saistita nevis ar inflacijas apkaroSanu,
bet ar realas ekonomikas pieaugumu. Eiropas akciju
potencials saglabajas augsts, turklat novertejumu zina tas ir
relativi letakas pret ASV, tacu tadas tas bijuSas vésturiski.
ArT eiro Sobrid atrodas tados limenos, kas ir labvéligi uz
eksportu orientétam kompanijam. Sis faktors drizuma
varétu materializéties uznémumu pelnas rezultatos.
Attistibas valstu akciju tirgi Sobrid ir salidzino$i mazak
pievilcigi, kas saistams ar kritoSajam resursu cenam un
briestoSo ASV dolara likmju pieaugumu.
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