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Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2014. gada Il ceturk3na rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA

Parvaldnieki: Zigurds Vaikulis
Andris Kotans
Turétajbanka: AS “Citadele banka”

2003. gada 7. janvaris
maks. 1.68% gada

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldiSanu:

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu véertiba

(EUR) 31.03.2014 30.06.2014
Dalas vértiba 2.5172317 2.5652392
Neto aktivu vértiba 175 400 278 188 134 008
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA
Geografiskais sadalljums
Citur
6.36%
Latvija
23.54%
ES, iznemot
Latviju
70.10%
IENESIGUMS
Péc stavokla uz 30.06.2014
3 mén.
Plans 1.91%
Nozares vidéjais svertais 2.73%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana ieguldiS8anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas
sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, pasvaldibu,
centralo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka arl
komercsabiedribu emitétos parada un kapitala vértspapiros. Lidz 50%
no Plana aktiviem var ieguldit kapitdla vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

10 lielakie ieguldijumi

PIMCO Total Return Bond Fund EUR 4.87%
Morgan Stanley Global Infrastructure Fund EUR 4.82%
PIMCO Global Investment Grade Credit Fund EUR 4.69%
DWS Deutschland EUR 4.66%
Invesco Balanced Risk Allocation Fund EUR 4.61%
BGF European Focus Fund EUR 4.60%
Julius Baer Abs Return Plus EUR 4.58%
Franklin Templeton Global Bond Fund EUR 4.41%
Vontobel Emerging Markets Equity Fund EUR 4.31%
Julius Baer Local Emerging Bond Fund EUR 2.78%

ParvaldiSanas izmaksas

No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldi$anas izmaksas
698,149.13 EUR apmeéra jeb 1.55% no aktivu vidéjas vértibas perioda,
kas atbilst Plana prospekta nosacijumiem.

Sadalijums péc aktivu veidiem

Akciju fondi Sabalansétie fondi

23.0% 4.6%  Naudas Iidzekli
7.0%

Korporativas

obligacijas
18.5%
- . Depoziti
Obligaciju fondi
25.5% A9
Akcijas
Valdibu obligacijas 2.5%
13.9%
1 gads 3 gadi* Kops darbibas sakuma*
5.28% 3.67% 5.27%
6.40% 4.22% -

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné
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2014. gada otraja ceturksnt Citadele Aktiva pensiju plana
ienesigums bijis 1.91%. Parskata perioda Plana dalibnieku
skaits pieaudzis par 2377 dalibniekiem, sasniedzot teju
116.4 tukstoSus.

CeturkSna gaitd notikuSas izmainas Plana ieguldijumu
struktdra. Par 7.2 procenta punktiem (pp) pieaudzis akciju
fondos ieguldito Iidzeklu Tpatsvars, kas jOnija beigas
sasniedzis 23% no Plana aktivu vértibas. Par 2.2pp Iidz
25.5% no Plana palielindjusies arT obligaciju fondos
ieguldito ldzeklu dala. Sabalansétajos fondos ieguldito
[[dzek|u dala tikmér pieaugusi par 1pp [[dz 4.6% no Plana
aktiviem. No 19.5% Ilidz 18.5% no Plana aktivu vértibas
samazinajies korporativajas obligacijas ieguldito [1dzek|u
daudzums. Noslidot I1dz 13.9% no Plana, par 1.5pp sarucis
arm valdibu obligaciju Tpatsvars. Terminnoguldijumos
izvietoto Ilidzeklu dala saglabajusies nemainiga un jinija
beigas veido 4.9% no Plana aktiviem. Minéto darbibu
rezultdtd brivo naudas Iidzeklu daudzums Plana uz
ceturkSna beigam ir 7% no aktivu vértibas. Izmainijies art
ieguldijumu  geografiskais izvietojums. Latvija veiktie
ieguldijumi jdnija beigas veido 23.5%, kas ir par 8.8pp
mazak neka marta beigas. leguldijumu dala citds Eiropas
Savienibas (ES) valstis palielinajusies par 10.6pp lidz
70.1% no Plana. Arpus ES veiktie ieguldijumi ceturk3na
beigas veido 6.4% no Plana aktiviem, kas ir par 1.8pp
mazak neka ceturkSna sakuma. Validtu iedalljums Plana
mainijies pavisam nedaudz. Eiro denominéto ieguldijumu
dala Plana palielindjusies par 0.6pp Idz 89.4%. Plana
figuré arT ASV dolaros, Norvégijas kronas un Zviedrijas
kronas veikti ieguldijumi, kuru kop€&jais apjoms junija beigas
veido 10.6% no Plana aktivu vértibas.

Globalaja ekonomikd paslaik ir novérojamas regionalas
atSkirlbas. ASV raditdjos péc skarbas ziemas redzami
uzlabojumi biznesa aktivitates indikatoros, rlpnieciba aug
pédéjo divu gadu atrakajos tempos (4.5%) un turpinas
darba tirgus atkopSanas. Makro pulsa uzlabojumi vérojami
arl attistibas valstis, tapat apgriezienus uzpem Kina.
Eirozonas atvese|o$anas tikmeér ir iepauzéjusi. Kaut art

Eiropas periférija turpina atkopties, eiro ,pamatvalstis”
(pieméram, Vacija, Francija) jau paris méneSus vérojams
pagurums. Zinu virsrakstos nelagi izskatas art ,Krievijas
faktors”, tomér ta redla ietekme uz ekonomikas procesiem
pasaules méroga ir neliela.

Obligaciju tirgus rezultati 2014. gada hdz Sim bijusi |oti labi.
Atdeve bijusi salidzinama pat ar akciju tirgus dinamiku,
turklat attistibas valstu obligaciju segments Saja gada bijis
visstraujak augoSais. Neraugoties uz atzistamo sniegumu,
attistibas valstu valdibu obligacijas turpina izskatities
vispievilcigak. Tirgi ir kluvusi dargaki, tomér tie joprojam
kompensé batisku kreditkvalitates samazinasanas risku.
Izpaliekot etalona likmju kapumam, palidz€jusi arT investoru
pieprasijuma atgrieSanas pozitiva teritorija. Attistito valstu
augsta ienesiguma obligaciju  prémijas, savukart,
nekompensé visus iesp&jamos riskus. Kaut gan
fundamentalie raditaji ir stabili un bazas nerada, laika, kad
jaunu obligaciju emisiju apjomi Saja aktivu klasé kapj,
pieprasijums péc tas ir strauji samazinjjies.

Runajot par akciju tirgiem, jo augstak kapj to indeksi, jo
biezak dzirdamas runas par tuvojo3os korekciju. Korekcijas
bija, ir un bds, tomér, veicot fundamentalu izvértéjumu, tirgi
joprojam l0kojas uz augSu. Viens no Vvisbiezak
pieminétajiem riskiem ir ASV centralas bankas monetaro
stimulu programmas izbeigana. Sis gan vairak vért&jams
ka psihologisks spiediens, jo ASV bazes likmju kdpums lidz
ar ekonomikas aktivitates palielinasanos nav nekas
pretdabisks. Kamér ASV kompanijas turpina audzéet pelnas
apjomus, Saipus Atlantijas okeanam kompaniju pelnas
apjomi turpina stagnét (Iidzigas tendences vérojamas ari
attistibas valstis). Neraugoties uz to, Eiropas ekonomiskas
aktivitates indikatori nemainigi signalizé par gaidamo
pelnttspéjas uzlabosanos, kas pie augo$as investoru riska
apetites apstakliem So tirgu padaritu saméra pievilcigu.
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