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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2014. gada | ceturk$na rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA

Parvaldnieki: Zigurds Vaikulis
Andris Kotans
Turétajbanka: AS “Citadele banka”

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldiSanu:

2003. gada 7. janvaris
maks. 1.68% gada

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu véertiba

(EUR) 31.12.2013 31.03.2014
Dalas vertiba 2.4963668 2.5172317
Neto aktivu vértiba 152 082 638 175 400 278
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA
Geografiskais sadalljums
Citur
8.14%
ES, iznemot
Latviju
59.48%
Latvija
32.38%
IENESIGUMS
Péc stavokla uz 31.03.2014
3 mén.
Plans 0.84%
Nozares vidgjais svértais 0.64%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

6 mén.

1.83%
1.87%

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana ieguldiS8anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas
sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, pasvaldibu,
centralo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka arl
komercsabiedribu emitétos parada un kapitala vértspapiros. Lidz 50%
no Plana aktiviem var ieguldit kapitdla vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

10 lielakie ieguldijumi

PIMCO Global Investment Grade Credit Fund EUR 4.87%
PIMCO Total Return Bond Fund EUR 4.83%
Invesco Balanced Risk Allocation Fund EUR 3.65%
Julius Baer Abs Return Plus EUR 3.60%
DWS Deutschland EUR 3.54%
Julius Baer Local Emerging Bond Fund EUR 2.84%
Morgan Stanley Global Infrastructure Fund EUR 2.65%
Franklin Templeton Global Bond Fund EUR 2.51%
Vontobel Emerging Markets Equity Fund EUR 2.48%
Depozits Citadele Banka EUR 2.43%

ParvaldiSanas izmaksas

No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldi$anas izmaksas
609,898.63 EUR apméra jeb 1.51% no aktivu vidéjas vértibas perioda,
kas atbilst Plana prospekta nosacijumiem.

Sadalijums péc aktivu veidiem

Sabalansétie fondi
3.7%

Naudas lidzekli

" " 14.7%
Akciju fondi
15.8%
Korporativas
obligacijas
19.5%
Obligaciju fondi
23.3%
. Depoziti
Akcijas 4994
Valdibu obligacijas ~ 2-7%
15.4%
1 gads 3 gadi* Kops darbibas sakuma*
1.40% 2.98% 5.21%
1.73% 3.10% -

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné
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2014. gada pirmaja ceturksni Citadele Aktivais pensiju
plans uzradijis ienesigumu 0.84% apméra, parsniedzot
aktivo pensiju planu kategorijas vidéjo svérto raditaju
(0.64%). CeturkSna gaita Plana dalibnieku skaits
palielinajies par 9338 dalibniekiem I1dz 114 tokstoSiem.
Parskata perioda notikuSas izmainas Plana ieguldijumu
struktdra. Par 1.9 procenta punktiem (pp) pieaudzis
obligaciju fondos ieguldtto I1dzek|u Tpatsvars, marta beigas
sashiedzot 23.3% no Plana. Valdibu obligaciju dala Plana
saglabajusies praktiski nemainiga (15.4%), savukart
korporativo obligaciju Tpatsvars sarucis par 2.8pp hdz
19.5% no Plana aktivu vértibas. Parvalditajs turpindjis
samazinat terminnoguldijumos izvietoto ltdzek|u daudzumu,
parskata perioda to dala Plana sarukusi no 7.3% Iidz 4.9%.
Samazinajies art ieguldijumu apjoms akcijas un to fondos,
kuru kopéjais Tpatsvars noslidéjis par 1.6pp lidz 18.5% no
Plana. CeturkSna beigas brivo naudas lidzeklu dala Plana
ir 14.7%. NotikuSas izmainas ieguldijumu geografiskaja
iedalljuma. Par 2.1pp I'dz 32.4% no Plana pieaudzis Latvija
veikto ieguldijumu Tpatsvars. Citas Eiropas Savienibas (ES)
dalibvalstis  veikto ieguldijumu dala saglab3jusies
nemainiga un veido 59.5% no Plana aktiviem. leguldijumi
arpus ES marta beigas veido 8.1% no Plana, kas ir par
1.9pp mazak neka gada sakuma. Sakard ar Latvijas
iestasanos Eirozona, Plana batiski pieaudzis eiro
denominéto ieguldijumu Tpatsvars (par 8.8pp lidz 88.8% no
Plana). Par 2.1pp Iidz 7.1% pieaugusi ASV dolaros veikto
ieguldijumu dala. Plana atrodas art Norvégijas kronas un
Zviedrijas kronas denominéti aktivi. To kopé€jais Tpatsvars ir
4%.

2014. gads iesakas ar negaiditi strauju un apjomigu ASV
makro pulsa pasliktindSanos. Batiski pazeminajas razotaju
aktivitate, auga bezdarba pieteikumu skaits, arT IKP raditaji
stagngja. Sis atslabums galvenokart skaidrojams ar
netipiskiem laikapstakliem valsts teritorija. Tiek Iésts, ka

rekordzemas temperatiras ceturk8na gaita skaruSas
apméram 150 miljonus iedzivotaju (teju puse no visiem
ASV iedzivotajiem). Tomér katra ziema reiz beidzas, Sobrid
dati atkal uzlabojas un tendences kopuma saglabjjas
vérstas uz izaugsmi. ArT Eiropa novérojamas tendences ir
pozitivas — atkopSanas k|lst aptvero$aka, Eiropas Centrala
banka joprojam skatas monetaras veicinaSanas virziena un,
kaut gan bezdarba Iimenis ir tuvu visu laiku augstakajam
[Tmenim, situacija darba tirga stabilizéjas.

Gada sakums bijis veiksmigs visu segmentu obligacijam,
ko radija Dbdtiskais atbalsts no etalona likmju
pazeminaSanas. Aftzistamu sniegumu uzradija gan
investiciju reitinga korporativo vértspapiru segments, gan
spekulativa reitinga kompaniju vértspapiri. Riska prémijas
samazindjas arl attistibas valstu paradda veértspapiriem.
Austrumeiropa gan bija iznémums, kas saistams ar
Krievijas un Ukrainas situacijas saasinajumu parskata
perioda. Pievilcigako ienesiguma/riska attiecibu
Parvalditajs saredz attistibas valstu valdibu eiroobligaciju
segmenta. Kaut gan $o ekonomiku izaugsme ir manami
samazinajusies, ta joprojam ir pietiekama, lai neraditu
paaugstinatus maksatnespéjas riskus.

Parvalditajs saglaba pozitivu skatljumu uz Rietumvalstu
akciju tirgiem. Kaut gan ASV un Eiropas akciju novértéjumi
peédejo divu gadu laika ir batiski pieaugusi, tie joprojam ir
talu no Iimeniem, lai k|Gtu par nozimigu lejupvérstu risku.
Eiropas akcijam joprojam piemit ievérojams atkopSanas
potencidls. Regiona kompaniju  konkurétspé&jai un
pelnttspéjai par labu varétu nakt art plasi prognozéta eiro
pavajinaSanas. Attistibas valstu ekonomikas indikatori
tikmér mazina So regionu akciju tirgu pievilcibu. Kaut gan
novertéjumi ir I&ti, péc Parvalditaja domam, tie varétu bat
pamatoti.
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