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Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2013. gada IV ceturk$na rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA

Parvaldnieki: Zigurds Vaikulis
Andris Kotans
Turétajbanka: AS “Citadele banka”

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldiSanu:

2003. gada 7. janvaris
maks. 1.68% gada

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu véertiba

(LVL) 30.09.2013 31.12.2013
Dalas vertiba 1.7372844 1.7544566
Neto aktivu vértiba 100 633 620 106 884 286
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA
Geografiskais sadalljums

Citur
10.03%

ES iznemot
Latviju

59.74% Latvija
30.23%
IENESIGUMS
Péc stavokla uz 31.12.2013
3 meén.
Plans 0.99%
Nozares vidéjais svertais 1.23%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana ieguldiS8anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas
sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, pasvaldibu,
centralo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka ari
komercsabiedribu emitétos parada un kapitala vértspapiros. Lidz 50%
no Plana aktiviem var ieguldit kapitdla vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

10 lielakie ieguldijumi

PIMCO Global Investment Grade Credit Fund EUR 4.38%
PIMCO Total Return Bond Fund EUR 3.84%
Invesco Balanced Risk Allocation Fund EUR 3.05%
Julius Baer Abs Return Plus EUR 2.97%
DWS Deutschland EUR 2.93%
Morgan Stanley Global Infrastructure Fund EUR 2.89%
Franklin Templeton Global Bond Fund EUR 2.87%
Depozits Citadele Banka LVL 2.80%
Vontobel Emerging Markets Equity Fund EUR 2.80%
Pareto Kreditt Fund NOK 2.65%

Parvaldi$anas izmaksas

No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldi$anas izmaksas
395,431.21 LVL apméra jeb 1.51% no aktivu vidéjas vértibas perioda,
kas atbilst Plana prospekta nosacijumiem.

Sadalijums péc aktivu veidiem

Sabalansétie fondi
Akciju fondi 3.1%

16.9% Naudas lidzek|i

9.7%

Obligaciju fondi

21.5% Korporativas
y obligacijas
22.4%
- - Depoziti
Valdibu obligacijas Akcijas 7.3%
16.0% 3.2%

1 gads 3 gadi* Kops$ darbibas sakuma*

1.71% 3.01% 5.25%

3.28% 2.80% -

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné
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Citadele Aktivais pensiju plans 2013. gada ceturtaja
ceturksni uzradijis ienesigumu 0.99% apméra. Kopuma
2013. gada Plana ienesigums bija 1.71%. Parskata perioda
Plana dalibnieku skaits pieaudzis par 1126, gada beigas
sashiedzot 104.7 tukstoSus dalibnieku.

CeturkSna gaita Parvalditajs veicis izmainas Plana
ieguldijumu struktara. Par 4.8 procenta punktiem (pp)
palielinats korporativo obligaciju Tpatsvars, gada beigas
sashiedzot 22.4% no Plana aktivu vertibas. Pieaudzis art
valdibu obligacijas un obligaciju fondos ieguldito ldzek|u
apjoms. To dalas Plana palielindjusas par attiecigi 1.9pp
[Tdz 16% un 1.6pp Idz 21.5%. Akciju un to fondu Tpatsvars
Plana ceturkSna beigas veido 20.1% no Plana, kas ir par
0.4pp vairdk neka ceturkSna sakuma. Sabalanséto fondu
dala Plana saglabajusies praktiski nemainiga un gada
beigas ir 3.1%. Terminnoguldijumos izvietoto I1dzek|u dala
tikmér samazinajusies par 0.9pp lidz 7.3% no Plana. Brivo
naudas Iidzeklu daudzums ceturkSna nosléguma veido
9.7% no visu aktivu vertibas. Izmainas skarusSas ari
ieguldijumu  geografisko  sadalijumu. Par  8.2pp
samazinajies Latvija ieguldito ltdzek|u Tpatsvars, ceturkSna
beigas veidojot 30.2% no Plana. leguldijumu daja citas
Eiropas Savienibas (ES) valstis pieaugusi par 4.4pp un
decembra beigas veido 59.7% no Plana aktivu vértibas.
Arpus Eiropas Savienibas (ES) ieguldtto lidzek|u Tpatsvars
palielinats par 3.8pp Iidz 10% no Plana. Nedaudz
izmainijies arT Plana valGtu iedalijums. Eiro denominéto
aktivu dala Plana pieaugusi no 75.9% hdz 80.1%. Latu
Tpatsvars Plana tikmér saruka no 13.4% Iidz 10.3%. Plana
atrodas arT ASV dolaros, Zviedrijas kronas un Norvégijas
kronas denominéti aktivi. So aktivu kopéjais Tpatsvars gada
beigas ir 9.6%.

Aizvaditais gads iezimé&jas ar dramatiskam rezultatu
atSkirlbam svarigakajas finanSu aktivu klasés. Akcijas
vienigie izteiktie kapéji bija lielo Rietumvalstu tirgi, ko
veicindja negaiditi noturiga ASV izaugsme, Eiropas
ekonomikas rapsSanas ara no krizes bedres un pasaules
vado$o centralo banku bilanéu audzé8ana. Attistibas valstu
akcijas, savukart, piedzivoja cenu kritumus, kas saistams
ar bazam par vajajam resursu cenam un to ietekmi uz no
tam atkarigo valstu ekonomikam. Fikséta ienesiguma
segmenti lielako dalu gada pavadija zem etalona likmju
spiediena, ka rezultata salidzinoSi kvalitativaki vértspapiri
uzradija salidzinosi vajakus rezultatus. Jau minéto bazu dél
attistibas valstis nelagi izcélas art fikséta ienakuma
segmenta.

Globala ekonomika kop$ saguruma pérna gada vidusdala

strauji uznémusi apgriezienus. Eirozona turpina attalinaties
no zemaka punkta, sakuSas augt arm periférijas valstis.
Prognozéta izaugsme Eirozonai gan ir Iénaka neka ASV,
kas saistams ar ieilguSo paradsaistibu atmaksas procesu
vienotds valltas regiond. Neraugoties uz to, lielaka
konsolidacija abas Atlantijas okeana pusés jau ir aiz
muguras. Sagaidams, ka ar1 2014. gada téma nr.1 bas ASV
centralas bankas (FRS) monetaras politikas kurss. Kaut art
kvantitativas veicinaSanas (QE) programmas izbeigSanas
iespéjamiba ir visai liela, maz ticams, ka FRS steigs veikt
atklatu  monetaro  ierobezoSanu. Attistibas  valstu
ekonomikas taja pasa laika turpina augt, tomér to izaugsmi
bremzeé strukturalas problémas.

Zema riska obligaciju segmenta, pateicoties etalona likmju
kapumam, absolUtais ienesigums atgriezies pievilcigos
[fmenos. Uznémumu kredttkvalitate ievérojami  nav
izmainijusies — kredita slogs saglabajas stabils, nedaudz
palielinajies brivo naudas lTdzek|u apjoms.
Pieprasijuma/piedavajuma dinamika lidz ar runam par QE
mazinasanu kluvusi neizteiksmigaka, tomér sagaidams, ka
institucionalo investoru pieprasijums saglabasies.
Augstdka riska obligaciju segmenta labakas pelnas
iesp€jas mekléjamas attistibas valstu tirgos. P&c labajiem
rezultdtiem pérn attistito valstu augsta ienesiguma
obligaciju potenciala atdeve, péc Parvalditaja domam,
pilntlba nekompensé iesp&jamos riskus. Fundamentalie
raditaji gan bazas nerada un ari investoru interese varétu
saglabaties stabila. Attistibas valstu obligaciju ienesigumi
tikmér kluvusi vél konkurétspéjigaki. Vislabdk 3Sobrid
izskatas suverénas eiroobligacijas, kas ir pievilcigas gan
pret vésturi, gan citiem tirgiem. Te gan jabat uzmanigiem,
jo attistibas tirgi sava starpa nekad nav bijusi vienadi.
Attistito valstu akciju cenas arvien vairdk atspogulo tirgus
dalibnieku optimismu. Investori pérn visu gadu pirka
uznémumu pelpas prognozéto pieaugumu, tadejadi
atspogulojot tictlbas nostiprindSanos  attistito  valstu
ekonomiku izaugsmei. Lai arml pagajusaja gada strauji
kapusi, raugoties ilgtermina perspektiva, pasreizéjie
pasaules akciju tirgus novertéjumi atrodas vidéjos [Tmenos.
Tas liek domat, ka investori Tstermina korekcijas varétu
izmantot, lai par pievilcigam cenam papildinatu esosas
pozicijas. Attistibas valstu akciju tirgi tikmér joprojam
atrodas zem spiediena (investoru Itdzekli turpina aizpldst).
So valstu ekonomikas izaugsme neizskatas viennozimiga
un valitas ir destabilizétas.

PAPILDU INFORMACIJU PAR CITADELE PENSIJU PLANIEM UN DALIBAS IESPEJAM VAR SANEMT
JEBKURA BANKAS CITADELE KLIENTU APKALPOSANAS CENTRA VAI PA TALRUNI 67010000
VAI E-PASTU: info@citadele.lv VAI INTERNETA www.citadele.lv



