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Zigurds Vaikulis
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Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldi§anu:

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba

AS “Citadele banka”
2003. gada 7. janvaris
maks. 1.68% gada

(LVL) 30.06.2013 30.09.2013
Dalas vértiba 1.7123636 1.7372844
Neto aktivu vértiba 93,397,859 100,633,620
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA

Geografiskais sadalijums

Citur
6.25%
ES iznemot
Latviju
55.36%
IENESIGUMS

Péc stavokla uz 30.09.2013

Plans
Nozares vid&jais svértais

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

Latvija
38.39%

3 mén.
1.46%
1.66%

6 meén.
-0.43%
-0.14%

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana ieguldiSanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas
sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, pasvaldibu,
centralo banku un kreditiestdZzu emitétos vai garantétos, ka arl
komercsabiedribu emitétos pardda un kapitala vértspapiros. Lidz
50% no Plana aktiviem var ieguldit kapitala vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

10 lielakie ieguldijumi

PIMCO Total Return Bond Fund

PIMCO Global Investment Grade Credit Fund
Invesco Balanced Risk Allocation Fund
Julius Baer Abs Return Plus

Franklin Templeton Global Bond Fund
Morgan Stanley Global Infrastructure Fund
DWS Deutschland

MS INVF Global Brands ZH

Depozits Citadele Banka

Vontobel Emerging Markets Equity Fund

ParvaldiSanas izmaksas
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4.09%
3.93%
3.25%
3.16%
3.00%
2.93%
2.84%
2.33%
2.21%
1.99%

No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldiSanas
izmaksas 370,632.34 LVL apméra jeb 1.52% no aktivu vidéjas vértibas

period3a, kas atbilst Plana prospekta nosacijumiem.

Sadalijums péc aktivu veidiem

Sabalansétie fondi
6.2%

Akciju fondi

Valdibu obligacijas
14.2%

1 gads 3 gadi*
2.48% 3.82%
3.02% 3.62%

Naudas l1dzekli

Depoziti
8.2%

Kop$ darbibas sakuma*

Korporativas
obligacijas
17.6%

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné
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2013. gada treSaja ceturksnt Citadele Aktivais pensiju plans
uzradijis ienesigumu 1.46% apmeéra. CeturkSna gaita Plana
dalibnieku skaits palielinajies par 5007, sasniedzot 103.6
tokstoSus.

Parskata perioda notikuSas izmainas Plana ieguldijumu
struktara. Parvalditajs Plana ievérojami samazinajis
korporativo obligaciju Tpatsvaru. To dala tris ménesos
sarukusi par 4.3 procenta punktiem (pp) dz 17.6% no
Plana. Par 1.2pp Idz 14.2% no Plana aktivu vértibas
samazinats art valdibu obligaciju Tpatsvars. Obligaciju fondu
dala taja pasa laika saglab3jusies nemainiga un septembra
beigas Plana veido 19.9%. Parvalditajs turpinajis samazinat
terminnoguldijumos izvietoto Iidzek|u daudzumu. CeturkSna
nosléguma tie veido 8.2% no Plana aktiviem, kas ir par
1.3pp mazak neka ceturkSna sakuma. Parskata perioda par
2.6pp palielinats akciju un to fondu Tpatsvars, sasniedzot

16.8% no Plana. No 3.3% Idz 6.2% pieaugusi arT
sabalanséto fondu dala Plana. Brivo Iidzek|lu Tpatsvars
Plana ceturkSna beigds veido 17.2%. leguldijumu

geografiskaja iedalljuma notikusas izmainas ir nelielas. Par
2pp Idz 38.4% pieaugusi Latvija ieguldrto Iidzeklu dala.
Eiropas Savieniba (neskaitot Latviju) ieguldtto hdzek|u
Tpatsvars tikmér sarucis no 57.6% Ilidz 55.4% no Plana
aktiviem. leguldijumi citas valstis kopa veido 6.2% no
Plana. Ari valatu struktdra nav bdatiski izmainita. Eiro
denominéto ieguldijumu dala Plana pieaugusi no 73.7% lidz
75.9%, galvenokart aizstajot latu ieguldijumu dalu, kas tris
méneSos samazinajusies no 14.8% Iidz 13.4%. Plana
atrodas ari ASV dolaros, Norvégijas kronas, Zviedrijas
kronas un Lielbritanijas marcinads denominéti aktivi. To
kopéja dala Plana veido 10.7% no visu aktivu vértibas.

Péc |oti nemierigds un trauksmainas situacijas gada
vidusdala, ko radija investoru bailes par pasaules
ekonomikas finanSu tirgus dzivotspéju samazinatu

monetaro atbalstu apstaklos, tirgi jau vairakus ménesSus
dzivo relativa miera un visparéja cenu kapuma atmosfera.
So cenu ,korekciju” augSup aizsdka Federalo Rezervju
Sistémas (FRS) septembra Iémums uz nenoteiktu laiku
atlikt stimulu ierobezoSanu. leguvéji no pozitiva atsitiena
bijusi arT attistibas tirgi, gan akcijas, gan obligacijas, kuras
gada pirmaja pusé uz dolara procenta likmju pieaugumu
reagéja 1pasi nelabvéligi. Varétu teikt, ka globala ekonomika
gada otraja pusé nokluvusi uz pacéluma vilna — praktiski
visas galvenajas pasaules ekonomikas kop$

vasaras turpinas pozitivi parsteigumi, Eirozona nav
manamas sistémiska stresa pazimes, mazinas budzZetu
konsolidaciju negativa ietekme.

Investiciju reitinga korporativo obligaciju atdeve pedgjo tris
ménesSu laikd ASV un Eiropa bijusi ap 1.5%. Pozitivas
atdeves atgrieSanas péc minusiem gada pirmaja pusé
notikusi, pateicoties etalona likmju stabilizacijai. Péc
Parvalditaja domam, tieSi etalona likmes ir galvenais risks
nakotné. Parvalditajam uz segmentu Sobrid ir neitrals
skatljums bez regionala favorita — Eiropas tirgd, salidzinot
ar ASV, vérojama labaka kreditkvalitate (ar pozitivu
tendenci), tacu regions ir dargaks no prémiju viedok|a.
Augstaka riska obligaciju segmentd sen neredzéeti augsta
fmenT nonaku$i attistibas tirgu obligaciju ienesigumi.
SalidzinoSi pievilcigakas Sobrid izskatas valdibu obligacijas,
arm korporativas eiroobligacijas ir interesantas. Vietgjo
valitu obligaciju segmenta tikmér palielingjies inflacijas
risks. Pieaugot inflacijas draudiem, pieaugusi varbatiba
vietéjo procentu likmju kapumam, kas, savukart, badtu
nelabvéligi obligaciju cenam. Spekulativa reitinga attistito
valstu obligacijas turéjusas labi, tomér tas ir relativi
padargas.

Par spiti kapuSajiem obligaciju ienesigumiem, paSreizéjie
akciju tirgus noveértéjumi ilgtermina joprojam sola relativi
labaku potencialo atdevi. To apstiprina investori, kas,
gatavojoties etalona likmju kapuma laikmetam, sakusi
parorientét Iidzeklus no fikséta ienesiguma fondiem uz
akciju ieguldijumiem. Globalais makro pulss ir pietiekami
veseligs, turklat analitiki parego makro datu uzlabojumu
atspogulo$anos uzpémumu pelpas raditajos. Péec
Parvalditdja domam, regionali joprojam pievilcigaka
izskatas Eiropa, kuras ekonomika un korporativais sektors
tikai nupat uzsakusi atkopSanas celu no zemas bazes; par
pieaugoSu interesi par labu Eiropai liecina arT pédéjo
ménesu fondu naudas plismu statistika.

Pec Parvalditaja domam, parskatama nakotné batiski
satricindjumi nav manami. Eirozona turpinas rapties ara no
recesijas bedres, art ASV politiskais teatris visticamak valsts
ekonomiku no atkopSanas sliedem nenolaidis. Publisko
finanSu stavoklis ir uzlabojies abpus Atlantijas okeanam,
turklat Starptautiskais ValGtas fonds paredz, ka 2014. gada
globalas ekonomikas izaugsmi paatrinas tieSi Rietumvalstis.
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