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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2013. gada Il ceturk$na rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieki: Zigurds Vaikulis Plana ieguldi$anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
Andris Kotans galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas

Turétajbanka: AS “Citadele banka” sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, pasvaldibu,

Darbibas sakums: 2003. gada 7. janvaris centralo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka arl

Atlidziba par parvaldisanu: maks. 1.68% gada komercsabiedribu emitétos parada un kapitala vértspapiros. Lidz 50%

no Plana aktiviem var ieguldit kapitdla vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu véertiba 10 lielakie ieguldijumi
(LVL) 31.03.2013 30.06.2013 PIMCO Total Return Bond Fund EUR 4.37%
Dalas vértiba 1.7447702 1.7123636 PIMCO Global Investment Grade Credit Fund EUR 4.20%
Neto aktivu vértiba 89 988 084 93 397 859 Julius Baer Abs Return Plus EUR 3.37%
Invesco Balanced Risk Allocation Fund EUR 3.33%
Depozits Nordea Bank LVL 3.09%
1.80 DWS Deutschland EUR 2.79%
170 7\ MS INVF Global Brands ZH EUR 2.45%
/ Depozits Citadele Banka LVL 2.37%
160 /"&\w Lietuvas valsts 4.95% 22/09/2017 EUR 2.22%
1.50 /v Barclays bank 0.00% 31/05/2018 EUR 2.18%
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110 / No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldi$anas izmaksas
’ 370,610.06 LVL apméra jeb 1.62% no aktivu vidéjas vértibas perioda,

1.00 . . . . kas atbilst Plana prospekta nosacijumiem.
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA
Geografiskais sadalljums Sadalijums péc aktivu veidiem
Citur . !
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Latvija Obligaciju fondi
36.43% 19.8% Korporativas
obligacijas
21.9%
Valdibu obligacijas ) Depoziti
15.4% Akciias 95%
IENESIGUMS
Péc stavokla uz 28.06.2013
3 meén. 6 meén. 1 gads 3 gadi* Kop$ darbibas sakuma*

Plans -1.86% -0.73% 4.55% 4.18% 5.26%
Nozares vidgjais svértais -1.77% 0.36% 5.27% 3.76% -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné
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2013. gada otraja ceturksnt Citadele Aktivais pensiju plana
ienesigums bijis -1.86%. CeturkSpna gaitd Plana dalibnieku
skaits pieaudzis par 3104, jUnija beigas sasniedzot 98.5
tukstosus.

Parskata perioda veiktas izmainas Plana ieguldijumu
struktard.  Parvalditajs Pland  bdatiski  samazinajis
terminnoguldijumu Tpatsvaru, kas, sartikot par 5.3 procenta
punktiem (pp), jnija beigas veido 9.5% no Plana aktivu
vértibas. Tos daléji aizstajusi obligaciju fondi, kuru dala
Plana pieaugusi par 4pp Iidz 19.8%. Korporativo obligaciju
Tpatsvars tikmér saglabajies praktiski nemainigs un veido
21.9% no Plana aktiviem, bet valdibas obligaciju Tpatsvars
ceturkSna gaitd nedaudz samazindjies. To dala Plana
sarukusi par 1.1pp lidz 15.4%. Akciju un to fondu kopéjais
Tpatsvars ceturkSna beigas ir 14.2%, kas ir par 1.2pp
mazak neka ceturkSna sakuma. Minéto darbibu rezultata
brivo naudas Iidzeklu daudzums Plana uz junija beigam
veido 16% no Plana aktivu vértibas. Arm ieguldijumu
geografiskaja iedalljuma notikusas izmainas. Par 1.9pp Iidz
57.6% no Plana palielinajies Eiropas Savienibas (neskaitot
Latviju) valstis ieguldito Iidzek|u Tpatsvars. Latvija veikto
ieguldijumu dala samazinajusies par 0.6pp I1dz 36.4% no
Plana, bet citas valstis ieguldito lldzek|lu daudzums veido
6% no Plana aktiviem. ValGtu iedalljuma galvena izmaina
saistama ar eiro denominéto instrumentu Tpatsvara
kapumu, kur$ ceturk8na gaita pieaudzis par 2.2pp dz
73.7% no Plana aktivu vértibas. Latu ieguldijumu dala
Plana noslidéjusi no 16% Ilidz 14.8%. Plana atrodas ari
ASV dolaros, Norvégijas kronas, Zviedrijas kronas un
Lielbritanijas marcinds denominéti ieguldijumi. To kopé&ja
vértiba junija beigas veido 11.5% no Plana.

Globalaja ekonomika péc Tslaiciga pavasarim raksturiga
panikuma makro pulss kluvis neitrals. ASV un Kina biznesa
noskanojums salidzindjuma ar gada sakumu Kkluvis vajaks,
savukart Eirozonas razotaju un patérétaju noskanojuma
vérojamas uzlabojuma pazimes. Potenciala jauna ,karsta”
téma ir minéjumi par to, vai Eirozonas ekonomika varétu
bat uztaustijusi zemako punktu. Lai gan gada griezuma
realdas ekonomikas raditaji (pieméram, IKP, razoSana,
mazumtirdznieciba) vairuma valstu turpina uzradit
minusus, augstakas frekvences raditaju dinamika noticis
pagrieziens pozitiva virziena. Ari viens no ,eirorecesijas”
galvenajiem iemesliem — budzetu konsolidacija — ir tuvu
noslégumam. Regionali ASV turpinas augt straujak, tomeér
Seit pozitivu parsteigumu potencials ir mazaks neka
Eiropai.

Aizvaditaja ceturksni tirgus pardzivojis Tstenu ,perfekto
vétru”. Saja perioda krita viss — gan akcijas, gan obligacijas
(tostarp paSas droSakas), arl zelts. Investiciju reitinga
korporativas obligacijas parskata perioda piedzivoja
korekciju 2-3% robezas, ka rezultata bdatiski uzlabojas to
ienesiguma potencials. lenesiguma kapuma pamata bijis
strauj$ etalona likmju léciens (pieméram, ASV 10 gadu
obligaciju ienesigums palielinajas par 60 bazes punktiem,
bet Vacijas — par 40). PieauguSas ari riska prémijas,
neraugoties uz to, ka strukturalas izmainas segmenta nav
notikuSas. Kreditkvalitate badtisku parmainu nav, bazZas
nerada art parada slogs un uznémumu 1stermina likviditate,
turklat pieprasijums $aja vértspapiru segmenta saglabasies
lielaks par piedavajumu. Péc Parvalditdja domam, pat
daléja tirgus nomierinaSanas varétu sniegt gada atdevi 5-
8% apméra.

Pateicoties augstam kupona ienakumam, zemas kvalitates
attistito  valstu  korporativas  obligacijas  ceturksni
parcietusas relativi veiksmigi (ASV: -2%, Eiropa: 0%),
tomeér Sis aktivu klases perspektivas, péc Parvalditaja
domam, nav pievilcigas. Sobrid segmenta novérojama
strauja naudas aizpliSana no fondiem, arT riska un
potencialas atdeves attieciba neskiet interesanta.
SalidzinoSi labak izskatas attistibas valstu korporativas
obligacijas. To novertéjumi péc kritiena ir kluvusi saistosi
gan pret reitingiem, gan pret vésturiskajiem novéertgjumu
[imeniem. Attistibas valstu valdibu eiroobligaciju pievilciba
tikmér ir mérena. Reitingu cikls saglabajas stabils un
ekonomiku izaugsme, lai gan paléninads, batiskus riskus
kredrtkvalitatei nerada.

Pasaules akciju tirgus indekss bez ASV (MSCI AC World
ex USA) pédéjos divos ménesos nokrita par vairak neka
7%. Kaut gan vajais ekonomiskais fons turpindjis
atspoguloties kompaniju pelnitspéjas prognozeés, péc
korekcijas akciju tirgus atdeves potencials ir uzlabojies. Par
to liecina armT uzpémumu aktivitate, izmantojot brivos
[[dzeklus savu akciju atpirk8anai. lenesigumu arguments
par labu akcijam péc strauja likmju kapuma nedaudz ir
pavajinajies, tomer tas joprojam saglabajas aktuals.
Kopuma globalas ekonomikas nakotne izskatas ceriga, lai
gan, ka ierasts, ne bez riskiem. Centralo banku atbalsts
visticamak turpindsies — monetara politika saglabasies
veicinoSa, arm bilances turpinas paplaSinaties. Likmju
kapumi tuvakaja laikd nav sagaidami, turklat Eiropas
Centrala banka pat pielauj likmju samazinajumu.
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