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VISPAREJA INFORMACIJA

Parvaldnieki:

Turétajbanka:
Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldiSanu:

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba
(LVL)

Dalas vertiba

Neto aktivu vértiba

CITADELE AKT IVAIS pensiju pl ans

Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2012. gada IV ceturk na rezult atiem

Zigurds Vaikulis
Andris Kotans

AS “Citadele banka”
2003. gada 7. janvaris
maks. 1.68% gada

28.09.2012 31.12.2012
1.695221 1.7249346
79,379,683 82,521,205
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PLANA I[EGULDTIJUMU STRUKTURA

Geografiskais sadalijums

ES iznemot
Latviju
58.26%

IENESIGUMS
Péc stavokla uz 31.12.2012

Plans
Nozares vidéjais svértais

Citur
9.29%

Latvija
32.46%

3 mén.
1.75%
0.95%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana ieguldiSanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas
sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, pasvaldibu,
centralo banku un kreditiestdzu emitétos vai garantétos, ka art
komercsabiedribu emitétos parada un kapitala vértspapiros. Lidz
50% no Plana aktiviem var ieguldit kapitala vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

- 10 lielakie ieguldtjumi

PIMCO Total Return Bond Fund EUR 4.19%
Depozits Nordea Bank LVL 3.42%
DWS Deutschland EUR 2.95%
Julius Baer Abs Return Plus EUR 2.93%
PIMCO Global Investment Grade Credit Fund EUR 2.93%
SICAV Balanced Risk Allocation Fund EUR 2.92%
Depozits Citadele Banka LVL 2.63%
Vontobel Emerging Markets Equity Fund EUR 2.56%
MS INVF Global Brands ZH EUR 2.54%
Latvijas valsts 4.25% 02/04/2014 EUR 2.48%

ParvaldiSanas izmaksas

No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldisanas
izmaksas 314,168.55 LVL apméra jeb 1.55% no aktivu vidéjas vértibas
perioda, kas atbilst Plana prospekta nosacijumiem.

Sadalijums péc aktivu veidiem

Sabalansétie fondi
2.9%

Akciju fondi

13.1%
= Naudas ldzeklj

Obligaciju fondi
6.9%

16.6%

orporativas
obligacijas

Valdibu obligacijas
22.9%

18.0%
Akcijas Depozi
4.0% 15.6%
6 mén. 1 gads 3 gadi* Kop$ darbibas sakuma*
5.32% 9.80% 6.39% 5.61%
4.85% 9.15% 4.77% -
Vésturiskais ienesigums negaranté Ilidzigu ienesigumu nakotné
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Citadele Aktivais pensiju plans 2012. gadu noslédzis lieliski.
Plans ceturtaja ceturksnt ne tikai uzradijis augstako dalas
vértibas pieaugumu (1.75%) aktivo planu kategorija, bet art
parspéjis aktivo planu nozares vidéjo raditaju (0.95%). Ar
2012. gada kopéjais sniegums bijis atzistams — Plans
uzradijis 9.80% augstu ienesigumu, kamér nozares vid€jais
ienesigums bijis 9.15%. Aizvaditajos tris méneSos Planam
pievienojusies 817 dalibnieki, ka rezultatd dalibnieku skaits
pieaudzis ITdz 90.5 takstoSiem.

CeturkSpa gaita Parvalditajs veicis izmainas Plana
ieguldijumu struktara. Par 5.6 procenta punktiem (pp) I1dz
16.6% palielinats ieguldijumu Tpatsvars obligaciju fondos.
Korporativo  obligaciju un valdibu obligaciju dalas
saglabajusas praktiski nemainigas un decembra beigas
attiecigi veido 22.9% un 18% no Plana aktivu vértibas.
Akciju un to fondu Tpatsvars palielinats par 1.1pp lidz 17.1%
no Plana, bet sabalanséto fondu Tpatsvars — par 2pp Iidz
2.9%. Terminnoguldijumu dala Plana samazinata no 17.4%
fdz 15.6%. Minéto darbibu rezultatd brivo naudas lidzeklu
Tpatsvars sarucis [1dz 6.9%. Izmainas skarusas ari
ieguldijumu geografisko iedalljumu. leguldijumu Tpatsvars
Latvija samazinajies par 8.4pp lidz 32.5% no Plana. Tos
gandriz pilntba aizstajusi ieguldijumi citviet Eiropas
Savientba, kuru dala pieaugusi par 7.9pp, veidojot 58.3%
no Plana aktivu vértibas. leguldijumi valstis arpus ES veido
9.3% no Plana. Valitu sadalijuma izmainas ir minimalas.
Par 19pp Idz 69.8% palielinats eiro denominéto
ieguldijumu Tpatsvars. Latu Tpatsvars samazinajies par
1.2pp Iidz 17.1% no Plana aktivu vértibas. Plana atrodas art
ASV dolaros, Lielbritanijas marcinas, Norvégijas kronas un
Zviedrijas kronas denominéti aktivi To kopgja dala
decembra beigas ir 13.1%.

Centralo banku ricibas rezultatd 2012. gada batiski saruka
sistemiskie riski. Nozimigu lomu spéléja periféro risku
mazinaSanas Eirozona. Kaut ari vado3o centrdlo banku
monetara politika bija izteikti stimul€&joSa, Sis aktivitates nav
veicinajusas inflacijas kapumu, kas varétu traucét uznemta
kursa turpindSanu. Rundjot par atseviSkiem regioniem,
2012. gada beigas investorus negativi parsteidza ASV
ekonomikas IKP dati. Sis fakts gan badtu lielakoties
Janoraksta” uz  argjiem, specifiskiem iemesliem.
Neskatoties uz pasliktinajumu ASV patérétaju

noskanojuma, iek3g&jais pieprasijums joprojam saglabajas
Spécigs, situacija darba tirgd ir uzlabojusies, turpinas art
nekustama TpaSuma tirgus atkop3anas. Eirozonas
makroekonomikas dati pédéjos méneSos parsteigusi
pozitivd nozimé. Tas gan nav mainijis uzskatu, ka 2013.
gadu regions aizvadis recesija. Konsolidacijas apjomi bis
divreiz mazaki neka pérn, tomér iepriekS€jo pasakumu
ietekme turpina nomakt ekonomisko aktivitati, ko labi
atspogulo raZoSanas izlaides samazinajums. Kopuma
globalas ekonomikas izaugsme saglabajas trausla un ne
bez riskiem.

Investiciju reitinga obligaciju segments nemainigi kalpo ka
laba alternativa depozitiem. Pérna gada labo sniegumu
atkartot bds praktiski neiesp&ami, tomér tendence
saglabdjas pozitiva. Sobrid tirgus ieceno pietiekami
negativu scenariju, nozimigi bds ar1 veicinoSie monetaras
poliikas pasakumi. Parvalditajs sagaida, ka pieprasijums
péc ST segmenta vértspapiriem saglabasies stabils.
Augstaka riska obligaciju segmenta péc augsta rezultata
aizvaditaja gada pievilctbu zaudg&jusi attistito valstu augsta
ienesiguma korporativie vértspapiri. Sobrid perspekiivakas
izskatas attistibas valstu korporativas eiroobligacijas un
valdibu obligacijas vietéjas valtas. So valstu makro pulss
un reitingu cikls turpina bdt pozitivs. Kamér valdibu
eiroobligacijas jau ieceno reitingu paaugstinajumu,
korporativais segments aizvien izskatas pievilcigs. Vietéjam
valitam savukart palidzés vél pilniba neiecenotie inflacijas
riski. Arm novértéjumi izskatas pievilcigi, ko apstiprina
pieaugosas naudas plismas vietéjo vallGtu obligaciju
fondos.

Akciju novértéjumi Sobrid atrodas pie ilgtermina vidé&jiem
fmeniem. Parméribu nav, tacu péc strauja novértéjumu
pieauguma cerét uz Iidzigu tendences turpindjumu Skiet
nepamatoti. Viens no galvenajiem faktoriem, kas
investoriem liek raudzities akciju virziena, ir vésturiski zemie
obligaciju atdeves [Tmeni. Akciju fondi ITdz Sim ir redz&jusi
krietni mazaku Iidzek|u pieplddumu, kaut gan ienesigumu
attieciba spélé par labu tieSi akcijam. DividenZu ienesigums
ir augsts gan salidzinajuma ar obligacijam, gan vésturiska
skattjuma.
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