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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2012. gada lll ceturk$ na rezult atiem

VISPAREJA INFORMACIJA

Parvaldnieki: Zigurds Vaikulis
Andris Kotans
Turétajbanka: AS “Citadele banka”

2003. gada 7. janvaris
maks. 1.68% gada

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldiSanu:

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba

(LVL) 29.06.2012 28.09.2012
Dalas vértiba 1.6377979 1.695221
Neto aktivu vértiba 75,132,813 79,379,683
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PLANA I[EGULDTIJUMU STRUKTURA

Geografiskais sadalijums

Citur
8.80%
ES iznemot
Latviju
50.39%
Latvija
40.82%
IENESIGUMS
Péc stavok|a uz 30.09.2012
3 mén.
Plans 3.51%
Nozares vidéjais svértais 3.84%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana ieguldiSanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas
sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, pasvaldibu,
centralo banku un kreditiestdzu emitétos vai garantétos, ka art
komercsabiedribu emitétos parada un kapitala vértspapiros. Lidz
50% no Plana aktiviem var ieguldit kapitala vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

- 10 lielakie ieguldtjumi

PIMCO Total Return Bond Fund EUR 4.32%
Depozits Nordea Bank LVL 3.51%
DWS Deutschland EUR 2.86%
Barclays bank 0.00% 31/05/2018 EUR 2.73%
Depozits Citadele Banka LVL 2.70%
Morgan Stanley Investment Funds Global Brands EUR 2.63%
Latvijas valsts 4.25% 02/04/2014 EUR 2.55%
Vontobel Emerging Markets Equity Fund EUR 2.55%
Lietuvas valsts 4.95% 22/09/2017 EUR 2.43%
Swedbank 3.10% 11/05/2017 EUR 2.33%

ParvaldiSanas izmaksas

No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldisanas
izmaksas 300,252.76 LVL apméra jeb 1.55% no aktivu vidéjas vértibas
perioda, kas atbilst Plana prospekta nosacijumiem.

Sadalijums péc aktivu veidiem

Sabalansétie fondi
0.9%

Akciu fondi Naudas lidzek]i
Obligaciju fondi gt 14.0%
11.0%

orporativas
Valdibu obligacijas obligacijas
18.1% 22.6%
Akcijas .
Depoziti
3.9% 17.4%
6 mén. 1 gads 3 gadi* Kop$ darbibas sakuma*
3.78% 9.37% 6.67% 5.57%
3.27% 10.47% 5.56% -

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné



Citadele

Republikas laukums 2A,Riga, LV-1010
Talr. (371) 67010810, Fax (371) 67778622
ieguldijumi@citadele.lv
www.citadeleam. v

CITADELE AKT IVAIS pensiju pl ans

Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2012. gada Il ceturk$ na rezult atiem

2012. gada treSaja ceturksni Citadele Aktivais pensiju plans
uzradijis ienesigumu 3.51% apméra. Parskata perioda
Planam pievienojuSies 1140 dalibnieki, ka rezultata kopé€jais
daltbnieku skaits sasniedzis 89.7 tikstoSus.

CeturkSpa gaita notikuSas izmainas Plana ieguldijumu
struktara. Lielaka dala jeb 22.6% Plana Iidzek|u ir ieguldtti
korporativajas obligacijas. Tris méneSos Sis Tpatsvars
sarucis par 0.6 procenta punktiem (pp). Par 3.1pp
samazinajusies terminnoguldijumu dala Plana, noslidot [Tdz
17.4% no visu aktivu vértibas. Parvalditajs palielinajis
ieguldtjumu Tpatsvaru valdibu obligacijas, kas tris ménesos
pieaudzis par 2.9pp ITdz 18.1% no Plana. Obligaciju fondu
dala ceturkSna beigas veido 11%. Akciju un to fondu
Tpatsvars tris ménesos palielindjies par 0.8pp un kopa veido
16% no Plana aktivu vértibas. Brivo naudas Iidzeklu
Tpatsvars Plana ir 14%. Izmainijies arT ieguldijumu
geografiskais izvietojums. Par 2.9pp Iidz 40.8% no Plana
samagzinajies ieguldijumu Tpatsvars Latvija. Tos galvenokart
aizstajusi ieguldijumi citviet Eiropas Savientba (ES), kuru
dala sasniegusi 50.4% no Plana [dzeklu veértibas.
leguldijumu dala arpus ES veido 8.8%. Valatu sadalijuma
bitiskas izmainas nav notikuSas. Eiro denominéto aktivu
dala pieaugusi par 0.9pp Iidz 67.9% no Plana. Latos
denominéto ieguldijumu Tpatsvars samazinajies no 18.8%
ltdz 18.3%. Plana figuré arT ASV dolaros, Norvégijas kronas,
Zviedrijas kronds un Lielbritanijjas marcinas veikti
ieguldtjumi, kuru kopé&ja dala veido 13.8% no Plana.
Aizvaditaja ceturksnt pasaules vado3as centralas bankas
atkal nodemonstréja agresivu apnémibu turpinat stimulét
ekonomikas atkopSanos un nodroSinat finanSu tirgus
funkcionalitati. ASV centralad banka (FRS) naca klaja ar
jaunu naudas drukaSanas kampanu, uzsvaru liekot uz
bezdarba limena samazinaSanu. Eiropas Centrala Banka
pazinoja, ka eiro ir neatgriezenisks, un solija neierobezZotu
obligaciju pirkS8anu gratibas nonakuSajam valstim. Lai
pirkSanu uzsaktu, pastav bdtisks nosacijums — valstij
japiedalas EK/SVF finanSu palidzibas programma. Ne
Italija, ne Spanija Sim noteikumam pagaidam nekvalificgjas.
Centralo banku aktivitatem bijis pozitivs efekts. MenedZeru
noskanojuma raditdjos novérojama stabilizacija, bet
ekonomikas datos pieaudzis pozitivo parsteigumu Tpatsvars.
Eiropas periférijas valstim samazinajusas riska

prémijas, tomér notikumu riski saglabajas augsti.

Dro3ako obligaciju segments I1dz Sim demonstréjis izcilu
riska un atdeves attiecibu. Attistito valstu investiciju reitinga
korporativie vértspapiri pilda savu ,droSa ienesiguma”
funkciju. Péc Parvalditdja domam, dramatiski labie
ienesiguma raditaji (kops gada sakuma +9%) samazinajusi,
bet nav pilntba izsmélusi atdeves potencialu. Dotaja bridi
tirgh trokst kvalitativu papildus ienesiguma gasanas iespéju.
Eiropa jauno emisiju apjoms ir vienads ar dzéSanam, turklat
Saja tirghd turpina iepldst jauna nauda. FRS realizétas
programmas rezultata pieprasijums péc fikséta ienesiguma
vértspapiriem Iidz gada beigam, visticamak, parsniegs
piedavajumu.

Paaugstinata riska obligaciju segmentd mazinajusies
attistito valstu augsta ienesiguma korporativo obligaciju
pievilctba. Segments strauji kapis un, iznemot Eiropu, vairs
nav izteikti 1eéts. ArT fundamentala kvalitate ir pasliktinajusies.
Interesantas  izskatds attistibas valstu korporativas
eiroobligacijas. Kaut arT emitentu kvalitate |énam pavajinas,
novertéjumiir pievilcigi un pieprasijums ir augsts.

Citu riska aktivu vida, no vidéja un ilga termina ieguldijumu
viedok|a visai saistoSi Sobrid Skiet akciju tirgi. Monetarie
stimuli kapina investoru riska apetiti, arm ienesigumu
attiectba spélé par labu akcijam. Kompaniju maksato
dividenZu ienesigumi ir salidzinoSi augsti gan pret savu
vésturi, gan pret obligaciju ienesiguma lTmeniem. Te gan
nedrikst aizmirst, ka ilgtspéjigam” akciju  tirgus
pieaugumam nepiecieSami stabili uzlabojumi ekonomikas
raditajos un tendencés. Tie pagaidam izpaliek, tapéc arl
un cenu kustibas virzienu mainam.

Kaut ari tekoSais makroekonomiskais fons ir uzlabojies,
pasaule joprojam stav lielu strukturalu izaicinajumu priek3a.
Eirozona vél tikai taustas péc recesijas zemaka punkta un,
visticamak, turpinds tada pasa gard arm nakamgad.
Periférijas valstu IKP samazinas ar atrumu ap 3% gada, bet
Eirozonas ,pamata” valstis iestajusies stagnacija. Arl
Amerikas Savienoto Valstu izaugsme ir sabremzé&jusies,
tomér recesijas iesp&jamiba, péc Parvalditaja domam, ir
Vértéjama ka neliela.
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