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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2012. gada Il ceturk na rezult atiem

VISPAREJA INFORMACIJA IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieki: Zigurds Vaikulis Plana ieguldidanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
Andris Kotans galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas

Turétajbanka: AS “Citadele banka” sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, paSvaldibu,

Darbibas sakums: 2003. gada 7. janvaris centralo banku un kreditiestdzu emitétos vai garantétos, ka art

Atlidziba par parvaldisanu: maks. 1.68% gada komercsabiedribu emitétos pardda un kapitala vértspapiros. Lidz

50% no Plana aktiviem var ieguldit kapitala vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba - 10 lielakie ieguldtjumi
(LVL) 30.03.2012 29.06.2012 PIMCO Total Return Bond Fund EUR 4.46%
Dalas vertiba 1.6335067 1.6377979 Depozits Nordea Bank LVL 3.66%
Neto aktivu vértiba 73,794,559 75,132,813 Barclays bank 0.00% 31/05/2018 EUR 3.04%
Depozits Citadele Banka LVL 2.83%
Latvijas valsts 4.25% 02/04/2014 EUR 2.65%
1.70 Lietuvas valsts 4.92% 22/09/2017 EUR 2.57%
160 Morgan Stanley Investment Funds Global Brands EUR 2.54%
_/"’ DWS Deutschland EUR 2.53%
1.50 Vontobel Emerging Markets Equity Fund EUR 2.49%
/ Swedbank 3.10% 11/05/2017 EUR 2.44%
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1.20 AN Parvaldisanas izmaksas

1.10 / No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldiSanas
izmaksas 298,233.87 LVL apméra jeb 1.61% no aktivu vidéjas vértibas
1.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ period3, kas atbilst Plana prospekta nosacijumiem.
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PLANA I[EGULDTIJUMU STRUKTURA

Geografiskais sadalijums Sadalijums péc aktivu veidiem
Bcs;t(;g Sabalansétie fondi
Radt , . 0.9%
ES iznemot Akfguefgnm Naudas ITdzek]i
Latviju Obligaciju fondi s 13.7%

47.35% 11.3%
Latvija Valdibu obligacijas oglp.JoEat“Tvés
15.2% obligacijas
43.75% o 3 200
Akcijas
3.6% Depoziti
20.5%
IENESIGUMS
Péc stavokla uz 29.06.2012
3 mén. 6 mén. 1 gads 3 gadi* Kop$ darbibas sakuma*

Plans 0.26% 4.26% 1.22% 6.41% 5.34%
Nozares vidéjais svértais -0.53% 4.09% 1.05% 6.04% -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné
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Citadele Aktivais pensiju plans 2012. gada otraja ceturksnt
uzradijis atzistamu rezultatu. Tris méneSu laika, kad aktivo
planu kategorijas vid&jais ienesigums bijis negativs (-
0.53%), Plana dalas vértiba pieaugusi par 0.26%. ArT seSu
meéneSu griezuma, uzradot 4.26% augstu ienesigumu,
Plans parspéj kategorijas vidéjo raditaju (4.09%). Parskata
perioda gaitd Plana dalibnieku skaits palielindjies par 386
dalibniekiem, jdnija beigds sasniedzot vairdk neka 88.5
takstosus.

Otra ceturkSna gaita Plana Parvalditajs veicis izmainas
Plana ieguldijumu struktdra. Lielakas izmainas skarusas
korporativo obligaciju Tpatsvaru, kas trijos meéneSos
samazinats par 4.4 procenta punktiem (pp), janija beigas
veidojot 23.2% no Plana aktivu vértibas. Korporativo
obligaciju dalu lielakoties aizstajusi terminnoguldijumi, kuru
Tpatsvars otraja ceturksni palielinats par 3.6pp 1dz 20.5%
no Plana. No 14.1% hdz 15.2% palielingjies valdibu
obligaciju Tpatsvars. Par 0.8pp palielinats akciju fondu
Tpatsvars, pusgada beigas veidojot 11.6% no Plana. Brivo

naudas Iidzeklu Tpatsvars ir 13.7%. Ar ieguldijumu
geogréfiskaja sadalijuma veiktas izmainas. Par 4pp Iidz
43.8% palielinats ieguldijumu Tpatsvars Latvija. Sie

ieguldtjumi aizstajusi investicijas arpus Eiropas Savienibas,
kuru Tpatsvars parskata perioda samazinajies no 12.9% Iidz
8.9%. Visvairak Idzek|u joprojam tiek investéts Eiropas
Savientha (neskaitot Latviju), kuru dala veido 47.4% no
Plana. Sis Tpatsvars saglabajies nemainigs. Valitu
sadalijuma notikuSas pavisam nelielas izmainas. Par 2.5pp
samazinajies eiro ieguldijumu Tpatsvars, kas jdnija beigas
noslidéjis I1dz 67.1% no Plana. Tie aizstati ar ieguldijumiem
latos un ASV dolaros, kas pusgada beigas veido attiecigi
18.9% un 7.1% no Plana. Plana ar figuré Norvégijas
kronds, Zviedrijas kronas un Lielbritanijjas marcinas
denominéti aktivi. To dalas saglabajusas nemainigas, kopa
veidojot 7% no Plana.

Péc pozitiva gada iesdkuma otrais ceturksnis globalaja
makroekonomikad atgrieza ierastos satraukumus. Atkal
paradijas Saubas par Eirozonas valstu valdibu spéju
apkalpot paradus, ka ietekmé pieauga Spanijas un Italijas
obligaciju riska prémijas. Papildus nervozitati radija
véléSanas Francija un Griekija. Eirozona turpina virzities
visparéjas recesijas virziena, bet menedzZeru un patérétaju
noskanojums pasliktingjies abpus Atlantijas okeanam. Lai
gan ASV Iidz recesijai vél talu, atseviS8kos sektoros jatams
dinamikas atslabums. Jaunas darba vietas tiek raditas
Ieénak, art tirdzniecibas dati k|ast vajaki. Nekustama
TpaSumatirgus, savukart, sacis demonstrét atlabSanas

pazimes. Pieaug gan eso30, gan jauno majoklu cenas. Arl
ASV apstrades rapniecibas izlaides apjomi pagaidam spité
globalajam norisem. Taja pat laika Eirozona 3o apjomu
izmaina gada izteiksmé ir negativa un turpina pasliktinaties.

Spécigais rallijs gada ievada, ne tik spoZais makro klimats
un kartgjais raunds Eirozonas paradu krizé pavasari
izveidoja idealus apstaklus riska aktivu korekcijai. Saja
korekcija cieta tikai akcijas, riska parada vértspapiri
demonstréja labu noturibu pret negacijam. Péc krituma
akciju noveértéjumos ir izveidojuSies spécigi diskonti. ArT
investiciju fondu ieguldijumi akcijas Sobrid atrodas zemos
fmenos. P&c Parvalditaja domam, investiciju klimats akciju
tirgos ir uzlabojies. Kopuma 3o gadu labak aizvada ,lielie”
tirgi — ASV un Vacija. S&P500 un DAX indeksu vértiba kop3
gada sakuma ir pieaugusi par gandriz 10%. Jo talak
Lperiferija” ieskatamies, jo sniegums ir vajaks.

Otra ceturkSna gaitd pievilcigaki kluvuSi attistito valstu

augsta ienesiguma Kkorporativie vértspapiri. Kompaniju
kreditkvalitate saglabajas  stabila, ari  obligaciju
cenu/ienesiguma Iimeni ir saistoSi. Pelnas iespéjas,

savukart, ir samazinajusas investiciju klases korporativo
obligaciju segmenta. Péc JPMorgan datiem, investiciju
reitinga kompanijas uz gada otro pusi atlikuSas vairumu no
Sogad ieplanotajam emisijam 700 miljardu ASV dolaru
apjoma. Neraugoties uz to, no riska prémiju skatpunkta
novértéjumi joprojam Skiet pievilcigi gan salidzingjuma ar
augsta ienesiguma obligacijam, gan vésturiski.

Attistibas valstu obligaciju segmenta Iideros izvirzijuSies
valdibu parada vértspapiri, kas parsteidz ar fundamentalo
stabilitati. Spitéjot pasaules tendencém, attistibas valstu
suverénie reitingi joprojam paaugstinds. Turpinas arl
[Tdzek|u pieplddums 31 sektora obligaciju fondos.

Globalaja ekonomikd aizvien saglabajas strukturalas
problémas. Joprojam trakst kompleksa Eirozonas krizes
risindjuma, galvenokart tiek adresétas tikai banku sektora
problémas. Periférijas valstu konkurétsp&jai nepalidz art
Ietaks eiro, jo vidéji puse no pre€u eksporta apjomiem paliek
Eirozona. Otrpus Atlantijas okeanam draudo3as aprises
iegast ASV fiskalas problémas. 2012. gada nogalé beidzas
pagaidu nodoklu atvieglojumi un pabalsti 4.5% apméra no
IKP, bet gadu mija sagaidama kartéja ,paradu griestu”
izrade. Ja politiki Sajos jautdjumos nespés vienoties, ASV
ekonomika riské ar strauju sabremzésanos.

Plana Parvalditajs arm turpmak rapigi sekos pasaules un
vietéjo finanSu tirgus notikumu attistibai, meklgjot iespéjas
maksimizét Plana daltbnieku kapitdla pieaugumu un
nodroSinat pozitivu atdevi vidéja termina un ilgtermina.
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