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VISPAREJA INFORMACIJA

Parvaldnieki: Zigurds Vaikulis
Andris Kotans
Turétajbanka: AS “Citadele banka”

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldiSanu:

2003. gada 7. janvaris
maks. 1.68% gada

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba

(LVL) 31.12.2011 30.03.2012
Dalas vértiba 1.5709366 1.6335067
Neto aktivu vértiba 69,420,306 73,794,559
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PLANA I[EGULDTIJUMU STRUKTURA

Geografiskais sadalijums

Citur
12.91%
ES iznemot
Latviju
47.31%
Latvija
39.78%
IENESIGUMS
Péc stavokla uz 30.03.20112
3 mén.
Plans 3.98%
Nozares vidéjais svértais 4.65%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

Valdibu obligacijas

6 mén.
5.39%
6.93%

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana ieguldiSanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas
sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, pasvaldibu,
centralo banku un kreditiestdzu emitétos vai garantétos, ka art
komercsabiedribu emitétos parada un kapitala vértspapiros. Lidz
50% no Plana aktiviem var ieguldit kapitala vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

- 10 lielakie ieguldtjumi

PIMCO Total Return Bond Fund EUR 4.44%
Depozits Nordea Bank LVL 3.68%
Barclays bank 0.00% 31/05/2018 EUR 3.20%
Depozits Citadele Banka LVL 2.85%
Latvijas valsts 4.25% 02/04/2014 EUR 2.66%
Lietuvas valsts 4.92% 22/09/2017 EUR 2.57%
Depozits Citadele Banka LVL 2.49%
Pareto Kreditt Fund NOK 2.28%
DWS Deutschland EUR 2.14%
Zagrebacki Holding 5.50% 10/07/2017 EUR 2.04%

ParvaldiSanas izmaksas

No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldiSanas
izmaksas 278,257.19 LVL apméra jeb 1.57% no aktivu vidéjas
vértibas perioda, kas atbilst Plana prospekta nosacijumiem.

Sadalijums péc aktivu veidiem

Sabalansétie fondi

0,
Akciju fondi 1.0%

Naudas lidzek]i
10.8%

14.1%

Obligaciju fondi
11.5%

14.1% orporativas
obligacijas
27.6%
Akcijas
4.0%
Depoztti
16.9%
1 gads 3 gadi* Kop$ darbibas sakuma*
0.83% 7.14% 5.46%
1.05% 8.16% -

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné
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2012. gada pirmajos tris ménesos Citadele Aktivais Pensiju
Plans uzradijis 3.98% augstu ienesigumu. Gada griezuma
Plana aktivu vértiba pieaugusi par 0.83%. Parskata perioda
gaita Citadele Aktivajam Pensiju Planam pievienojusies 589
daltbnieki, ka rezultatd Plana dalibnieku skaits uz ceturkSna
beigam sasniedzis vairak neka 87.5 tikstoSus.

Parskata perioda veiktas izmainas Plana aktivu sadalijuma
péc to veidiem. DzéSanads rezultdta par 2.7 procenta
punktiem (pp) samazinajies korporativo obligaciju Tpatsvars
Plana, marta beigas veidojot 27.6% lielu Tpatsvaru. Par
0.5pp I1dz 14.1% sarucis ar1 valdibu obligaciju Tpatsvars. No
19.8% Iidz 16.9% samazinajusies depozitos izvietoto
lfdzeklu dala. Dalu atbrivoto ITdzeklu Parvalditajs izmantojis
fondu iegadei. Ta rezultatd akciju fondu Tpatsvars ceturkSna
gaitd pieaudzis par 1.3pp Iidz 10.8%. Obligaciju fondu
Tpatsvars tris méneSos palielinats par 2.9pp, ceturkdna
beigas veidojot 11.5% no Plana aktivu vértibas. Minéto
darbibu rezultatd brivo naudas Iidzek|lu dala Plana marta
beigas pieaugusi IT1dz 14.1%. Runajot par aktivu geografisko
sadalijumu, ir novérojamas nelielas izmainas. Salidzinot ar
gada sakumu, par 3.2pp sarucis ieguldijumu Tpatsvars
Latvija, ceturkSna beigas veidojot 39.8% no Plana aktivu
vértibas. Taja pasa laika par 3.4pp Iidz 47.3% palielinajies
ieguldijumu Tpatsvars citviet Eiropas Savieniba. Arpus
Eiropas Savienibas investéto [Tdzek|u Tpatsvars praktiski
nav mainijies, veidojot 12.9% no Plana. Vairums jeb 69.5%
Plana ieguldijumu ir veikti eiro denominétos aktivos.
CeturkSpa gaita par 1.8pp Iidz 17.8% pieaudzis latos
denominéto aktivu Tpatsvars. Plana figuré art ASV dolaros,
Norvégijas kronas, Zviedrijas kronas un Lielbritanijas
marcinas denominéti aktivi. To kopé&jais Tpatsvars Plana
veido 12.7%.

Gada iesakums iezimé&jas ar pozitivaku ainu globalaja
makroekonomika. Spriedze Eirozona mazinajas,
ekonomikas dati no ASV priecéja ar spécigu pozitiva
parsteiguma ladinu. Investorus nomierindja gan ECB
likviditates pasakumi, gan progress Eiropas fiskalas
disciplinas pakta joma. ArT uznémumi iepriecinaja ar labiem
pirma ceturkSna pelnas raditajiem. TaCu péksni tictba tam,
ka Eirozona viss ir kartiba, atkal strauji mazinas. Spanija
pavéstija, ka laikam tomér nespés sasniegt Sim gadam
uzstaditos budZeta deficita mazinaSanas meérkus. Grati ar
budZeta balanséSanu et ar1 citiem. Pé&c Francijas
prezidenta véléSanam ir pienakuSas beigas Merkeles un
Sarkozi duetam, kas pérn dirig€ja fiskalas disciplinas pakta
izveidi. Griekija maija parlamenta veéléSanas ir radijusas
pamatu ilgstoSam politiskam haosam un dienas kartiba
atkal atgriezuSas jautajumu par Griekijas pilnvértigu defoltu
un izstaSanos no vienotas valatas. Respektivi, situacija

Eirozona sakusi strauji uzkarst, sacies
nakamais dramas céliens.

CeturkSpna pirmos ménesSus pasaules akciju tirgi aizvadija
pozitiva gaisotné. Labo ST gada sakuma rezultatu galvenais
priekSnosacijums bija pérna gada otrds puses straujais
cenu kritums. Strauja un salidzinoSi stabila cenu pieauguma
tendence bija novérojama janvart un februari, savukart
marta iestajds zinams pagurums un iesakas mérena
korekcija, kas turpinds joprojam. Neskatoties uz 50 pe|nas
fiksacijas interesi, vairums no indeksiem pirmo ceturksni
noslédza pozitiva teritorija — pieméram, DAX +17.8%, SPX
+12%, bet MSCI World AC +11.3%.

Runajot par fikséta iendkuma finansu instrumentiem,
investiciju reitinga korporativo obligaciju ienesigumi ir
noslidéjusi I1dz pavisam zemiem Ilimeniem (zem 3% ASV
dolaros un ap 3.5% eiro obligacijam ar 5 gadu terminu).
Neskatoties uz to, tie tomé&r joprojam ir caurmeéra pievilcigaki
neka banku piedavatas depozitu likmes. Kompaniju bilances
joprojam ir spécigas ar vésturiski lieliem brivo Iidzek|u
uzkrajumiem, turklat pieprasijums péc investiciju reitinga
kredita vertspapiriem sagaidams lielaks neka planotas
emisijas.

Riskantako obligaciju segmentam 2012.gads iesacies labak
ka ceréts — gan attistito valstu augsta ienesiguma (high-
yield), gan attistibas valstu paradu vértspapiru tirgi
uzradijusi Itdzigu aptuveni 4-6% pe|nu. Paskatoties nedaudz
atpakal, aptuveni 3adu ienesigumu gada sakuma tirgus
daltbnieki sagaidija par visu 2012.gadu kopa. Tadé| pirma
reakcija ir dabiskas baZas, vai investoru riska apetite
tuvakaja termina nenoplaks un tie neizvélésies So pelnu
piefiksét. Lai gan, péc Parvalditdja domam, pelnas iesp€jas
tieSam ir batiski samazinajusas, nekavéjoties doties uz izeju
ar visu bagazu art nav pamatoti.

Parvalditdjs uzskata, ka paSlaik ir iemesls atkal k|Gt
piesardzigakiem pret riska aktiviem. Ir manams, ka daudzi
riska aktiviem svarigi faktori sak dot sarkano gaismu.
Pirmkart, recesija Eiropa no prognozém pakapeniski
parvérsas realitaté. IKP izmainas brauc minusos viena valsti
péc otras. Biznesa noskanojuma indeksi gan Eirozona, gan
Vacija Sobrid ir zemakajos ITmenos kopS 2008. gada.
Ekonomikas bremzé3anas jau atspogulojas Eiropas
uznémumu rezultatos, kur novérojama pelnas uz akciju
samazinaSanas. ArT ASV makro datos pazudusi pozitiva
parsteiguma dominance. Otrkart, riska prémijas Eirozonas
periférija un art trauksmes limenis kopS marta atkal pieaug.
Treskart, centralo banku likviditates pasakumi ir beiguSies
un bilances vairs neaug. lzskatas, ka kopuma finan3u tirgi
atkal ir parslégusies uz paaugstinatas piesardzibas jeb risk-
off rezZimu.
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