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LIDZEKL.U PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2011. gada IV ceturk$na rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA

Parvaldnieki: Zigurds Vaikulis
Andris Kotans
Turétajbanka: AS “Citadele banka”
Darbibas sakums: 2003. gada 7. janvaris
Atlidziba par parvaldidanu: maks. 1.68% gada

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba

(LVL) 30.09.2011 31.12.2011
Dalas vertiba 1.5499897 1.5709366
Neto aktivu vertiba 68,796,842 69,420,306
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA

Geografiskais sadalijjums

Citur
13.12%
ES iznemot
Latviju
43.96%
Latvija
42.93%
IENESIGUMS
Péc stavok|a uz 31.12.2011
3 men.
Plans 1.35%
Nozares vidé€jais svértais 2.16%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana ieguldiSsanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas
sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, paSvaldibu,
centralo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka art
komercsabiedribu emitétos parada un kapitala vertspapiros. Lidz 50%
no Plana aktiviem var ieguldit kapitdla vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

10 lielakie ieguldijumi

PIMCO Total Return Bond Fund EUR 4.57%
Depozits Nordea Bank LVL 3.86%
Barclays bank 0.00% 31/05/2018 EUR 3.30%
Depozits Citadele Banka LVL 3.00%
Latvijas valsts 4.25% 02/04/2014 EUR 2.80%
Depozits Citadele Banka LVL 2.63%
Lietuvas valsts 4.92% 22/09/2017 EUR 2.50%
Pareto Kreditt Fund NOK 2.29%
Depozits Latvijas Hipotéku un Zemes Banka EUR 2.02%
Depozits UniCredit Banka EUR 2.02%

ParvaldiSanas izmaksas

No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldisanas
izmaksas 268,421 LVL apméra jeb 1.55% no aktivu vidéjas vértibas
perioda, kas atbilst Plana prospekta nosacijumiem.

Sadalijums péc aktivu veidiem

Akciju fondi Sabalansétie fondi
9.6% 1.1%
Obligaciju fondi Naudas lidzek|i
8.6% 12.3%

Valdibu obligacijas

14.6%
. Korporativas
Akcijas obligacijas
3.7% 30.3%
Depoziti
19.8%
6 men. 1 gads 3 gadi* Kops$ darbibas sakuma*
-2.91% -2.14% 6.15% 5.16%
-2.91% -3.61% 6.93% -

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotneé.
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2011. gada ceturtaja ceturksni Citadele Aktivais pensiju
plans uzradijis aktivu vértibas pieaugumu 1.35% procentu
apmera. Aplikojot Plana rezultatus gada griezuma, Citadele
Aktivais pensiju plans spéja uzradit labaku rezultatu neka
nozare vidéji. Laika, kad vidéjais kategorijas rezultats bija -
3.61%, Plana ienesigums bija par gandriz pusotru procenta
punktu (pp) augstaks —

-2.14%. CeturkSna gaita Plana dalibnieku skaits sarucis par
1362 dalibniekiem, gada beigas kopuma sastadot aptuveni
88 tukstosus.

Runajot par izmainam Plana struktira péc aktivu veidiem,
salidzinot ar septembra beigam, par 4.7% procenta
punktiem Iidz 19.8% pieaudzis depozitu Tpatsvars Plana.
CeturkSna gaita dzésusas vairakas korporativas obligacijas,
ka rezultata to dala Plana noslidejusi Iidz 30.3% (-2.4pp).
Nedaudz mainijuSies akciju un akciju fondu Tpatsvari, kuri,
samazinoties par attiecigi 1.7pp un 2pp, gada beigas
attiecigi sastada 3.7% un 9.6% no Plana aktivu vértibas.
Naudas Iidzeklu Tpatsvars Plana pieaudzis [dz 12.3%.
Mainijies ieguldijumu geografiskais sadalljums. Par 6.1pp
palielinats ieguldijumu Tpatsvars Latvija, sasniedzot 42.9%
no visu aktivu vertibas. leguldijumi citviet Eiropas Savieniba
samazinajusies par 3.5pp Iidz 44%, bet ieguldijumi arpus ES
sarukus$i [dz 13.1% (-2.6pp) no Plana. Nelielas izmainas
novérojamas ari Plana valitu sadaljuma. Lidz 6.4%
palielinats Tpatsvars ASV dolaros denominétos aktivos, kas
ir par 4.6pp vairdk neka iepriekSéja ceturkSna beigas.
Visvairak joprojam ticis investéts aktivos eiro valata (70.4%
no Plana), bet ieguldijumiem latos atvéléti aptuveni 16%
Plana Idzek|u. leguldijumu T1patsvari Norvégijas kronas,
Lielbritanijas marcinas un Zviedrijas kronas praktiski nav
mainijusies.

Pateicoties ASV ekonomikas salidzinoSi spécigam
sniegumam un centralo banku kolektivai ricibai, pasaules
ekonomikas perspektivas vairs neziméjas tik pat tumsos
tonos ka pérna gada nogal€. Taja pat laika recesija Eirozona
nu jau ir kluvusi par bazes scenariju — ta realizéSanas kopa
ar joprojam neatrisinato valstu parada problému, jebkura
bridi var nomit nupat izdiguSos optimisma asnus. Makro
pulss pédeja laika ir uzlabojies abpus Atlantijas okeanam,
ari tirgus dalibnieku noskanojuma indikatori ir atkopusies no
gada vidusdald pardzivotiem kritumiem. Taja pat laika
saglabajas izteikta divergence starp Eirozonas un ASV
augstakas frekvences datiem. Kamér Eirozonas datos
arvien biezak sak paradities minusi un art Vacijas izaugsme
strauji bremzéjas, ASV ekonomikas atkopSanas procesi
pagaidam turpinas.

Aizvaditie 3-4 meénesSi pasaules akciju tirgum ka
spilgtakajam riska aktivu dinamikas raditajam bija galvu

reibinoSi, Soreiz - pozitiva izteiksmé. Ja par atskaites
periodu panemam pérna gada oktobri, praktiski visi
galvenie tirgi, sakot ar ASV un Vaciju un beidzot ar
Krieviju, ir pieaugusi par aptuveni 20%. Sads pieaugums ir
[Tdzvertigs akciju tirgus ,normalai” atdevei vismaz 2-3 gadu
laika. TacCu atceroties smagos kritumus vasaras beigas un
nemot véra faktu, ka tikai daziem indeksiem ir izdevies
atgriezties ,pirmskorekcijas” limenos, nakas secinat, ka Sis
ir bijis ta saucamais ,atvieglojuma rallijs”. Musuprat,
galvenais spéks, kam par to varam pateikties, ir ASV un
Eiropas centralas bankas.

Obligaciju segmenti ar riska piedevu uzvedas lidzigi ka
akciju tirgi — tas ir, kapa. Vislabak klajas salidzinoSi
visriskantakajam  segmentam  —  atfistito  valstu
korporativajam obligacijam ar spekulativo reitingu (high
yield). lzvértéjot attistibas un attistito valstu ekonomiku
dazadu izaugsmes atrumu scenarijus, potenciali lielako
atdevi sagaidam tieSi attistibas valstu korporativajas
eiroobligacijas un attistito valstu high yield segmenta.
Korporativas eiroobligacijas Skiet nenovértétas, jo ir
iecenots kreditreitinga samazinajums par divam pakapém.
Turpretim emitentu kvalitate ir stabila, ko apstiprina paradu
nastas saglabasanas zemaka Iiment neka attistito valstu
kompanijam. Turklat attistibas valstu banku sektoram ir
relativi labi kapitalizacijas raditaji, kas kopuma rada labu
pamatu 8is aktivu klases turpmakai izaugsmei. No droSam
augsta reitinga obligacijam joprojam salidzinosi pievilcigas
ir attistito valstu investiciju reitinga korporativie parada
vértspapiri. So uznémumu finandu kvalitate ir atgriezusies
pirmskrizes limeni, turpretl obligacijas ir saméra létas —
riska prémijas atrodas virs vésturiski vidéja limena (ap 2.5-
3.5% terminos ap 5-7 gadiem). Starp galvenajiem riskiem
jamin strauj$ etalona likmju Iéciens, taCu vidéja termina
meés tadu negaidam.

Diemzél, pasaules ekonomikas un finansu tirgus vide kop$
2007. gada ir kluvusi |oti nemieriga un svarstiga un tada ta
saglabasies arm parskatama nakotné. Rietumvalstu paradu
nastas probléma ir aktualizéta un nav atrisinata. Vel vairak
— reti kur ta vispar tiek nopietni risindta. ASV no
Jrsinasanas” nav ne vésts, ja nemam veéra, ka Saja valsti
jau ceturto gadu péc kartas budzeta deficits bis tuvs 10%.
Ka jau esam to sen un vairakkartigi uzsvérusi ,Griekijas
gadijums” nav pat slimiba, bet plasakas problémas
simptoms. Protams, centralas bankas ,visparéja labuma”
varda art turpmak piemirsis pat savu neatkaribu un
turpinas balstit valdibu finanses un art privato sektoru, tacu
ir bazas, ka ar visu to Rietumvalstu ekonomiku izaugsme
nakamo vairaku gadu laika bas |oti ,liesa”.
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