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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2011. gada lll ceturk$na rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA

Parvaldnieki: Zigurds Vaikulis
Andris Kotans
Turétajbanka: AS “Citadele banka”

2003. gada 7. janvaris
maks. 1.68% gada

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldidanu:

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba

(LVL) 30.06.2011 30.09.2011
Dalas vertiba 1.6179844 1.5499897
Neto aktivu vértiba 71,852,688 68,796,842
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA
Geografiskais sadalijjums

Citur
15.75%

ES iznemot
Latviju
47.43%

Latvija
36.83%

IENESIGUMS

Péc stavokla uz 30.09.2011

3 mén.
-4.20%
-4.90%

Plans
Nozares vidé€jais svértais
* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

Valdibu obligacijas

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana ieguldiSsanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas
sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, paSvaldibu,
centralo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka art
komercsabiedribu emitétos parada un kapitala vertspapiros. Lidz 50%
no Plana aktiviem var ieguldit kapitdla vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

10 lielakie ieguldijumi

PIMCO Total Return Bond Fund EUR 4.56%
Depozits Nordea Bank LVL 3.85%
Barclays bank 0.00% 31/05/2018 EUR 3.24%
Depozits Citadele Banka LVL 3.00%
Latvijas valsts 4.25% 02/04/2014 EUR 2.85%
Lietuvas valsts 4.92% 22/09/2017 EUR 2.69%
Depozits Citadele Banka LVL 2.64%
Pareto Kreditt Fund NOK 2.25%
Ceska Exportni Banka 2.26% 15/04/2015 EUR 2.04%
Eesti Energia 4.50% 18/11/2020 EUR 2.02%

ParvaldiSanas izmaksas

No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldisanas
izmaksas 276,514 LVL apméra jeb 1.57% no aktivu vidéjas vértibas
perioda, kas atbilst Plana prospekta nosacijumiem.

Sadalijums péc aktivu veidiem

Akciju fondi
11.6%

Sabalansétie fondi
1.1%

Obligaciju fondi

8.2% Naudas 1dzek|i

10.5%

15.2%
Akcijas Korporativas
5.5% obligacijas
32.7%
Depoziti
15.2%
6 men. 1 gads 3 gadi* Kops$ darbibas sakuma*
-4.33% -0.17% 4.14% 5.15%
-5.39% -2.25% 3.16% -

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotneé.
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2011. gada 3. ceturksni Citadele Aktiva pensiju plana
ienesigums bijis -4.20%. Tas lavis parspét aktivo planu
kategorijas vidéjo ienesigumu, kas taja pasa perioda bijis
-4.90%. Plana sniegums parspéjis kategorijas vidéjo
rezultatu ne tikai pé&déjos méneSos, bet ari garakos
terminos. Pieméram, gada griezuma Plans uzradijis par
vairak neka 2 procenta punktiem (pp) augstaku rezultatu,
salidzinot ar aktivo planu kategorijas vidéjo raditaju. Kop$
junija beigam par 2131 dalibnieku sarucis Plana daltbnieku
skaits, septembra beigas sastadot 89.4 tikstoSus.

TreSa ceturkSna gaita nedaudz mainijies Plana aktivu
geografiskais sadalljums. leguldijumu Tpatsvars Latvija
saglabajies praktiski nemainigs (36.8% no Plana lidzekliem),
toties I1dz 47.4% palielinats Tpatsvars citas ES valstis, kas ir
par 1.6pp vairak neka junija beigas. Tie aizstajusi
ieguldijumus valstis arpus ES, kas treSa ceturkSna
nosléguma sastada 15.8% no Plana aktivu vértibas.
Parmainas novérojamas art Plana struktira péc aktivu
veidiem. CeturkSna gaita atseviSku kompaniju akciju
Tpatsvars samazinats par 3.6pp, Sobrid sastadot 5.5% no
Plana. Tas dal€ji aizstatas ar ieguldijumiem akciju fondos,
kuru dala sasniegusi 11.6% (+2.3pp). Parvalditajs
palielingjis obligaciju Tpatsvaru - korporativo obligaciju dala
pieaugusi par 1.6pp lIidz 32.7%, valdibu obligaciju dala
palielinata par 1.2pp Iidz 15.2% no visu aktivu vértibas. Dalu
no Ilidzekliem, kuri ceturkSna sakuma bija izvietoti depozitos,
Parvalditajs novirzijis citu aktivu iegadei, ka rezultata
depozitu Tpatsvars sarucis par nepilnu procenta punktu I1dz
15.2%. Minéto darbilbu rezultata Plana nedaudz
samazinajies brivo Iidzek|u Tpatsvars, septembra beigas
sastadot 10.5% no Plana aktivu vértibas. Valutu sadalijums
saglabajies praktiski nemainigs. Lielaka dala jeb 72.3%
aktivu denominéti eiro, vél 18.8% ieguldijumu veikti latos.
Plana ar1 atrodami aktivi, kuru bazes valita ir ASV dolari,
Lielbritanijas marcinas, Norvégijas kronas un Zviedrijas
kronas. Aktivi minétajas valUtas kopa sastada 8.9%.

Péc trauksmainas 2011. gada pirmas puses, kad pasaules
ekonomika pardzivoja Japanas zemestrices sekas, nedabigi
augstas naftas cenas un nemieru eskalaciju Eirozonas
periférija, ekonomisti un investori bija noskanojusies uz
salidzinoS$i labvéligaku gada otro pusi. TaCu SIm ceribam
nebija lemts piepildities. Lai arT Sobrid Skiet, ka pie visa ir
vainiga Eirozona ar tas parada problémam, vaina par
situacijas dramatisko saasinajumu augusta patiesiba ir
jauznemas amerikaniem. TieSi ASV politiskais teatris —
ilgstoSi stridi ap parada griestu pacelsanu un budzZeta
deficita mazinaSanas pasakumiem — nevajadzigi ilgi uzturéja
aziotazu par ASV defolta tému, bet beidzas ar agentiras
Standard&Poor’s lemumu augusta sakuma atnemt Amerikai
tas superaugsto

kreditreitingu.

Ta ka kaut kas tads modernas pasaules vésturé notika
pirmo reizi, acimredzot, daudzi noléma samazinat portfe|u
risku, aizsakot lavinveida akciju izpardo$anu. Parvalditajs
uzskata, ka akciju tirgos Iidz pat gada beigam saglabasies
augsta volatilitate un bazas par turpmako ekonomikas
izaugsmi, tade|, par spiti tam, ka akciju cenas ir krietni
nokritusas, Parvalditaja viedoklis par akciju tirgiem tuvaka
ceturk$na laika ir visai piesardzigs.

Arm paaugstinata riska obligacijam parskata periods nav
biis parak labvéligs. Pat par spiti etalonu likmju
samazinajumam, pozitivu sniegumu kop$ augusta sakuma
ir spéjuSas wuzradit vien droSakas— attistito valstu
investiciju reitinga obligacijas, jo investoru pieprasitas
prémijas par paaugstinatu risku caurméra palielinajas Iidz
pédéjo divu gadu augstdkajam limenim. Saja segmenta
dotaja bridi pievilcigas Skiet attistibas valstu korporativas
eiroobligacijas to neadekvati zema novértéjuma de|, it
seviski Austrumeiropas un Tuvo Austrumu regionos. ST
gada otraja ceturksnt kompanijas uzradija paradu nastas
samazinasanos, un 81 tendence var saglabaties arT 2011.
gada beigads, ko daléji apliecina F\%tlipgu agentdru
prognozes par maksatnespéjas gadijumu
nepalielinasanos.

Finandu tirgus panika un visparéja novérSanas no riska
aktiviem augusta un septembrt bija tik spéciga, ka etalona
obligacijas (ASV un Vacijas valdibu vértspapiri) bija
vienigie finanSu instrumenti, kas $aja laikd nodroSinaja
acimredzamu pozitivu atdevi. Jebkur$ cits instruments, kas
bija ar kaut nelielu riska komponenti, radija minusus.
Aizvadito ménesu notikumi uzskatami pieradija, ka laikos,
kad investori bég no riska, nauda paSsaglabasanas
instinkta vadita gazas iek3a droSakaja pieejama aktiva —
ASV valdibas papiros. Skérslis nav ne zemas procentu
likmes, ne dramatiskais ASV fiskalais stavoklis, ne ASV
kreditreitinga pazeminasana.

Péc oktobrT notikusas riska aktivu cenu atgtSanas un
Eiropas beidzot izauklétd plana regiona parada krizes
nomierinasana, kopéjais investiciju klimats ir kluvis par
kapeiku draudzigédks — gaisa vairs nav jotama tdliteja
visparéja sabrukuma vésma, pasaules gals ir parcelts.
Neskatoties uz nospiedo$o psihologisko fonu, kas izraisijis
strauju  pasliktinajumu  menedZeru un  patérétaju
noskanojuma, realie ekonomikas cipari vél turas virs
adens, tacu notikusais apvienojuma ar Rietumvalstu fiskalo
un monetaro varu nu jau grati piesedzamo impotenci ir
batiski palielingjis pasaules ekonomikas riskus un
samazinajis parskatama nakotné sagaidamos
ekonomiskas izaugsmes tempus.
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