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GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba
(LVL)

Dalas vertiba

Neto aktivu vertiba
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA
Geografiskais sadalijjums
Citur
17.41%
ES iznemot
Latviju
45.819
Latvija
36.78%
IENESIGUMS
Péc stavok|a uz 30.06.2011
3 men.
Plans -0.13%
Nozares vidé€jais svértais -0.52%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotneé.

14.1%
Akcijas
9.0%
Depoziti
16.1%
6 men. 1 gads 3 gadi*
0.79% 6.84% 5.30%
-0.69% 4.91% 3.31%

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana ieguldiSsanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas
sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, paSvaldibu,
centralo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka art
komercsabiedribu emitétos parada un kapitala vertspapiros. Lidz 50%
no Plana aktiviem var ieguldit kapitdla vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

10 lielakie ieguldijumi

PIMCO Total Return Bond Fund
Depozits Nordea Bank

Depozits Citadele Banka

Barclays Bank 0.00% 31/05/2018
Latvijas valsts 4.25% 02/04/2014
Lietuvas valsts 4.95% 22/09/2017
Depozits Citadele Banka

DWS Deutschland Fund

Pareto Kreditt Fund

Zagrebacki Holding 5.50% 10/07/2017

| Parvaldisanas izmaksas

EUR
LVL
LVL
EUR
EUR
EUR
LVL
EUR
EUR
EUR

4.38%
3.63%
2.84%
2.83%
2.70%
2.63%
2.50%
2.29%
2.17%
2.13%

No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldisanas
izmaksas 278,629 LVL apméra jeb 1.63% no aktivu vidéjas vértibas

perioda, kas atbilst Plana prospekta nosacijumiem.

+Sadalljums péc aktivu veidiem

leguldijumu fondi
18.4%

Valdibu obligacijas

Naudas Iidzekli
11.2%

Kops$ darbibas sakuma*
5.84%

Korporativas
obligacijas
31.2%
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Citadeles Aktiva pensiju plana 2011. gada otra ceturkSna
ienesigums  bijis -0.13%, salidzinot ar aktivo planu
kategorijas vidéjo rezultatu: -0.52%. Plans turpina uzradit
spozu sniegumu gada griezuma, par gandriz 2 procenta
punktiem (pp) parspéjot nozares vid€jo raditaju. 2011. gada
otra ceturkSna trijos méneSos par 0.65% jeb 599
dalibniekiem samazinajies Plana dalibnieku skaits, uz jlnija
beigam sastadot aptuveni 91.5 tukstoSus.

Aplikojot Plana aktivu geografisko sadalijumu, novérojamas
izmainas ir nelielas. Vairums lidzek|u joprojam tiek investéti
Latvia (36.78%) un citas Eiropas Savienibas valstis
(45.81%). CeturkSna gaita abi skaitli sarukusi par aptuveni
1.15 procenta punktiem, ka rezultata pieaugusi ieguldijumu
dala valstis arpus Eiropas Savienibas. Ta Sobrid sasniegusi
17.41% no Plana aktiviem.

Lielakas izmainas novérojamas Plana valltu sadalijuma.
Ceturk$na gaita vél vairak palielinata eiro daja Plana, kas nu
sasniegusi 71.63% no visu aktivu vértibas. Salidzinot ar
marta beigam, Sis skaitlis pieaudzis par 5.61pp. Ar eiro
galvenokart tikusi aizstati ieguldijumi latos un ASV dolaros,
kuru dalas Plana attiecigi samazinatas par 2.78pp lidz
18.74% un 2.42pp lidz 2.33%. Tapat joprojam ticis investéts
Lielbritanijas marcinas, Norvégijas kronas un Zviedrijas
kronas. So valitu kopéjais Tpatsvars Plana uz jinija beigam
veido 7.3%.

Trijos ménesos aktivu struktira notikusi neliela pareja no
riskantakiem instrumentiem uz mazak riskantiem.
Parvalditajs par nepilnu procenta punktu samazinajis
korporativo obligaciju Tpatsvaru Plana, tomér tas joprojam
sastada lielako dalu jeb 31.2% no Plana aktivu vértibas.
Sarucis art ieguldijumu fondu Tpatsvars Plana, junija beigas
veidojot 18.4% no Plana. Samazinajums lielakoties
attiecinams uz akciju fondu Tpatsvara kritumu (no 10.5% lidz
9%). Plana Iidzekli tiek iegulditi arm atseviSsku kompaniju
akcijas, kuras sastada 9% no Plana, kas ir par 1pp mazak
neka ceturksni ieprieks. Gada otraja ceturksni palielinatas
dalas relativi droSakos instrumentos, pieméram, depozitu
Tpatsvars audzis par nepilnu pusotru procenta punktu. Uz
doto bridi depozitu Tpatsvars Plana nedaudz parsniedz 16%
atzimi. Parvalditajs palielinajis daju valdibu obligacijas, kuru
dala sasniegusi 14.1% no Plana. Minéto darbibu rezultata
Plana pieaudzis naudas lidzekl|u Tpatsvars, ceturkSna beigas
veidojot 11.2% no visu aktivu vértibas.

FinanSu tirgos 2. ceturksnis pagaja uz augo$a pesimisma
nots. Japanas zemestricei sekojoSais raZoSanas
sabremzéjums globala méroga, iepriek§ augsto naftas cenu
negativas atbalsis, izteikti vaji ASV un Eirozonas

darba tirgus radijumi, Eirozonas periférijas krizes
uzliesmojums — tas viss stiprindja bazas, ka globalas
ekonomikas atkop$anas atslabums varétu ievilkties. STs
vasaras jaunums stresu édienkarté bija ASV defolta
iespéjamiba. Maija vidi ASV sasniedza likuma noteiktos
parada griestus, bet ASV politiki ilgi nespéja vienoties par
parada griestu pacelSanu, izmantojot So tému ka ieroci
diskusija par neizbégamas fiskalas konsolidacijas
pasakumu detalam.

Tomér problémas sakne nav ,parada griestu likums”, bet
parada augSupvérsta dinamika. ASV politiku ieprieks
apspriestie nakamo desmit gadu konsolidacijas pasakumi
2.5 [1dz 4 triljonu USD apmeéra ir tikai pats minimums un ar
to jau iet grati. Tas, ar ko ir jarékinas - fiskalas
konsolidacijas éna turpina staigat pa pasauli, kas nozimé
apgratinatu izaugsmi konsolidacijas skartajas valstis. Tas
savukart nozim&, ka vél gadiem ilgi bls iemesls
uztraukties par krizes otrajiem un treSajiem vilniem.
Etalona obligaciam gada vidusdala izdevas |oti laba.
CeturkSna laika ASV vidéja termina (3-5 gadi) valdibas
papiru atdeve bija aptuveni +2.5%, savukart Vacijas
valdibas obligaciju — nedaudz virs +3%. Gada otraja pusé
Parvalditajs sagaida etalona likmju paaugstinasanos.
Dramatisku etalona likmju lécienu riskus Parvalditajs
neredz.

Attistibas valstu korporativas eiroobligacijas joprojam ir
pievilcigas tirgus neadekvata novértéjuma dée| — agentlras
turpina kompaniju reitingu paaugstinasanu, kamer tirgus
sagaida to samazinasanu. Riski Sim segmentam tiek
saredzeti politiskaja fronté, jo 2011. gada beigas un 2012.
gada sakums ir parlamenta un prezidenta véléSanam
bagats.

Atkal pasliktinajies viedoklis par ASV dolaru. Aizvadito
ménesSu novérojumi — kad Eirozonas valstu parada krizes
kartéjais, patiesiba, spécigakais saasinajums tik vien ka
sp€ja, ka nospiest eiro/dolara kursu paris figiras zemak,
péc Parvalditaja domam, liecina par realam, pastavigam
un spécigam dolaram nelabvéligam naudas pliGsmam.
Piesardzigais noskanojums pret akciju tirgiem aizgajusaja
ceturksni bijis pamatots — kopS maija sakuma pasaules
akciju tirgi nokrituSies par aptuveni 5%. Sektoru zina
labakos rezultatus uzradija neciklisko sektoru uznémumi -
veselibas aprlipes nozare un pirmas nepiecieSamibas
preCu razotaji un tirgotaji. Raugoties nakotné, pie tirgum
kopuma pozitivajiem  faktoriem jamin  uznémumu
valuacijas, kas pédéja ceturkSna laika gandriz visos tirgos
ir kluvusas vél pievilcigakas. Protams, risku netrikst - gan
Amerikas, gan PIIGS valstu parada téma veél ilgi radis
iemeslus negativam korekcijam.

PAPILDU INFORMACIJU PAR CITADELE PENSIJU PLANIEM UN DALIBAS IESPEJAM VAR SANEMT
JEBKURA BANKAS CITADELE KLIENTU APKALPOSANAS CENTRA VAI PA TALRUNI 67010000
VAI E-PASTU: info@citadele.lv VAI INTERNETA www.citadele.lv



