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VISPAREJA INFORMACIJA

Parvaldnieki:

Turétajbanka:
Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldidanu:

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba
(LVL)

Dalas vertiba

Neto aktivu vertiba

CITADELE AKTIVAIS pensiju plans

Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2010. gada IV ceturk$na rezultatiem

Edgars Makarovs
Harijs Bekeris
Zigurds Vaikulis

AS “Citadele banka”
2003. gada 7. janvaris
maks. 1.68% gada

30.09.2010
1.5526623
67,313,203

31.12.2010
1.6053093
68,074,778
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA
Geografiskais sadalijjums
Citur
15.7%
ES iznemot
Latviju
47.8%
Latvija
36.5%
IENESIGUMS
Péc stavok|a uz 31.12.2010
3 men.
Plans 3.39%
Nozares vidé€jais svértais 3.52%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

6 mén.
6.00%
5.63%

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana ieguldisanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas
sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts, pasSvaldibu,
centralo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka arl
komercsabiedribu emitétos parada un kapitala vértspapiros. Lidz 50%
no Plana aktiviem var ieguldit kapitala vértspapiros (akcijas un
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

10 lielakie ieguldijumi
PIMCO Total Return Bond Fund

Citadele Banka 5.63% 05/05/2011

Depozits Nordea Bank

Barclays Bank 0.00% 31/05/2018

Depozits Citadele Banka

Latvijas valsts 4.25% 02/04/2014
Lietuvas valsts 4.95% 22/09/2017

Pareto Equity Edge Fund
DWS Deutschland Fund
Pareto Kreditt Fund

ParvaldiSanas izmaksas

usD
EUR
LVL
EUR
LVL
EUR
EUR
EUR
EUR
NOK

4.51%
4.00%
3.74%
3.09%
2.94%
2.87%
2.72%
2.36%
2.32%
2.22%

No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldiSanas
izmaksas 260,272 LVL apméra jeb 1.55% no aktivu vidéjas vértibas
perioda, kas atbilst Plana prospekta nosacijumiem.

Sadalijums péc aktivu veidiem

leguldijumu fondi
21.5%

Valdibu obligacijas
14.0%

Akcijas
9.3%
Depoziti
17.8%
1 gads 3 gadi*
12.06% 5.07%
9.33% 2.17%

Naudas Iidzekli
5.3%

Korporativas
obligacijas
32.1%

Kop$ darbibas sakuma*

6.11%

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotneé.
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Citadele Aktiva pensiju plana dalibnieku skaits 2010.
gada pédeja ceturksni sarucis par aptuveni 4.6
tokstoSiem dalibnieku, [dz 92 tdkstoSiem. Darbibas
rezultati par pédéjiem tris ménesiem ir aktivo planu vidégjo
raditaju ITment (3.4%, pret nozares vidéjo 3.5%). Savukart
2010. gada kopuma Plana darbibas rezultati ir labakie
nozaré —kopé€ja pelna gada laikd nojusi nedaudz virs
12%. Ar1 ilgtermina rezultats - gan tris gadu, gan kop$
darbibas uzsaksanas griezuma ir starp labakajiem aktivo
planu kategorija.

2010. gada beigu dala tika veiktas vairakas izmainas, kas
tendétas uz riska [Tmena palielinasanu Plana, ka rezultata
ir mainijies ieguldijumu Jeografiskais sadalijums.
levérojamakais no tiem ir Latvijas Tpatsvara
samazinasana par 7.9 procenta punktiem (pp) Iidz 36.5%
un paréjo Eiropas Savienibas valstu kopéja ipatsvara
palielinajums par 9.3pp lidz 47.8%. Savukart arpus ES
veikto ieguldijumu dala samazinata Ilidz 15.7% - Saja
kategorija ietilpst gan lielakas NVS valstis, gan Norvégija
un Horvatija. Vairums investiciju veiktas eiro un latos -
attiecigi 66.3% un 22.2% no visiem aktiviem.

ASV dolara kursam pieaugot [idz [fTmenim, kas uzskatams
par vidéja termina adekvatu, Parvalditajs fikséja pelnu,
samazinot dolara Tpatsvaru no 9.3% septembri 1dz 4.9%
uz decembra beigam. Norvégijas kronu un citu valitu
Tpatsvars ceturksSna laika nav mainits.

Atskatoties uz ieguldijumu izmainam pa aktivu veidiem,
vérojama kustiba par labu riskantakiem instrumentiem.
Vairums [1dzek|u, jeb 32.1%, ir iegulditi korporativajas
obligacijas. Sis klases Tpatsvars ceturk$na laika ir
samazinats par 3.1pp. Par otru lielako aktivu klasi uz
gada beigam ir kluvuSi ieguldijumu fondi (akciju un
obligaciju), kas péc 11.9 procenta punktu palielindjuma
aiznem 21.5% no aktiviem. Depozitu un valdibu
vértspapiru Tpatsvars saglabats iepriekS&ja Ilimeni,
attiecigi 17.8% un 14.0%. Nedaudz palielinatais atsevisku
akciju Tpatsvars veido 9.3%. Minéto izmainu rezultata,
brivo naudas Iidzeklu apjoms uz ceturkSna beigam
veidoja 5.3% no Plana Iidzekliem.

2010. gada otraja pusé pasaules vado$as ekonomikas

turpingja augt visnota| atzistamos tempos, ari

Starptautiskais Valltas fonds ir parskatijis uz augsu
pasaules ekonomikas izaugsmes prognozi 2011. gadam.
Ka vienu no galvenajiem iemesliem noturigi straujam
ekonomikas apjomu kapumam praktiski visi min ASV
piekopto agresivi veicinoSo fiskalo (10% budzeta

deficits) un monetaro politiku (nullei tuvas procentu
likmes + FRS bilances audzeé$ana). Papildus optimismu
sniedz industrialas razoSanas apjomi, kas, kaut arT nav
sasniegusi pirmskrizes [imenus, tomér turpina salidzinosi
strauji augt. Neskatoties uz visu minéto, risku pasaulée,
protams, netrikst — no Eirozonas periférijas valstu
parmérigajiem paradiem, Iidz Ziemelafrikas ,lipigajiem”
nemieriem, kas palielina geopolitiskas trauksmes ITmeni,
un beidzot ar konstanti augstajiem bezdarba raditajiem
gan ASV, gan Eiropa.

Pozitivais makro pulss atspogulojas strauja etalonu likmju
pieauguma. ASV un Vacijas valstu 10 gadu obligacijas
gada pédéja ceturksni piedzivoja ienesiguma pieaugumu
par aptuveni 1 procenta punktu, kas negativi iespaidoja
ne tikai valsts obligaciju cenas, bet atspogulojas arl
korporativaja sektora. Pat péc piedzivota strauja kapuma,
ienesigumu likmes abpus okeanam joprojam atrodas
veésturiski zemos ITmenos, un vidéja termina sagaidams to
meérens kapums.

Riskantako parada vértspapiru segmenta vienigi augsta
ienesiguma obligacijas spéja nodroSinat pelnu 3%
apmeéra, jo Seit riska prémiju samazinasanas spéja pilniba
absorbét etalonu likmju ka&pumu. Austrumeiropas
korporativo eiroobligaciju segments gada pédeéjo triju
ménesu laika ir priecéjis, pieaugot par 1-2%. tadejadi
pozitivi izceloties uz citu mazak veiksmigu attistibas
regionu fona. ArT raugoties nakotné tieSi Austrumeiropas
regions izskatas viens no pievilcigakajiem, galvenokart,
labvéliga kreditreitinga un potenciala ienesiguma
attiecibas de|.

Akcijam pozitivie faktori joprojam ir spéka — ekonomikas
atkopSanas turpinas, makro raditaju pulss uzlabojas, un
S&P 500 uznémumu pelna ir parsniegusi prognozes jau
astonus ceturkSnus péec kartas, turklat viss liecina, ka
,2uzvaru seérija” tiks pagarinata. ASV ekonomika Vel
nestrada uz pilnu jaudu, tacu lielajam S&P 500
kompanijam nacionalas robezas sen vairs nav Skeérslis:
arvalstis nopelnito ienémumu Tpatsvars kopé€ja piraga ir
45%.

2011. gada Plana ietvaros paredzéts depozitu Tpatsvara
pakapenisks samazindjums. Nakamo ménesSu laika
uzsvars tiks likts uz korporativo obligaciju segmenta
augsta ienesiguma instrumentiem, attistibas valstu
obligacijam un uz strukturali pievilcigako pasaules valstu
akciju fondiem.
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